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
  

 

 فهرست مطالب بولتن سرمایه گذاري هفتگی
 هفته اي که گذشت  در  سرمایه بخش اول : بازار

جهانی  آمار و اطلاعات  :   دومبخش   بازارهاي 

 سهام بنیاد شهید و گروه مالی  آمار و اطلاعات:  سوم بخش

  : تحلیل بنیادي  چهارمبخش 

 )ساوه( سیمان ساوه شرکت •

  اینفوگرافی:  پنجمبخش 

 معرفی کتاب :   ششمبخش 
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
  

 …که گذشت اي هفتهر بازار سرمایه د
اي که گذشت  در هفته.افت داشته باشد درصد0.56کل بورس به میزان همین امر سبب شد تا شاخص صعود بر خوردار نبود وانرژي لازم براي   از معاملات اسفندماه همچنانبازار سهام در دومین هفته از 
ها این شاخص توانست روند نزولی خود را بشکند. همچنین شاخص کل فرابورس  واحد رسید. بعد از مدت 156هزار و    334واحد به   280هزار و   329از عدد   درصدي 1.17شاخص کل هم وزن با رشد 

میلیارد تومان نقدینگی حقیقی از بازار سهام خارج شد و میانگین روزانه    466  گذشته  در مجموع کل هفته.  واحد رسید  642هزار و    17به عدد    درصدي  0.33واحد با رشد    589هزار و    17نیز از عدد  
ماه در حالی خاتمه یافته که میانگین روزانه ارزش معاملات خرد در بورس  دومین هفته از اسفند.  داشته است  درصدي  33میلیارد تومان بود که نسبت به هفته پیشین کاهش    116خروج پول حقیقی  

  م،رغم ادامه کوچ سهامداران خرد از گردونه معاملات سهادهد که بهها نشان میتومان نزول کرد. بررسی خالص تغییر مالکیتمیلیارد 1639نسبت به هفته نخست، به   درصدي15از  تهران با کاهش بیش
ها به پرتفوي  تومان از سبد سهام حقیقی میلیون442میلیارد و 286، سهامی به ارزش  1400اسفندماه  11روز کاري هفته منتهی به  4ها کاهشی شده است. به این ترتیب در مجموع  میزان خروج سرمایه

زرکان آق دره)، بپاس (شرکت بیمه پاسارگاد) و وبملت (بانک ملت) بیشترین   هاي فزر (شرکت پویا، نمادگذشته هفته در .ماه بودگران عمده بورس تهران منتقل شد که کمترین میزان از میانه آبانمعامله 
هاي این صنایع را براي خرید  هاي حقیقی جدیدي بودند که زیرمجموعهگروه میزبان سرمایه  13صنعت فعال بورسی،    39در جریان دادوستدهاي هفته دوم اسفندماه، از  .  خروج پول حقیقی را داشتند

میلیارد و 63با محوریت دو نماد «شستا» و «وغدیر» در مجموع هفته شاهد انتقال سهامی به ارزش  که  کردند.اي صنعتی خودنمایی میهاي چندرشتهشرکت ،ها ارزیابی کردند. در صدر این گروه مناسب
 . تومان در مسیر حقوقی به حقیقی بود  میلیون583
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حجم و ارزش معاملات هفته گذشته

)میلیارد ریال(ارزش معاملات )میلیون (حجم معاملات 

   
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) المیلیارد ری(حقیقی و حقوقی هفته گذشته در بازارخرید و فروش

خرید حقیقی  فروش حقیقی  خرید حقوقی فروش حقوقی 
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
  

 هفته گذشته و اطلاعات بازار سرمایه در آمار

درصد تغییر  از ابتداي سال  میزان تغییر از ابتداي سال  ابتداي سال  درصد تغییر هفته  میزان تغییر هفته  هفته گذشته  جاري  هفته 
  شاخص کل 

 شاخص کل (هم وزن) 


 آمار کل معاملات بورس 

 از ابتداي سال تاکنون  درصد تغییر  هفته گذشته  هفته جاري  شرح 
  ارزش کل معاملات (میلیارد ریال) 
 حجم کل معاملات (میلیون سهم) 

 دفعات معامله 
 روزهاي فعالیت 

   

شاخص کل    




 








شاخص کل
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
  


 روز قبل 10بیش ترین کاهش نسبت به   روز قبل   10بیش ترین افزایش نسبت به  

 داراب   ر یسدب 
  ي ثقزو  غشصفا 
  شکف  مفاخر 
  دروز   وسالت 
  بالبر   فبستم 



 P/Eبیشترین 

 

 P/Eکمترین 
  چنوپا  غنوش 

  نشار   خکمک 

  نیوآو  فسا 

  نایس  ثزاگرس 

  آکنتور  ثاباد 



 (ریال)  EPSکمترین   (ریال)  EPSبیشترین 
  وزمین   فپنتا

  سمایه  شاوان 

  ندیوآ  فنورد 

  د یفسد  شپدیس

  ي فنرژ  پارس 
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
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
  

 پربازده ترین و کم بازده ترین صنایع هفته

خرده فروشی به جز وسایل ارتباطیکانی غیرفلزي
وسایل نقلیه

سایر معادنمنسوجاتکاشی و سرامیکدستگاههاي برقیانبوه سازيسیمان

بازدهی 

رادیوییمالیلاستیکفلزات اساسیمحصولات چرمیبانکهاذغال سنگحمل و نقلمحصولات چوبیخودرو
بازدهی 
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
  

  در هفته گذشتهبازارهاي موازي  روند











)ریال(عیار18-روند هفتگی قیمت طلا













)ریال(ارز آزاد -روند  قیمت دلار 










بورس عیار18طلاي  سکه بهار آزادي )آزاد(دلار )آزاد(یورو

بازدهی بازار هاي موازي در هفته ي گذشته 










)ریال(روند  قیمت سکه بهار آزادي 
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 و جهان  رانیاخبار ا

کنندگان  هایی براي به حداقل رساندن تأثیر آن بر عرضه و مصرف  که دولت بایدن در حال بررسی کاهش واردات نفت روسیه از آمریکا و راه  اعلام کردرویترز، کاخ سفید روز جمعه    زبه نقل ا •
 . کندور کامل ممنوع میروسیه را به ط  از کنند که واردات انرژياي را دنبال میگذاران به سرعت لایحهجهانی است، زیرا قانون

دهنده یعنی اسبربانک از سوئیفت که بخشی از آن    رسان مالی سوئیفت موافقت کرد اما حذف بزرگترین بانک وامبه نقل از بلومبرگ، اتحادیه اروپا با حذف هفت بانک روسی از سیستم پیام  •
 د. متعلق به گاز پروم (غول گازي روسیه ) است ، منتفی ش

در این   ،واحد رسید118نسبت دلار به روبل به قله تاریخی    روز دوشنبه  کهنحويبه  نابسامان اقتصاد روسیه باعث شد که نرخ روبل در مقابل دلار به کمترین سطح تاریخی خود برسد.وضعیت   •
 .درصد گرفت 20شرایط بانک مرکزي روسیه تصمیم به افزایش نرخ بهره تا  

تواند  اند. دلیل آن میهاي بزرگتري را نسبت به قبل در بازار انجام دادهبه طور قابل توجهی تراکنش(خریداران با حجم بالا)  ها کوین در بازار ارزهاي دیجیتال، نهنگپس از افزایش قیمت بیت  •
این  تراکنش با ارزش بیش از یک میلیون دلار توسط  13400گذشته بیش از باشد. بر اساس اطلاعات ارائه شده، در سه روز  جدیدتوزیع مجدد وجوه یا در واقع ظهور قدرت خرید مجدد و پول 

 انجام شده است.   افراد یا موسسات

بنکر • ناترازي   ایران  شود نرخ تورمبرآورد می  ،(Banker) به گزارش    در پایان سال آینده درصورت توافق در وین و همچنین تدبیر صحیح براي پوشش کسري بودجه دولت و رفع مشکلات 
 .درصد بالاتر از سطح انتظار و وعده دولت خواهد بود 5درصد برسد که  25ها به محدوده  بانک

س  وگو ابراز امیدواري کرد که انگلیاز تماس تلفنی اخیر میان لیز تراس، وزیر امور خارجه انگلیس و حسین امیرعبداللهیان وزیر امور خارجه ایران، تراس در این گفت " ایران"  بر اساس گزارش •
 . میلیون پوندي این کشور به ایران را بپردازد 400بتواند بدهی 

بریتانیایی در مذاکرات هستهدیپلمات  یات رئیس ه  • وگوها به  براي مشورت و ارائه گزارشی از وضعیت گفت  ،اي با ایران در وین اعلام کرد که نمایندگان سه کشور اروپایی طرف برجامهاي 
ها به  کنند. آنخانه از آخرین وضعیت، ترك میروزرسانی وزارتوي در حساب توییتر خود نوشت: «نزدیکیم. نمایندگان سه کشور اروپایی وین را موقتا براي به  .گردندهایشان باز میپایتخت

 . گردند زودي باز می

نسبت به دوره  داشته که   رشد درصد  149نسبت به دي ماه   مه یز محل فروش حق با  ي ماه سال جاردرآمد بهمن،  شرکت بیمه دي  ماه سال جاري گزارش فعالیت ماهانه منتهی به بهمنبر اساس   •
 . همراه بود ي درصد 14کاهش  اب  زیتاکنون ن یسال مال يشده از ابتداارائه یعی درآمد تجم زانی م را نشان می دهد.همچنینها درآمد يدرصد 981 ری مشابه سال گذشته رشد چشمگ



 
 
 

 
 

وم  دبخش   
 بازارهای جهاین       
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 شاخص هاي جهانی 

  DOW JONES S&P 500 NASDAQ Euro Stoxx 50 FTSE 100 DAX NIkkei225 KOSPI 
Index Change% 

-1.30% -1.27% -2.78% -10.44% -6.70% -10.10% -1.85% 1.37% 
WEEKLY (28-Feb-22 /04-Mar-22) 
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سومبخش       
و گروە دی بن�اد شه�د  هامآمار و اطلاعات س   
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   و گروه دي آمار و اطلاعات سهام بنیاد شهید

 

 نام شرکت 
بالاترین  

 قیمت 
کمترین  

 قیمت 
قیمت  
 پایانی 

میلیون  - حجم معاملات 
 سهم 

 بازدهی  میلیارد ریال - ارزش معاملات 
بازدهی  
 صنعت 

  نیروگاه زاگرس کوثر (بزاگرس) 

  خوراك دام پارس (غدام) 

  گسترش صنایع و خدمات کشاورزي (تکشا) 

  سرمایه گذاري کشاورزي کوثر (زکوثر) 

  عمران و توسعه شاهد (ثعمرا) 

  سرمایه گذاري شاهد (ثشاهد) 

  سرمایه گذاري آوانوین (وآوا) 

  مجتمع تولید گوشت مرغ ماهان (زماهان) 

  کشت و صنعت شریف آباد (زشریف) 

       
        

 نام شرکت 
بالاترین  

 قیمت 
کمترین  

 قیمت 
قیمت  
 پایانی 

میلیون  - حجم معاملات 
 سهم 

 بازدهی  میلیارد ریال - ارزش معاملات 
بازدهی  
 صنعت 

  متوقف  -ممنوع  بانک دي (دي) 

  بیمه دي (ودي) 

  سرمایه گذاري بوعلی (وبوعلی) 

  نیروگاه تولید برق دماوند (دماوند) 

 



 
 
 


 

   چهارمبخش 
کت         )ساوە(ساوە �مان ستحل�ل �ش
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  معرفی شرکت

  1000تاسیس و با اجراي طرح توسعه در حال حاضر ظرفیت آن به  تن در روز  500با احداث یک کارخانه تولید سیمان به ظرفیت   1367شرکت سیمان ساوه در سال  
شرکت   دفتر مرکزي. شددرصد از آن عرضه 10و   در فرابورس پذیرفته 1398از سهامی خاص به عام تبدیل و در سال    1380شرکت در سال    .تن در روز رسیده است

مرکزي استان  در  کارخانه  و  تهران  است  ،در  شده  واقع  زرندیه  از شهرستان  سفید  سیمان  تولید  کارخانه  مجموعه  در  رفته  کار  به  تکنولوژي   . Societe Des 

Climments Francise  می باشد و استفاده از آن براي تولید سیمان، باعث افزایش درجه سفیدي بالاي    "تر"اخذ شده است این تکنولوژي بر اساس تولید به روش

ظرفیت تولید حال حاضر شرکت در   .فرانسه طراحی و نصب گردیده است FCB تولید سیمان سفید توسط شرکت   خط .می گرددو افزایش مقاومت مکانیکی آن   91%
  1400سود هر سهم سال   ، کارشناسی صورت گرفتهبا توجه به   تن در سال می باشد.  2,160,000تن و در کلینکر خاکستري  2,246,400محصول سیمان خاکستري  

سود هر سهم به   1401دي براي محصولات داخلی در سال  درص 20این در حالی است که بدون افزایش نرخ  .   ریال برآورد می شود  10،533و    8،123معادل   1401و   
 ریال کاهش خواهد یافت.   7،653
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 ) ساوه( ساوه یمان  س شرکت  
 سیمان، آهک و گچ گروه  

  ماه) 36بتاي شرکت (  ماه  3بازدهی    شرکت  P/E سرمایه(میلیون ریال) 
  درصد سهام شناور   ماه  6بازدهی  صنعت    P/E آخرین قیمت(ریال) 

  حجم مبنا   ساله   1بازدهی   سود هر سهم(ریال)   تعداد سهام 
  ارزش بازار (میلیون ریال) 

 

 فضاي حاکمیت شرکتی و سهامداران 
 است.   افزایش یافته (از محل آورده نقدي)میلیون ریال  650,000مبلغ میلیون ریال به  600,000از مبلغ  1385آخرین بار در سال  سرمایه شرکت 

 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 








درصد سهامداري

سیمان فارس و خوزستان سرمایه گذاري سیمان تامین

سرمایه گذاري صندوق بازنشستگی کشوري مدیریت سرمایه گذاري امید

سایرین
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
 

 تولید و فروش شرکت 




































 



























 



























 















































































































                     

میزان تولید سیمان 
سیمان خاکستري سیمان سفید

































 































 



















































































































































































































































































مقدار فروش 
سیمان خاکستري  سیمان سفید
























مبلغ و نرخ فروش

مبلغ فروش سیمان خاکستري مبلغ فروش سیمان سفید

نرخ فروش سیمان خاکستري نرخ فروش سیمان سفید
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
 

 

 پیش بینیمفروضات 
 

 تولید و فروش 

  1400، تولید شرکت معادل سال 1401قطعی برق در تابستان و گاز در زمستان می باشد. به منظور پیش بینی سود هر سهم سال   1399نسبت به سال   1400علت کاهش تولید و فروش سیمان در سال 
  48.1افزایش داده شده است. نرخ سیمان سفید و خاکستري صادراتی نیز به ترتیب معادل درصد  20معادل  1400نسبت به نرخ سه ماهه زمستان    1401فرض شده است. نرخ سیمان خاکستري و سفید  

 فرض شده است.    )ریال  270،000دلار   (دلار  19.5و 

 سربار  

 شده است.  )ریال  50،000حداکثر نرخ گاز خوراك پتروشیمی ها  (درصد گاز خوراك پتروشیمی ها تعیین  10معادل  )سوخت(رخ گاز  ن
 .  ه استافزایش لحاظ گردیددرصد  30 با  ،نسبت به آخرین نرخ ها1401رق و مازوت مصرفی براي سال ب  ،نرخ آب 

 

         











     سه ماهه منتهی به 
1400/03/31

شش ماهه منتهی به 
1400/06/31

نه ماهه منتهی به 
1400/09/30

1400پیش بینی  1401پیش بینی 

)درصد(فروش و بهاي تمام شده 

فروش بهاي تمام شده کالاي فروش رفته
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
 

 تولید

 . شده استید استفاده جدول زیر بهاي تمام شده تولیدات شرکت را نشان می دهد. به منظور پیش بینی مواد مستقیم از نسبت دلاري مواد مستقیم به ازاي هر تن تول 

 1397 1398 
سه ماهه 
منتهی به  

1400 /03/31 

نه ماهه منتهی 
به 

1400 /09/30 

پیش بینی سه ماه  
 1400پایانی 

پیش بینی  
1400 

پیش بینی  
1401 

  مواد مستقیم مصرفی 
  دستمزدمستقیم تولید 

  سربارتولید 
  جمع

    هزینه جذب نشده درتولید 
  جمع هزینه هاي تولید 

   دوره موجودي کالاي درجریان ساخت اول 
موجودي کالاي درجریان ساخت پایان  

 دوره
     

      ضایعات غیرعادي 
  بهاي تمام شده کالاي تولید شده 

   موجودي کالاي ساخته شده اول دوره 
   موجودي کالاي ساخته شده پایان دوره 

  بهاي تمام شده کالاي فروش رفته
       بهاي تمام شده خدمات ارایه شده 

  جمع بهاي تمام شده 
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
 

 میلیون ریال   -پیش بینی صورت سود(زیان)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 کارشناسی نظر  

درصدي براي محصولات داخلی در   20ریال برآورد می شود . این در حالی است که بدون افزایش نرخ   533،10و   123،8معادل  1401و    1400، سود هر سهم سال کارشناسی صورت گرفتهبا توجه به  
 ریال کاهش خواهد یافت.    653،7سود هر سهم به  1401سال 

1395/121396/121397/121398/121399/12دوره مالی
سه ماهه منتهی 

به 
1400/03/31

شش ماهه 
منتهی به 

1400/06/31

نه ماهه منتهی 
به 

1400/09/30

پیش بینی 
1400

پیش بینی 
1401

فروش
بهاي تمام شده کالاي فروش رفته

سود (زیان) ناخالص
هزینه هاي عمومی, اداري و تشکیلاتی

هزینه کاهش ارزش دریافتنی  ها (هزینه استثنایی)
خالص سایر درامدها (هزینه ها) ي عملیاتی

سود (زیان) عملیاتی
هزینه هاي مالی

خالص سایر درامدها و هزینه هاي غیرعملیاتی
خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات سود (زیان) 

مالیات
سود (زیان) خالص عملیات در حال تداوم

عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی سود (زیان) 
سود (زیان) خالص

سود هر سهم پس از کسر مالیات
سرمایه

سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

حاشیه سود ناخالص
حاشیه سود عملیاتی

حاشیه سود خالص
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
 

 تحلیل تکنیکال  

ریال از آبانماه   69,000  سقف الی  37,600درصدي، در یک کانال عمودي در محدوده کف   80نمودار نماد سیمان ساوه در تایم فریم هفتگی مشاهده می شود که قیمت سهم پس از افت حدود با بررسی  
. با توجه به اصلاح قیمتی و زمانی صورت گرفته  تغییر مسیر داده است و و به سمت سقف کانال که در ماه اخیر پس از برخورد به کف کانال، مجدد با حمایت خریداران روبر  در نوسان می باشد 1399سال 

روند  پس از یک استراحت موقت،  پیش رو که مهمترین مقاومت این سهم نیز می باشد، پس از رسیدن به سقف کانال و در صورت عبور از محدوده مقاومتیقیمت  رود  انتظار میو تغییر روند به سمت بالا، 
 ریال هدف بعدي سهم خواهد بود.  142,000صعودي جدیدي را آغاز نماید که در این صورت دستیابی به قله قیمتی  



 
 
 

 
 

پنجم بخش   
 اینفوگرا�ف       
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وابستگی دارند  روسیهکدام کشورهاي اروپایی به گاز   

 صادرکنندگان گندم جهان 
) بحران اوکراین احتمالا قیمت گندم را افزایش می دهد (  

 

 



 
 
 


 

   م ششبخش 
 معر�ف کتاب       
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
 

  کتاب معرفی

 چگونگی رشد و فروپاشی اقتصاد

 پیتر شف، اندرو شف : نویسنده 
 

 »  «How an Economy Grows and Why It Crashesچگونگی رشد و فروپاشی اقتصادي با عنوان اصلی
مصور  سعی کرده است مباحث اقتصادي و نظام پولی و مالی مانند    نویسنده در این کتابمنتشر شد    2010سال  در  اولین بار  

ان کند.  ها و فروپاشی اقتصاد را در قالب یک داستان ساده بیالمللی، حباب مسکن، کسري هزینهتورم، بانکداري، تورم بین
ي اقتصادي را به شکل مباحثی  ها توانسته است مفاهیم پیچیدهاین کتاب با آفریدن چند شخصیت و روابط اقتصادي بین آن

ي مهم اقتصادي را متذکر شده است: دلیل اصلی  . این کتاب سه نکتهبیان کند فهم براي هرکسی که سواد خواندن دارد، قابل
جاي مصرف در دستور کار قرارداد.  جویی را به. وقتی اوضاع رو به وخامت است، باید صرفهرشد اقتصادي، تولید است نه مصرف

 .اقتصاد براي رونق احتیاج به تورم ندارد، به افت قیمت نیاز دارد
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