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
  

 

 فهرست مطالب بولتن سرمایه گذاري هفتگی
 هفته اي که گذشت  در  سرمایه بخش اول : بازار

جهانی  آمار و اطلاعات  :   دومبخش   بازارهاي 

 سهام بنیاد شهید و گروه مالی  آمار و اطلاعات:  سوم بخش

  : تحلیل بنیادي  چهارمبخش 

 )سمازن(یمان مازندرانشرکت س •

  اینفوگرافی:  پنجمبخش 

 معرفی کتاب :   ششمبخش 
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
  

 …که گذشت اي هفتهر بازار سرمایه د
میلیارد    341هزار و   40میانگین ارزش معاملات کل هفته ثبت شد.    درصد  1.55 مثبت    نیز  وزن  هم کل   شاخص  بازدهی  و  0.46 مثبتبازدهی شاخص کل بورس    , چهارم اسفند ماه  روز چهارشنبه  در پایان 

میلیارد تومان بود که نسبت به    180هزار و    3میانگین ارزش معاملات خرد بورس    در هفته گذشته  .داشته است  درصدي  5هفته پیشین، افت    ریالی  میلیارد  524هزار و    42بود که نسبت به رقم    ریال
) صدرنشین جدول معاملات بود و بیشترین ارزش معاملات و بیشترین حجم معاملات  خودرو در این هفته سهام خودرو (شرکت ایران. داشت  درصدي 15میلیاردي هفته پیشین، رشد  767هزار و  2رقم 

میلیارد تومان بود که نسبت به هفته پیشین   172رج شد و میانگین روزانه خروج پول حقیقی  خا سهام  بازار  از  حقیقی  نقدینگی  تومان میلیارد 862 گذشته، در هفته . به خود اختصاص دادبازار سهام را  
.  اشتند، همانند دو هفته گذشته، دو نماد فملی (شرکت ملی صنایع مس ایران) و فولاد (شرکت فولاد مبارکه اصفهان) بیشترین خروج پول حقیقی را داي که گذشت  در هفته.  داشت   کاهش  درصد  38

ها  میلیارد تومان پول حقیقی به این صندوق 7.8میانگین روزانه  بصورتگذاري قابل معامله در بورس وارد شد. به عبارت دیگر هاي سرمایهمیلیارد تومان پول حقیقی به صندوق 39در این هفته همچنین 
 . کاهش یافت  درصد 89 که نسبت به هفته قبل وارد شد
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حجم و ارزش معاملات هفته گذشته

)میلیارد ریال(ارزش معاملات )میلیون (حجم معاملات 

   
 

 
 



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) المیلیارد ری(حقیقی و حقوقی هفته گذشته در بازارخرید و فروش

خرید حقیقی  فروش حقیقی  خرید حقوقی فروش حقوقی 
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
  

 هفته گذشته و اطلاعات بازار سرمایه در آمار

درصد تغییر  از ابتداي سال  میزان تغییر از ابتداي سال  ابتداي سال  درصد تغییر هفته  میزان تغییر هفته  هفته گذشته  جاري  هفته 
  شاخص کل 

 شاخص کل (هم وزن) 


 آمار کل معاملات بورس 

 از ابتداي سال تاکنون  درصد تغییر  هفته گذشته  هفته جاري  شرح 
  ارزش کل معاملات (میلیارد ریال) 
 حجم کل معاملات (میلیون سهم) 

 دفعات معامله 
 روزهاي فعالیت 











    

شاخص کل     


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شاخص کل
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
  

 روز قبل 10بیش ترین کاهش نسبت به   روز قبل   10بیش ترین افزایش نسبت به  
 گپارس   ولغدر 
  داراب   کلر

  کپارس   وسالت 
  ستو یق  فبستم 
  شکف  سغرب 



 P/Eبیشترین 

 

 P/Eکمترین 
  چنوپا  غنوش 

  نشار   خکمک 

  نیوآو  فسا 

  نایس  ثزاگرس 

  آکنتور  ثاباد 



 (ریال)  EPSکمترین   (ریال)  EPSبیشترین 
  وزمین   فپنتا

  سمایه  شاوان 

  ندیوآ  فنورد 

  د یفسد  شپدیس

  ي فنرژ  پارس 
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تغییر نسبت به روز قبلنمودار شاخص فرابورس مقدار شاخص فرا بورس
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
  

  در هفته گذشتهبازارهاي موازي  روند













)ریال(عیار18-روند هفتگی قیمت طلا












)ریال(ارز آزاد -روند  قیمت دلار 



 





بورس عیار18طلاي  سکه بهار آزادي )آزاد(دلار )آزاد(یورو

بازدهی بازار هاي موازي در هفته ي گذشته 













)ریال(روند  قیمت سکه بهار آزادي 
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 و جهان  رانیاخبار ا

ریزش گسترده اي را تجربه کرده است و    نیز  افزایش همراه شد. این در حالی است که قیمت ها در بازار سهامبه دنبال حمله روسیه به اوکراین، قیمت در بازارهاي کالایی مانند نفت و طلا با   •

 .ها بیشترین افت را  در بازارهاي اروپایی داشته اندسهام بانک

عربستان  .بوجود آوردغیر از بحرین، در بودجه همه کشورهاي تولیدکننده نفت در خاورمیانه، به  ی را، تراز مالی مثبتسطوح قیمتی اخیر  در  بهاي نفت   پیش بینی کرده کهالمللی پول صندوق بین •

هر بشکه می  دلار به ازاي  65.4دلار و کویت با   60.5دلار، عمان  44.1دلار ، قطر   106هستند. همچنین بحرین با دلاري  67و  72  به ترتیب نیازمند نفت  شان براي تراز مالی بودجهو امارات 

 توانند توازن بودجه را تجربه کنند. 

وزیر سابق روسیه که در حال حاضر معاون  جمهور و نخستدیمیتري مدودف، رئیس،   توسط آلمان  "2نورد استریم  "پروژه خط لوله انتقال گاز  احداث  تعلیق    و  در پی حمله روسیه به اکراین •

 .بینی کردپیشبراي اروپا هزار مترمکعب را یورویی به ازاي هر   2,000گاز   ،واکنشی تهدیدآمیز طی یک  رئیس شوراي امنیت این کشور است

ه  رسد باید در انتظار بازیگران جدیدي در عرصبه نظر می  و براي تعیین تکلیف نهایی به مجمع تشخیص مصلحت نظام رفت و احتمال تایید نهایی آن افزایش یافته  مجددا    مصوبه واردات خودرو  •

 .واردات خودرو به کشور باشیم

. چین بزرگترین تولید  یافت  کاهشدرصد نسبت به ژانویه سال قبل    6.1  که  رسیدمیلیون تن    155  به  تولید فولاد خام دنیا  ,  بنا بر گزارش انجمن جهانی فولاد، در ژانویه سال جاري میلادي •

 . تجربه کردافت سالانه را  درصد 11.2 که  کرد  تولید فولاد  تن میلیون  81.7 حدود تقاضا افت دلیل به  دنیادر کننده فولاد 

 .خریداري شده که بیشترین میزان بسط نقدینگی در تاریخ بازار باز بوده استتوسط بانک مرکزی میلیارد تومان اوراق از بانک ها  750هزار و   83 حدوددر بازار باز هفته اول اسفندماه  •

درصد پایین آمد. این در حالی بود که در آغاز هفته اخیر این نرخ به سطح کم    23شیب نزولی پیدا کرده ودر پایان هفته از مرز    ( تسهیلات مسکن) ه اوراق تسهدر هفته اول اسفند ماه هزین •

 . درصد ارتقا پیدا کرده بود 24سابقه 

 



 
 
 

 
 

وم  دبخش   
 بازارهای جهاین       
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 شاخص هاي جهانی 

  DOW JONES S&P 500 NASDAQ Euro Stoxx 50 FTSE 100 DAX NIkkei225 KOSPI 
Index Change% 

-0.05% 0.82% 1.08% -2.54% -0.32% -3.15% -2.38% -2.46% 
WEEKLY (21-feb-22 /25-feb-22) 
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سومبخش       
و گروە دی بن�اد شه�د  هامآمار و اطلاعات س   
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   و گروه دي آمار و اطلاعات سهام بنیاد شهید

 

 نام شرکت 
بالاترین  

 قیمت 
کمترین  

 قیمت 
قیمت  
 پایانی 

میلیون  - حجم معاملات 
 سهم 

 بازدهی  میلیارد ریال - ارزش معاملات 
بازدهی  
 صنعت 

  نیروگاه زاگرس کوثر (بزاگرس) 

  خوراك دام پارس (غدام) 

  گسترش صنایع و خدمات کشاورزي (تکشا) 

  سرمایه گذاري کشاورزي کوثر (زکوثر) 

  عمران و توسعه شاهد (ثعمرا) 

  سرمایه گذاري شاهد (ثشاهد) 

  سرمایه گذاري آوانوین (وآوا) 

  مجتمع تولید گوشت مرغ ماهان (زماهان) 

  کشت و صنعت شریف آباد (زشریف) 

       
        

 نام شرکت 
بالاترین  

 قیمت 
کمترین  

 قیمت 
قیمت  
 پایانی 

میلیون  - حجم معاملات 
 سهم 

 بازدهی  میلیارد ریال - ارزش معاملات 
بازدهی  
 صنعت 

  متوقف  -ممنوع  بانک دي (دي) 

  بیمه دي (ودي) 

  سرمایه گذاري بوعلی (وبوعلی) 

  نیروگاه تولید برق دماوند (دماوند) 

 



 
 
 


 

   چهارمبخش 
کت         )سمازن(�مان مازندرانستحل�ل �ش
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  معرفی شرکت

ر  به منظور تأمین سیمان مورد نیاز استان مازندران ، مطالعات اولیه جهت تأسیس کارخانه سیمان توسط بانک اعتبارات صنعتی انجام گرفت و د 
  01/09/1351در تاریخ   نیازهمین رابطه شرکتی بنام شرکت سیمان گرگان و مازندران (سهامی خاص ) به منظور انجام مطالعات و تحقیقات مورد 

موقیعت فعلی   ، پس از انجام مطالعات زمین شناسی در مناطق مختلف استان.دیسرمایه اولیه ده میلیون ریال توسط بخش خصوصی تأسیس گرد با 

در   8/12/1353پس از تعیین محل احداث ، کارخانه سیمان گرگان و مازندران (سهامی عام ) در تاریخ   . شرکت بعنوان محل احداث تعیین گردید 
و مدت نامحدود ثبت گردید .پس از تاسیس شرکت گرگان و مازندران (سهامی عام ) ،   21/10/1353شرکتها و مالکین صنعتی به تاریخ  ادارة ثبت 

رابه شرکت جدید التأسیس   میلیون ریال بود  19کلیه دارایی هاي شرکت مورد بحث که مبلغ آن به ارزش دفتري حدود    ،مجمع عمومی موسس
شرکت فوق برابر صورتجلسۀ مجمع عمومی عادي منحل و آگهی انحلال آن از طریق روزنامه هاي رسمی کشور   1354/ 6/2  منتقل نمود. در تاریخ 
تاریخ    به اطلاع عموم رسید العاده در  استانداري مازندران و هیئت مدیره و تصویب مجمع عمومی فوق  نام شرکت به    8/06/1360و به پیشنهاد 

اختیارات واگذار شده به مدیران سیمان مازندران انعقاد قرارداد خرید ماشین آلات کارخانه با یک کنسرسیوم آلمانی مرکب از پنج    اساس . طبق موارد منعقده در اساسنامه و بر   کردتغییر  سیمان مازندران (سهامی عام )  

سازنده ایراسلایدها و سیستم   ( CLADIUS PETERS) سازندة آسیاب مواد ، کلادیوس پیترز  ( LOESCHE) سازندة ماشین آلات ، لوشه  ( HUMBOLDT WEDAGE) هاي همبولت وداك  نامه شرکت مختلف ب

رار داد خرید  انجام گرفت و بعد از انعقاد ق   1976سازندة بارگیر خانه ، در ماههاي ژوئن و ژوئیه  ( HAVER & BOECKER ) سازندة تجهیزات برقی و هاور اند بوکر  ( BROWN BAVORI ) سیلو ها ، براون باوري 
تن سیمان    624.000هزارتن کلینکر و    600.000تولید کارخانه با ظرفیت    31/06/1360در  .به زمین زده شد    1355ماشین آلات و تعیین شرکت تأمین ساختمان بعنوان پیمانکار ساختمانی ، کلنگ احداث کارخانه در تیرماه  

تن در روز و افزایش ظرفیت خط موجود از    3300(سهامی عام ) با استفاده از تسهیلات صندوق ذخیره ارزي نسبت به احداث یک خط جدید توسعه با ظرفیت   شرکت سیمان مازندران   1382در سال آغاز گردید. از سال 
  9/43موفق گردید شرکت  امناي صندوق ذخیره ارزي و شوراي پول و اعتبار   . پس از اخذ مجوزهاي مربوطه از وزارت صنایع و معادن و سازمان محیط زیست و مصوبه هیئت نمودتن کلینکر در روز اقدام   4000به    2000

پایدار شدن تولید خط  ید. بعد از  نما  آغاز 82از بهمن ماه   را   تسهیلات ریالی از بانک ملی ایران اخذ و عملیات طراحی را به عنوان  میلیارد ریال   300به عنوان تسهیلات ارزي و   را   میلیون یورو از منابع صندوق ذخیره ارزي 
افتتاح   06/04/1387ماه تلاش شبانه روزي دست اندرکاران هر دو خط توسعه و افزایش ظرفیت توسط وزیر محترم صنایع و معادن در تاریخ    8توسعه ، خط قدیم جهت انجام پروژه افزایش ظرفیت متوقف گردید و بعد از 

درصد   60تا   50سیاست تقسیم سود شرکت بین .  ساخت خواهدمیلیارد ریال محقق   3,663میلیارد ریال و  3,429معادل  به ترتیب سود خالصی  1401و  1400ال  با توجه به کارشناسی صورت گرفته شرکت در س .گردید

فرض  با محاسبه خواهد شد. این در حالی است که  4/4شرکت حدود   P/Eل) ریا  14،400و پس از تنزیل از قیمت کنونی سهم (   در نظر گرفته شوددرصد سود هر سهم  60نیز   1400. لذا اگر سود تقسیمی سال می باشد
 ریال برآورد خواهد شد. 2،228سود هر سهم معادل   )  1400معادل نرخهاي سه ماهه فصل پاییز  ( نرخ فروش محصولات  عدم افزایش 
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 ) سمازن(  یمان مازندرانس شرکت  
 سیمان، آهک و گچ گروه  

  ماه) 36بتاي شرکت (  ماه  3بازدهی    شرکت  P/E سرمایه(میلیون ریال) 
  درصد سهام شناور   ماه  6بازدهی  صنعت    P/E آخرین قیمت(ریال) 

  حجم مبنا   ساله   1بازدهی   سود هر سهم(ریال)   تعداد سهام 
  (میلیون ریال) ارزش بازار 

 

 فضاي حاکمیت شرکتی و سهامداران 
درصدي از محل سود   50میلیون ریال افزایش یافته است. لازم به ذکر است که افزایش سرمایه   1،664،000میلیون ریال بود که طی چند مرحله به مبلغ   1،200سرمایه شرکت در بدو تاسیس مبلغ  

 .  می باشدانباشته در  دست اقدام 

 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 














شرکت سرمایه گذاري و توسعه صنایع سیمان  گروه صنایع سیمان کرمان

شرکت سیمان شمال شرکت سیمان فارس و خوزستان

شرکت سیمان قاین شرکت سیمان ارومیه

سایرین
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
 

 تولید و فروش شرکت 

 













































































































































دوازده ماهه منتهی به 
1396/09

دوازده ماهه منتهی به 
1397/09

دوازده ماهه منتهی به 
1398/09

دوازده ماهه منتهی به 
1399/09

شش ماهه منتهی به 
1400/03/31

نه ماهه منتهی به 
1400/06/31

دوازده ماهه منتهی به 
1400/09

1401/09پیش بینی 

) تن(مقدار تولید و فروش 

تولید سیمان )فله اي، پاکتی ، صادراتی(فروش سیمان






















































































 ریال(جمع فروش و نرخ محصولات(

مبلغ فروش نرخ فروش فله اي نرخ فروش پاکتی نرخ فروش  صادراتی

       


 





 
























دوازده ماهه 
منتهی به 
1396/09

دوازده ماهه 
منتهی به 
1397/09

دوازده ماهه 
منتهی به 
1398/09

دوازده ماهه 
منتهی به 
1399/09

شش ماهه 
منتهی به 

1400/03/31

نه ماهه منتهی 
به 

1400/06/31

دوازده ماهه 
منتهی به 
1400/09

پیش بینی 
1401/09

)  درصد(روند فروش صادراتی 

مقدار فروش صادراتی از کل مبلغ فروش صادراتی به کل
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
 

 

 تولید و فروش پیش بینی مقدار 
ماه   9و براي  1400براي سه ماه ابتدایی سال مالی معادل میانگین نرخ سه ماه پاییز   1401. نرخ فروش سال شده است میانگین تولید سه سال اخیر استفاده از به منظور پیش بینی مقدار تولید و فروش 

 .گرفته شده است درصد رشد در نظر  20بعد با فرض  

 

 پیش بینی بهاي تمام شده  
دلار لحاظ   1.26مبلغ مصرف مواد به ازاي هر تن معادل سه ماهه تابستان  1401و سال  1400اهه پاییز  . براي سه مشده استبه منظور پیش بینی مبلغ مواد مستقیم از نسبت مواد به ازاي هر تن استفاده 

 ریال فرض شده است.    270،000نیز   1401شده است. دلار آزاد براي سال 

 

 

          










ماهه منتهی به 12
1394/12

دوره نه ماهه منتهی به 
1395/09

ماهه منتهی به 12
1396/09

ماهه منتهی به 12
1397/09

ماهه منتهی به 12
1398/09

ماهه منتهی به 12
1399/09

فصل اول منتهی به 
1399/12

فصل دوم منتهی به 
1400/03

فصل سوم منتهی به 
1400/06

ی پیش بینی سال مال
1400/09منتهی به 

ی پیش بینی سال مال
1401/09منتهی به 

)درصد(فروش و بهاي تمام شده 

فروش بهاي تمام شده کالاي فروش رفته
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
 

 سربار وهزینه هاي اداري، عمومی و فروش  پیش بینی 
  250،000سنت ) و دلار نیمایی نیز  20درصد نرخ گاز خوراك پتروشیمی ها ( 10معادل 1401نرخ گاز براي سال مالی  ،باشد. به منظور پیش بینی می )عمدتا گاز  (مهم ترین هزینه در سربار هزینه انرژي 

 .  شده است ریال فرض 

 

 

   جزییات هزینه انرژي شرکت
 در نظر گرفته شده است.   1400درصد نسبت به سال  50نرخ برق و مازوت با رشد  

 

واحد 
 گیري اندازه

   1401بینی سال مالی  پیش  1400جمع سال مالی    1400بینی تا پایان سال مالی  پیش  1400تا پایان آبان ماه 

 مقدار مصرف 
  -نرخ 
 ریال 

میلیون   -مبلغ 
 ریال 

 مقدار مصرف 
  -نرخ 
 ریال 

 مقدار مصرف  میلیون ریال  -مبلغ 
  -نرخ 
 ریال 

میلیون   -مبلغ 
 ریال 

 مقدار مصرف 
  -نرخ 
 ریال 

میلیون   -مبلغ 
 ریال 

  لیتر 

  متر مکعب 

  مگاوات 
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
 

 میلیون ریال   -پیش بینی صورت سود(زیان)

 
 

دوره مالی
12 ماهه 
منتهی به 
1394/12

دوره نه ماهه 
منتهی به 
1395/09

12 ماهه 
منتهی به 
1396/09

12 ماهه 
منتهی به 
1397/09

12 ماهه 
منتهی به 
1398/09

12 ماهه 
منتهی به 
1399/09

فصل اول 
منتهی به 
1399/12

فصل دوم 
منتهی به 
1400/03

فصل سوم 
منتهی به 
1400/06

پیش بینی سال 
مالی منتهی به 

1400/09

پیش بینی سال 
مالی منتهی به 

1401/09

فروش

بهاي تمام شده کالاي فروش رفته

سود (زیان) ناخالص
هزینه هاي عمومی, اداري و تشکیلاتی

هزینه کاهش ارزش دریافتنی  ها (هزینه استثنایی)
خالص سایر درامدها (هزینه ها) ي عملیاتی

سود (زیان) عملیاتی
هزینه هاي مالی

خالص سایر درامدها و هزینه هاي غیرعملیاتی

خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات سود (زیان) 
مالیات

سود (زیان) خالص عملیات در حال تداوم
عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی سود (زیان) 

سود (زیان) خالص
سود هر سهم پس از کسر مالیات

سرمایه
سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

حاشیه سود ناخالص
حاشیه سود عملیاتی
حاشیه سود خالص
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
 

 تحلیل تکنیکال  

در  در حال حاضر  تشکیل داده بود 1400الی شهریور   1399از آبان که روند صعودي پنج موجی  قیمت سهم پس از  به نظر می رسد  روزانه    یدر قاب زمان مازندرانیمان سهام شرکت س ينمودار  یبا بررس
ا توجه به حجم بالا خروج پول که در آذر ماه و پس از برخورد با  ، به نظر می رسد بریال  15,000  می باشد. قیمت پس از چندین تلاش ناموفق براي عبور از محدوده    خود   حال اصلاح سیکل میان مدتی

و حمایت دوم و مهم   12,631اگر اصلاح پیش رو را از نوع زیگزاگ در نظر بگیریم،  اولین حمایت در محدوده  این مقاومت در این سهم مشاهده شده توان شکست این مقاومت پیش رو را نداشته باشد .
به تبع شاخص می تواند اصلاح عمیقی نداشته باشد و از . البته در صورت حرکت صعودي و قوي در شاخص کل، قیمت سهم نیز  متصور بود  ab=cdو تشکیل الگوي    11,411وده  سهم  را می تواند محد

 همین محدوده ها به سمت بالا حرکت نماید. 



 
 
 

 
 

پنجم بخش   
 اینفوگرا�ف       
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 
 

 
 
 
  



 
 
 


 

   م ششبخش 
 معر�ف کتاب       
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
 

  کتاب معرفی

 تشریح و تحلیل صورتهاي مالی بانک

 جمشید سهرابی ، کیوان سهرابی : نویسنده 
 

نخستین فصل کتاب، تقریبا نیمی از حجم    .پردازند  می  "تشریح و تحلیل صورت هاي مالی بانک"طی هفت فصل، به  این کتاب  نویسندگان  
، طی چند تحلیل، رشد سود تسهیلات اعطایی، سهم  "تصمیم گیري سهامدارانمبنایی براي "با هدف معرفی که  کتاب را به خود اخصاص داده

الوکاله بانک، سهم الحساب، نرخ موثر حقعلی  قطعی و سودمربوط به آن، بررسی نرخ سود مشاع، سودهاي  بازار درآمدهاي مشاع و بررسی نسبت
گذاران و سود تسهیلات اعطایی، سهم بانک از درآمدهاي مشاع، نسبت سهم بانک از درآمدهاي مشاع به سهم منابع بانک از مصارف  سود سپرده

ها،  هاي جذب شده و همچنین با تاکید بر کل داراییخ اسپرد با تاکید بر تسهیلات اعطایی و سپردهگذاران، نرآن، مازاد سود پرداختی به سپرده
ها، نسبت سهم بانک از درآمدهاي مشاع یا غیرمشاع به جمع درآمدهاي  هاي مشاع، مقایسه حجم اسپرد بانکاي و در فعالیتهاي بهرهبدهی

ها  فصل دوم کتاب به محاسبه بهاي تمام شده پول و فصل سوم آن به ترازنامه بانک  .گیردمیبانک و ترکیب درآمدهاي آن، مورد بررسی قرار  
پردازد. ششمین  ها میهاي مهم تحلیل عملکرد بانککند و فصل پنجم به جنبههاي بانک را تشریح می، ریسککتاباختصاص دارد. فصل چهارم 

ها بر اساس کملز پرداخته است و در فصل هفتم و پایانی آن، برخی از  بندي بانکرتبههاي مالی بانک به تشریح و تحلیل صورت"فصل از کتاب 
 .شده است  آوردههاي غیردولتی موارد مهم در اساسنامه نمونه بانک
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