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 فهرست مطالب بولتن سرمایه گذاري هفتگی
 هفته اي که گذشت  در سرمایه بخش اول : بازار

 بازارهاي جهانی  آمار و اطلاعات :   دومبخش 

 سهام بنیاد شهید و گروه مالی آمار و اطلاعات:   سوم بخش

  : تحلیل بنیادي  چهارمبخش 

 )کاوه(  فولاد کاوه جنوب کیش  شرکت •

  اینفوگرافی:  پنجمبخش 

 معرفی کتاب  :   ششمبخش 
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 …که گذشت اي هفتهر بازار سرمایه د
تر  واحد بالا  333هزار و    38  پیشین. شاخص کل در آخرین روز کاري هفته نسبت به آخرین روز معاملاتی هفته  ثبت نمود  را  درصدي  2.8  صعود کرد و بازدهی مثبت  گذشتهدر هفته   بورس شاخص کل

ودي را پشت  روز پیاپی صع 3وزن همکل وزن نیز صعود کرد. در پایان هفته شاخص شاخص کل هم گذشتهبازدهی هفتگی بورس مثبت شود. همانند شاخص کل، در هفته  متوالیهفته   طی دوایستاد تا 
ارزش    ،در آخرین روز کاري هفته.  را ثبت کرد  درصدي  2.9واحد رسید و بازدهی مثبت    99هزار و    368تر ایستاد و به رقم  واحد بالا  334هزار و    10سر گذاشت و در روز چهارشنبه نسبت به هفته پیشین  

هزار و  3میلیارد تومان بود که نسبت به رقم  115هزار و  4د تومان رسید. در این هفته، میانگین ارزش معاملات خرد بورس میلیار 70هزار و  4شنبه به نسبت به سه  درصدي 17با صعود   ،معاملات خرد
  25میلیارد تومان کمتر بود و افت    32پیشین    میلیارد تومان بود که از میانگین هفته  95هاي فروش در هفته اخیر  میانگین ارزش صف .   داشته است  درصدي  29میلیاردي هفته پیشین، رشد    179

  درصد   31هاي خرید  هفته، میانگین ارزش صف  میلیارد تومان کمتر بود. در این  83  ،میلیارد تومان بود که از میانگین هفته گذشته  188هاي خرید در هفته اخیر  میانگین ارزش صف.  داشته است  درصدي
میلیارد تومان پول حقیقی از بورس خارج شد و میانگین روزانه خروج پول    441مجموع کل هفته هزار و    درروز چهارشنبه براي پنجمین روز متوالی پول حقیقی از بازار خارج شد.  .  کاهش یافته است

 . داشته است درصدي 88ه پیشین رشد میلیارد تومان بود که نسبت به هفت 288حقیقی 
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 هفته گذشته و اطلاعات بازار سرمایه در آمار

 درصد تغییر  میزان تغییر  بسته کمترین مقدار  بیشترین مقدار  باز شاخص هفتگی
      شاخص کل بورس 
    شاخص فرابورس 


 روز قبل  10بیشترین کاهش نسبت به  روز قبل  10بیشترین افزایش نسبت به  

  ام یلپ  شایقن
  ر یسدب حفارس 
  اوان  وبرق 
  شزنگ  خکاوه 
  کاذر فنوال 

 P/Eکمترین  P/Eبیشترین  
  چنوپا   ثنظام 

  وسالت   ي ریدش

  رفاه   خکمک 

  قاروم   ثاباد 

  ودانا   یلیغن

 EPSکمترین  EPSبیشترین  
 ند یوآ  فپنتا

  ن یوزم  زاگرس 

  هیسما  شاوان 

  د یفسد  فنورد
  فجوش   شراز 
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 بیشترین و کمترین بازده درهفته گذشته صنایع با 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

محصولات 
کاغذي

انبوه سازي، 
املاك و 
مستغلات

سایر محصولات 
غذایی

سایر مواد 
معدنی

تجهیزات بیمه
مخابراتی

محصولات پاك 
کننده

محصولات چاپ و نشرنوشیدنی
کشاورزي

بازدهی 

بنادر و هتل و رستوران
کشتیرانی

نرم افزار و حفاري
خدمات

سخت افزار و 
تجهیزات

کاشی و شکر
سرامیک

پیمانکاري 
صنعتی

حمل و نقل بار 
زمینی

چوب

بازدهی 
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 در هفته گذشته بازارهاي موازي  روند
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 



بورس عیار18طلاي  سکه بهار آزادي )سنا(دلار

بازدهی بازار هاي موازي در هفته ي گذشته 



1400  ماه اول دي   هفته  
 
 


  

 و جهان   رانیاخبار ا  

بسیار مشکل ساز خواهد شد و فدرال رزرو نمی    2022قیمت در سال   تورم باشد. به این دلیل کهبالاتر از سطح فعلی    2022در سه ماهه چهارم   قیمت طلا که   شودبینی میپیش  :کیتکو نیوز •
 . تواند کاري در مورد آن انجام دهد 

دید منجر به کند شدن روند ریکاوري تقاضاي  ، نگرانی خود از ظهور امُیکرون را ابراز کرد و گفت انتظار دارد این سویه ج2021در آخرین گزارش ماهانه سال   (IEA) المللی انرژيآژانس بین •
 . دلار بر بشکه خواهد بود6/67طور متوسط  برنت به  و بهاي نفت  اريمیلیون بشکه نفت خرید5/99هزار بشکه کاهش تقاضا، معتقد است در این سال روزانه    100   برآورد  آژانس با.نفت شود  

 . دلار بوده است 70حدود  2021در سال  متوسط قیمت نفت برنت
را در اواخر   متیحال، ق نیدارد. با ا یمشاهده شده، نظر ممتنع 2021دوم سال  مهیکه در ن یمدت با توجه به سقوطآهن در کوتاهسنگ متیاظهار داشته که در مورد ق یدر گزارش چیفنشریه  •

 لیتسه  ن،یبالقوه در چ  یمال  يتوان به محرك ها  یبازار سنگ آهن م  يها برا  ینیجمله خوش ب  ازکرده است.  ینیب  شیپ   نده یسال آ  يدلار  را برا  90  نیانگیو م  ندیب  یم  ینزول  2022سال  
 .از بازار مسکن آن اشاره کرد شتریب تیو حما ،یپول  يها استیس

)،  NFTمعاوضه (  رقابلیغ   يهاو توکن  يدلار  يها  نیکو  بلیمانند است  یانقلاب  يهايو گسترش فناور  بر بازار رمز ارزها  نیچ  ياعمال شده از سو  يهامیبا توجه به تحربلومبرگ:  بر اساس تحلیل   •
جز   ياهجی) نتاتینامحدود پول (ارز ف  عرضه  . بدرمزارزها بشتا )، به استقبال از  متیق  يبا در نظر گرفتن مقررات مناسب و توجه به روند صعود(  2022متحده در سال    الات ی که امی رودانتظار  

 .باشند همثبت داشت ریتاث ومیو اتر نیکو تیب يمتحده ممکن است بر پرتفو الاتیا يبازار سهام و کاهش مداوم بازده اوراق قرضه خزانه دار  یشدن بازده ينخواهد داشت، عاد  هامتیق شیافزا
گیري مجلس درخصوص ارانه هم منوط به تصمیمعلی بهادري جهرمی، سخنگوي دولت با بیان اینکه دولت برنامه کوتاه مدتی درباره حذف ارز ترجیحی گندم و دارو ندارد، گفت: شیوه اعطاي ی •

 . است 1401بودجه 
نامه ارائه تسهیلات و  مه همکاري میان بانک دي و انجمن مخترعین کشور منعقد شد. هدف این تفاهمنادر راستاي حمایت و پشتیبانی از تولید علم و گسترش توان مخترعان کشور، تفاهم •

 . خدمات بانکی به جامعه نخبگان و مخترعان کشور و با اولویت مخترعان عضو خانواده معظم شهدا، ایثارگران و جانبازان اعلام شده است
: سهم دولت در این  داشتاظهار  . وي  فارس طی دو روز ابتدایی هفته از طریق بازار سرمایه خبر داددي سهام دولت در هلدینگ خلیجدرص  18سازي از واگذاري بلوك  رئیس سازمان خصوصی •

 . شوددرصدي عرضه می 15ها قرار دارد و بر اساس مصوبه هیات واگذاري در قالب سه بلوك یک، دو و هلدینگ در فهرست واگذاري
میلیارد ریال اعلام کرده و درآمدي که  1،714ماهه را برابر با مبلغ شده از تسهیلات اعطایی طی دوره یکدر گزارش فعالیت ماهانه منتهی به آذرماه سال جاري مجموع درآمد حاصل بانک دي •

شده و همچنین سرمایه میلیارد ریال اعلام  26،823بر  ت وصولی بانک دي طی دوره بالغمیلیارد ریال بوده، مقدار تسهیلا  20،946ماهه شده برابر با    9زمان  این بانک موفق به ثبت آن در مدت
 . هزار میلیارد ریال به ثبت رسیده است 135شده این بانک ثبت
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وم دبخش   
 بازارهای جهاین       
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 شاخص هاي جهانی 

  DOW 
JONES S&P 500 NASDAQ Euro Stoxx 

50 FTSE 100 DAX NIkkei225 KOSPI 

Indeces Change% 
1.07% 0.85% -0.05% 0.94% 0.16% 0.81.% 0.03% -1.15% 

WEEKLY (27-Dec-21 /31-Dec-21) 
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  و گروه دي  آمار و اطلاعات سهام بنیاد شهید

 میلیون سهم -حجم معاملات   قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت  نام شرکت 
میلیارد  -ارزش معاملات  
 ریال

 بازدهی صنعت  بازدهی 

  نیروگاه زاگرس کوثر (بزاگرس) 

  خوراك دام پارس (غدام) 
  گسترش صنایع و خدمات کشاورزي (تکشا) 

  سرمایه گذاري کشاورزي کوثر (زکوثر)
  عمران و توسعه شاهد (ثعمرا) 
  سرمایه گذاري شاهد (ثشاهد) 
  سرمایه گذاري آوانوین (وآوا) 

  مجتمع تولید گوشت مرغ ماهان (زماهان) 

   کشت و صنعت شریف آباد (زشریف) 

 

 

 میلیون سهم -حجم معاملات   قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت  نام شرکت 
میلیارد  -ارزش معاملات  
 ریال

 بازدهی صنعت  بازدهی 

متوقف  -ممنوع  بانک دي (دي)   
   بیمه دي (ودي) 

  گذاري بوعلی (وبوعلی) سرمایه 
  نیروگاه تولید برق دماوند (دماوند)
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م چهار  بخش  
کت تحل�ل )کاوە( فولاد کاوە جنوب ک�ش �ش  
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   چکیده مدیریتی

 دهیبه ثبت رس  شیک  يتجار  ریخاص در اداره ثبت شرکت ها و موسسات غ   یبه صورت سهام  1385در سال    فولاد کاوه جنوب کیش  شرکت
نزد سازمان بورس اوراق    1395و  در سال    ل یعام تبد  ی خاص به سهام   یسهامداران عمده از سهام   میبا تصم  1393در سال    شرکت  است.

از روش احیاي مستقیم و کوره قوس    5شرکت فولاد کاوه در حال حاضر جزء  شد.    رفتهیبهادار پذ باشد که  شرکت برتر فولادي کشور می 
کامل    ي. شرکت فولاد کاوه جنوب پس از فولاد خوزستان و ذوب آهن اصفهان با بهره بردارکندی  استفاده مالکتریکی براي تولید شمش بیلت 

میلیون تن   1.856و همچنین، ظرفیت آهن اسفنجی    دارد.  اریکشور را در اخت   يفولاد  لتیب  دیتول  تیدرصد ظرف  7  ،تن  ونیلیم  2.4  تیاز ظرف
که   طرح تولید گندله است  ،شرکتطرح هاي توسعه    به بهره برداري رسیده است. از جمله  1399می باشد که فاز دوم شرکت در مهر ماه  

فولاد   اري خواهد رسید. افتتاح طرح تولید گندله، شرکت کاوه را یک گام به تکمیل زنجیره فولاد نزدیک تر خواهد کرد.               شرکت  به بهره برد  1401طبق پیش بینی هاي شرکت، در اواخر سال  
مواد    داریپا  نیتا نورد) است که تام  یمعدن   ي(از فرآور  رهیدر کل زنج  يگذار  هیسرما   اد،یبن  یی اارزش فولاد است. هدف نه  رهیمستضعفان در زنج  ادیبن  يگذار  هیسرما  نیو بزرگ تر  ن یکاوه جنوب، مهم تر

با توجه به   ن،یسازد. همچن  یشرکت فراهم م  نیا  يرا برا  نهیصادرات راحت و کم هز  ،ياقتصاد  ژهیفارس و در منطقه و  جیفولاد کاوه جنوب در کنار خل  يریقرارگ  خواهد کرد.  نیفولاد کاوه را تضم  هیاول
ی آهن اسفنج  دیتول  مذکور،  شرکت  اصلی  تیفعال  .ستینشرکت مطرح    نیا  يبرا  )بزرگ صنعت فولاد  ياز دغدغه ها  یکی(  آب  داریپا  نیفارس، تام  یجفولاد کاوه جنوب در کنار خل  تي شرکریگ  يجا

مستضعفان    ادیبن  یینها  يو تجار  يدیکاوه پارس و واحد تول  یمعدن  عیشرکت گسترش صنا  یفرع   يجزو واحدها   ،شرکت  نی. اباشدیم  يفولادساز  يهاپروژه  لیتکم  تداوم ساخت و  و  Bو  Aتوسط دو مدول
 CISبه نرخ    کیشرکت نزد  ینرخ فروش محصول صادرات  . رسدیآن در داخل به فروش م  گریآن صادر و بخش د   یکه بخش اصل  شمش فولاد است  ،شیشرکت فولاد کاوه جنوب ک  یمحصول اصل  .باشدیم

کالا و   تیترانز اول کشور در گاهیاز جا يو برخوردار ا یبه در  یکینزد بی رق يهاشرکت ریشرکت نسبت به سا نیا يهاتیمز نیاز جمله مهمتر شودیمحاسبه م ماین رات براساس نرخ ارزصاد يدلار متیو ق
داشته باشد و همچنین شرکت بتواند در   فروش   درصد افزایش 40،  1399نسبت به سال  پیش بینی می شود شرکت در سال جاري  مناسب صادرات) است.    ت یشمال جنوب،( وضع  دوری کر  یی دروازه طلا

، سود خالصی  درصدي  50با رشد  شرکت    1401با رشد همراه نخواهد بود. همچنین برآورد می گردد در سال    1399میلیارد ریال را محقق نماید که نسبت به سال    32,894سال جاري سودي معادل  
ها و همچنین،    با توجه به توسعه صنعت فولاد در کشور و نیاز مبرم به سنگ آهن در کشور و همچنین احتمال افزایش نرخ کنسانتره، گندله و سایر کامودیتید ریال را محقق نماید. میلیار 49,299معادل 

 باشد. مطلوب می  طرح توسعه جذاب شرکت که باعث ارزش افزوده بیشتر می شود خرید سهم با دید میان مدت 
 
. 
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 )کاوهفولاد کاوه جنوب کیش(شرکت  
 گروه فلزات اساسی 

  ماه) 36بتاي شرکت ( ماه   1بازدهی    شرکت  P/E سرمایه(میلیون ریال) 
  درصد سهام شناور   ماه   3بازدهی   صنعت    P/E آخرین قیمت(ریال) 
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  ارزش بازار (میلیون ریال) 

 
 فضاي حاکمیت شرکتی و سهامداران 

هزار   15لازم به ذکر است، گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت از مبغ . ریال افزایش یافته استارد میلیهزار   15ریال بوده که طی چند مرحله به مبلغ  اردمیلی  10سرمایه شرکت در بدو تأسیس مبلغ 
پروژه فولاد سازي، پروژه آب شیرین کن و   2سرمایه اي بابت تکمیل فاز  به منظور تامین مخارج    )از محل مطالبات حال شده سهامداران آورده نقدي و سود انباشته(هزار میلیارد ریال    30میلیارد ریال به  

 .به تصویب هیات مدیره رسیده است 05/08/1399در تاریخ  ،تاسیسات جانبی و زیر ساخت ها و همچنین تامین سرمایه در گردش مورد نیاز
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 صنعت فولاد 
  ل یاز قب  هیپا  عیاز صنا  يادیو تعداد ز  ی دهدم  لیرا تشک  یتجارت جهاندر  حجم  پر  يکالا  نیکالا بعد از نفت و گاز دوم  نیکشورها است. ا  یدر رشد و توسعه صنعت  رگذاریمهم و تأث  ياز کالاها  ی کیولاد  ف

تول  عیصنا  گریمعدن و د  آلات،نماشی  ساخت  ساختمان،  و نقل،  حمل با  انرژ  دیمرتبط  انتقال  ا   ،يو  از  وابسته هستند.  اهم  نیبه صنعت فولاد  از  بهبود و توسعه صنعت فولاد  در توسعه    اي  ژهیو  تیرو 
 هیسرما  دی جد  ياز پروژه ها  يتعداد  نیاست. همچن  دهیتن رس  ونی لیم  2،456به    2020فولاد در سال    دیتول  یجهان   تیدهد که ظرف  ی موجود نشان م  اطلاعات  نیآخر کشورها برخوردار است.  ياقتصاد

 ی قرار م  دیتول  انیدر جر  يتن در سال جار  ونیلیم  16.4که     ایآس  یا  رسد) و  یم  دیبه تول  يتن در سال جار  ونیلیم  16  که    انهیدر خاورم  ژهیافتند (به و  یم  انیبه جر  یخاص  يکه در حوزه ها  يگذار
مواد    رهیاست که زنج  ی حالدر    نی کند. ا  جاد یرا ا  ی اضاف  تیظرف  تی وضع  دی قابل توجه تشد  سکیر  ،مورد انتظار  يامر در صورت عدم تحقق تقاضا  نیا  . کنند  د یرا تشد   یجهان  تولید  ت یتوانند ظرف  ی م  ردیگ

 ي آهن رتبه دهم جهان را دارد و از سو سنگ   دیآهن بوده و در تولفراوان سنگ  ریذخا  ي دارا  رانیا فولاد باشد.  متیتواند محرك ق  یفشار آورده و م  دیتمام شده تول  يبه بها  ،با کمبود عرضه،  فولاد  هیاول
 ل یدل  نیترمهم  انعنو  فولاد به  دی تول  رهیمتوازن بودن زنج   است. نا  افتهیفولاد دست ن  دیخود در تول   ستهیشا  گاهیمتعدد به جا  لیدوم جهان قرار دارد، اما به دلا  گاهیدر جا  یعیگاز طب  ریذخا  ثیاز ح  گرید
 د یتول  نهیکار جوان و ارزان در زم  ي روین  ،يآهن، منابع انرژبه علت داشتن معادن سنگ   رانیاست. ا  ازین  نده یدر آ  یو اصول  قیدق  ي هاي زری  به برنامه  صهینق  نیرفع ا  يمطرح است و برا   قیعدم توف  نیا

  دیتول يبرا  ازیمورد ن يدرصد انرژ 90آهن و حدود درصد سنگ 100 باً یتقر ، ذکر شده یصنعت ياست. کشورها یژاپن و کره جنوب ان،مانند آلم  یصنعت يکشورها ینسبت به برخ ینسب تیمز يفولاد، دارا
به    رانیهستند. متأسفانه در ا  ریپذب یآس  رانیافولاد    د یتول  عیاز صنا  شتریسنگ و . . . بآهن، زغالسنگ   متیق  ی جهان  راتییکنند؛ بنابراین، در برابر تغ  نیواردات تأم  قیاز طر  د ی) بارانیافولاد را (برخلاف  

دارد. به    تنگاتنگی   ارتباط  … و ساز وساخت    ،يمختلف مانند خودروساز  ع یاز صنا  ياریفولاد با بس .باشدیبخش نم  تیصنعت چندان رضا  ن یا  يورو بهره  یی موجود در صنعت فولاد، کارا  ي هاچالش  لیدل
.  شودی کشور فعال در صنعت فولاد شناخته م  نیدر جهان، بزرگتر  یمصرف  ولاداز ف  یمین  باًیتقر  دیبا تول  نی. چمی باشد تقاضا مواجه    شیافزا  نهی در زم  یانداز روشنفولاد با چشم  یبازار جهان  لیدل  نیهم

شمش    دیت تولیظرف  زانیم  دیبا  ،انداز توسعه کشورشده در سند چشم  براساس اهداف در نظر گرفته   نی قرار دارد . همچن  ایدر دن  یآهن اسفنج  دیفولاد خام و رتبه دوم تول  دیدر رتبه دهم تول  رانیا  کشور
موضوع   صنعت فولاد در    رانیا  ژهیو   گاه ی با توجه به جا  ،بیترت  نیبه ا.ر خواهد شد تصنعت مادر مستحکم  نیکشور در ا  گاه یهدف، جا  نی تن برسد که با تحقق ا  ونیلیم  55   به    1404فولاد کشور در افق  

 است.  تیحائز اهم اریصنعت بس نیور بودن ابهره

 گندله   دیشرکت در صنعت تول گاه یجا
هزار متر مکعب، پست    55معادل    کننیریشامل آب ش(  رساختیز  ي هاپروژه  ، يساز  گندله  ، يساز  فولاد  ي هاپروژه  لیو تکم  یآهن اسفنج  دیشامل تول  ش یشرکت فولاد کاوه جنوب ک  ی اصل  ي هاتیفعال
به منظور   میدو مدول احیاء مستق  يشرکت دارا ن یا ،شده است. در حال حاضر سیتأس يع طویل فولادطفولاد از گندله تا مقا دیتول رهیزنج لیبا هدف تکم ، شرکت نیا .باشد یم )  GISولت   لویک 230برق 
ارتقاء تا    تیشرکت قابل  نیا  یآهن اسفنج  دیتول  ،به ذکر است  زمقرار گرفته است. لا  يبردار  مورد بهره  1391و    1390  يهاکه در سال  باشدیتن م  1,856,000  تیبه ظرف   جمعاً  یآهن اسفنج  دیتول

 افتتاح شد   1395واحد آن در سال    کی.  باشدیتن م  ونیلیم2/1  تی به ظرف  یکهر    ،يشمش فولاد  دی دو واحد تول  يدارا  شیشرکت فولاد کاوه جنوب ک  ،نیهمچن  تن در سال را دارد.  ونی لیم  2/2  تیظرف
 .دیرس  يبرداربه بهره 1396در سال  شیشمش فولاد کاوه جنوب ک دیواحد دوم تول و
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 بررسی وضعیت تولید و فروش 

اول    6در  شرکت   تولید  1400ماهه  اسفجی  درصدي  5  کاهش  آهن  مقابلاما    داشته  در محصول    ، در 
درصد افزایش یافته است که نشان میدهد که شرکت ،  10حدود    ،تولید شمش بیلت نسبت به دوره قبل

ن اسفنجی نسبت به دوره قبل هاز موجودي آهن اسفنجی خود استفاده کرده است یا مقدار بیشتري آ
میلیارد تومان را محقق کرده    607  مبلغفروش  کت در شش ماهه اول جاري  شر  خریداري نموده است.

با دوره مشابه سال قبل افزایش نرخ فروش    10کاهش    ،است که در مقایسه  باشد.  درصدي را دارا می 
. آخرین  جاري تاثیر گذار بوده نیز در سال(گندله و آهن اسفنجی) متاثر از قیمت شمش فولاد خوزستان 

با مصوبه اخیر سازمان صنعت و معدن ابلاغ شده  (ن آهن اسفنجی و گندله به مشتریان  نرخ فروش هر ت
درصد قیمت شمش فولاد خوزستان    29درصد و    63به میزان    ) به ترتیببه شرکتهاي معدنی و فولادي

درصد 33تن(    202.937، مقدار  1400تن فروش در شش ماهه اول سال    606،645می باشد. از میزان  
مربوط به    درصد از کل مقدار فروش)67(  تن  403،708فروش) مربوط به فروش داخلی و    ازکل مقدار

 . فروش صادراتی می باشد
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 بررسی وضعیت بهاي تمام شده 
درصد نرخ فروش هر تن شمش فولاد    29هر تن گندله طبق قرارداد، معادل   دینرخ خر . تهیه می شود  )که از منابع داخلی (گل گهر سیرجان و سایراست   و آهن اسفنجی  شرکت گندله ی مصرف هیمواد اول

درصد مواد اولیه از طریق معادن داخلی خریداري می گردد. مهمترین آیتم    100دهد. همواره  درصد بهاي تمام شده محصولات شرکت را تشکیل می  25 هزینه سربار بیش از    .گرددیم  نییخوزستان تع
یمانکاري را شامل می شود، که با تورم رابطه مستقیم, قیمت گندله و آهن اسفنجی خام براي تولید شمش فولاد است که سهم با اهمیتی در بهاي تمام شده دارد که این نرخ عمدتاً هزینه پ در مواد  

 مستقیمی دارد.

 طرح توسعه شرکت 
درصد و    50با راندمان  1401بهره برداري از طرح ها، براي سال اول    شیوهمیلیون تن) به بهره برداري رسیده است. لذا، طبق    1.2(با ظرفیت اسمی    1399طرح توسعه شرکت فولاد کیش از اول مهر سال  

 سال هاي آینده طبق جدول زیر در محاسبات مقداري تولید لحاظ شده است. 

 

  طرح توسعه(تن)

  ظرفیت فعلی  

  راندمان

  کل ظرفیت

 

 شرکت  تی حاکم بر فعال  يها سکیر
 با مشکل مواجه خواهد شد.  یدر صورت وصول نشدن مطالبات، شرکت از لحاظ اعتبار مال  :یاعتبار مال  سکیر •

 مواجه کرده است. سکیر نیشرکت را با ا ، بودن دوره وصول مطالبات یطولان :ینگینقد  سکیر •

در دست    ي ها  پروژه  ياندازو ادامه ساخت و راه  یواردات  ی مصرف  هیمواد اول  دیدر سه بخش صادرات، خر  شیشرکت فولاد کاوه جنوب ک  نکهیبا توجه به ا  انتقال و نوسانات نرخ ارز:  سکیر •
 گذارد.  ی سه بخش به جا م نیخود را در ا راتینرخ ارز به صورت مشخص تاث راتییلذا تغ باشد، یم تی در حال فعال ياجرا به صورت جد

 شرکت خواهد شد.  يامر موجب کاهش سودآور نیکه ا شودیم لاتیتسه افتیاز در یناش یمال   يها نه یهز شیموجب افزا ،ی بهره بانک ش یافزا:  ینرخ بهره بانک  سکیر •
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 فروش محصولات خود با مشکل مواجه خواهد شد. نیو همچن زاتیتجه هیته يشرکت برا ،يو اقتصاد یاسیس ي هامیبا وجود تحر : يو اقتصاد  یاسیس  ي هامیتحر •

و    نیچون چ  يقدرتمند  ياست که حضور رقبا  یخارج  يبه بازارها  ی ابیدست  ازمندی از فروش شرکت، مربوط به بخش صادرات است. لذا، ن  ی بخش اعظم  نکهیبا توجه به ا:  يتجار  يوجود رقبا •
 است. امر را دشوار ساخته  نیا کا،یآمر

 

 ش یشرکت فولاد کاوه ک يهایاستراتژ 
 

 بازار داخل يازها ین نیبه همراه تام یخارج دیهدف جد  يبازارها جادیو ا يدیبه صادرات محصولات تول ژهیتوجه و •

 دیتول وقفه درلازم جهت کاهش  ریاتخاذ تداب •
 یآهن اسفنج دیتول تیظرف شیافزا •
 ي طرح و عقد قرارداد اجرا  يسازنمودن پروژه گندله  یاتیعمل •

 ازیمورد ن هیمواداول تیفیمستمر و با ک نیتأم •

 ي دیمحصولات تول تیفیک شیبه منظور افزا يد یتول يندهایبهبود مستمر در فرآ •
 ی نگیجذب نقد يتلاش برا •
 د یتمام شده تول  يبه منظور کاهش بها عاتیو کاهش ضا دیتول وريو بهره تیفیک شیجهت افزا يزیر برنامه •
 ی مال  ي ها نهیجهت کاهش هز متیارزان ق یبانک لاتیبه تسه متیگران ق  یبانک  لاتیتسه ل یادامه روند تبد •
 یانسان  يروین يورها و بهرهمهارت ش یآموزش هوشمند به منظور افزا •
 اطلاعات  یفیبه منظور ارتقاء سطح ک ITو تلاش در حوزه  زهیمکان يهاستمیبهبود مستمر س •
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 میلیون ریال  -پیش بینی صورت سود(زیان)

31/06/1399 1398سال 1397سال   31/06/1400 1399سال   1401سال  1400سال  

  فروش خالص

  بهاي تمام شده فروش

  سود (زیان) ناخالص 

  هزینه هاي اداري, عمومی و فروش

  درآمدهاي عملیاتی 

  هزینه هاي عملیاتی 

  سود (زیان) عملیاتی 

  هزینه هاي مالی 
درآمد سرمایه  -سایر درآمدها (هزینه هاي) غیر عملیاتی

 گذاري ها 
 

  اقلام متفرقه-سایر درآمدها (هزینه هاي) غیر عملیاتی

  سود (زیان) خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات  

  مالیات بر درآمد  

  سود (زیان) خالص

  سود هر سهم پس از کسر مالیات

  سرمایه
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1397سال 1398سال 


1399سال 


سال 
1400

سال 
1401

ناخالص) زیان(سود        

عملیاتی) زیان(سود        

خالص) زیان(سود        

ال
 ری

رد 
لیا

می

 نظر کارشناسی

براي    ریال  193،2سودي معادل    1400شرکت براي پایان سال    ،ضات و شرایط جاريبا مفرو
درصدي نسبت به سال مالی قبل و  50با افزایش ظرفیت  (  1401و براي سال مالی    هر سهم

 نظر به اینکه .  محقق خواهد نمود  براي هر سهم  ریال  287،3سودي معادل    )سایر مفروضات
با   شدیداً به قیمت بیلت جهانی و نرخ دلار وابسته است  ،سود شرکت معدنی فولاد کاوه کیش

قیمت فعلی و در صورت ثبات در شرایط تجارت بین المللی و نرخ ارز می توان    در نظر گرفتن
 اشاره کرد که سهم از پتانسیل خوبی براي رشد برخوردار است. 

 

 

 

 نکات مهم 
براي   • تولید  مقدار  کارشناسی  سال    6برآورد  دوم  افزایش    1400ماهه    يدرصد26با 

برآورد  ضمن   در  است،  شده  محاسبه  اول  ماهه  شش  تولید  مقدار  میزان  به  نسبت 
نسبت به سال مالی    يدرصد  12با رشد  1400کارشناسی مقدار تولید براي سال مالی  

 قبل در نظر گرفته شده است.  
 هاي گذشته در نظر گرفته شده است.  نسبت مقدار فروش به تولید، مطابق عملکرد سال •
دلار    600ماهه دوم سال جاري با نرخ بیلت جهانی به مبلغ   6شرکت در  نرخهاي فروش •

ریال در نظر گرفته شده است. همچنین، نرخهاي فروش شرکت   25،500و با نرخ نیما  
ریال در    270،000دلار و با نرخ نیما    580با نرخ بیلت جهانی به مبلغ    1401در سال  

 نظر گرفته شده است. 
 




 



1397سال 1398سال 1399سال 1400سال  1401سال 














)میلیون ریال(روند سودآوري
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  تحلیل تکنیکال

که کف و   میدر حال حرکت و نوسان بوده و شاهد هست  میملا  یبیبا ش   یکانال نزول  کیدرون    متیق  ریاخ  میسال و ن  کی  یکه ط  میشاهد هست  شیسهم فولاد کاوه جنوب ک  ینمودار هفتگ  یبا بررس
در   م یو انتظار دار ده یتومان رس 1350 یمتیر به محدوده کف کانال مذکور در محدوده قبا نیسوم يبرا  متینموده است. در حال حاضر ق  جاد یرا ا ی و مقاومت ی تیمناسب حما  يهاکانال، رفلکس نیسقف ا

 . دی تومان حرکت نما 2000 یمتیکانال و محدوده ق نیبه سمت سقف ا انمدتیگذشته، در م کیتمیسهم به مرور طبق رفتار ر متیق ،یتیسطح حما نیصورت حفظ شدن ا

 

  



 
 
 

 
 

پنجم بخش   
 اینفوگرا�ف       
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 
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 
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 
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 
 

  



 
 
 


 

   مششبخش 
 معر�ف کتاب        
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  کتاب معرفی

 متاورس و انقلاب ان اف تی

 مژگان بهرامی –جواد عباسی : تالیف
 

دهد و همه چیز ما شود. در واقع زمانی می توانیم ادعا کنیم که در  دنیاي دیجیتال می تواند تمام زندگی ما را تحت تاثیر قرار  
عصر دیجیتال زندگی می کنیم که عملا در ابزارهاي دیجیتال ي غرق شویم و آن ها زندگی ما را بسازند. این که ما بخواهیم بین  

که ما هنوز در دنیاي سنتی و واقعی    زندگی واقعی و مجازي تفاوت قائل شویم و براي هر کدام برنامه ریزي کنیم نشان می دهد 

چیزي نزدیک به دنیاي    Metaverseدر واقع  .خودمان زندگی می کنیم. دنیایی که قرار است به واسطه متاورس تغییر کند
بلاکچین است. متاورس یک ابزار یا گجت هوشمند نیست. بلکه یک دنیاي جدید با قوانین جدید است که نیازهاي خاص خودش  

دنیاي دیجیتالی طراحی کرده   متاورس در نیز زاکربرگ کرد، طراحی را خودش خاص دنیاي چین بلاك انواع دارد. همانطور کهرا 
است که در آن همه چیز می تواند بر عهده کاربر باشد. به بیان ساده تر به نظر می رسد که زاکربرگ واقعا در حال تحقق رویاي  

این مسئله در آشنایی با متاورس یادتان باشد، شما در متاورس با یک برنامه یا پلتفمرم سر پس  .رسیدن به بی نهایت انسان است
و کار ندارید. بلکه شما در این جا دنیایی را قرار است لمس کنید که می تواند دنیاي شما را تحت الشعاع قرار دهد. شما با گجت  

به رو هستید  . دنیایی که می تواند دروازه ورود بشر به جهان تکنولوژي و هوشمند طرف نیستید. شما با یک دنیاي جدید رو 
 . دیجیتالی باشد
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