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
  

 …که گذشت اي هفتهر بازار سرمایه د
ــته بورس تهران در حالی پایان یافت که شــاخص کل این بازار رشــدي   .  میلیون واحدي پیشــروي کرد 1/  3و تا میانه کانال    یافتهفته افت متوالی، کمی افزایش    3را ثبت کرد و پس از    درصــدي7/0معاملات هفته گذش

در    واحد دسـت یافت.    586هزار و    363به عدد    ،رشـد  واحد  2,444 با    وزن نیزواحد قرار گرفت. شـاخص هم  1,349,165در رقم    واحدي  349هزار و    11آذرماه با رشـد    17شـاخص کل بورس در پایان معاملات چهارشـنبه  
د میانگین قیمت ی حکایت از رشـ نایع بورسـ نعت  14ها در  این میان نگاهی به عملکرد صـ اخص    صـ نعت  24در مقابل عقبگرد شـ ت.  صـ دي  در این میان گروه فرآورده  داشـ ت رشـ دي 6/5هاي نفتی توانسـ را در کارنامه    درصـ

ی در هفته منتهی به   نایع بورسـ در صـ ه خودروآذرماه جا بگیرد. پس از آن نوبت به خودرویی  17هفتگی خود ثبت کند و از این منظر در صـ نعت که در یک ماه اخیر معاملات خود را در غیاب سـ ید. این صـ از بزرگ  ها رسـ سـ
رکت ایران ت دو تن از غایبان یعنی نماد معاملاتی شـ اهد بازگشـ ته شـ رانجام در آخرین روز کاري هفته گذشـ ور ادامه داده بودند سـ اندند و در  کشـ ایپا بود؛ دو نمادي که معاملات روزانه خود را مثبت به پایان رسـ خودرو و سـ

ا کردنگروهیعین حال هم د قیمت کارخانههاي خود را نیز پرتقاضـ ا اما به رشـ ازان بازمید. این افزایش تقاضـ ت که حدود  اي این خودروسـ د18گشـ رکت را بالا می  درصـ ولات این دو شـ د  برد. به نظر میقیمت کل محصـ رسـ
شـاخص صـنعت به پایان    درصـدي3/  1ها معاملات هفتگی خود را با رشـد  روي خودرویی  هر  روه بود. بهها در دیگر سـهام این گسـازان نیز به وصـول مطالبات خود از خودروسـازان امیدوار شـدند و همین عامل رشـد قیمتقطعه

د   ه» در معاملات هفتگی خود رشـ ایر معادن با تک سـهم «کماسـ نعت سـ اندند. پس از آن نیز صـ وي  آن  در  را ثبت کرد.  درصـدي3رسـ ایل  بازار  سـ د8/  4  «لپارس»  نماد  تک  با  ارتباطی  وسـ افت قیمت را در مجموع هفته    درصـ
ود. پس از آن نی ین شـ وجات  تجربه کرد تا از این منظر قعرنشـ د6/  3ز منسـ تخراج نفت و گاز با افت    درصـ ت و گروه اسـ دي5/  4کاهش داشـ د  درصـ محور، بهترین عملکرد پس از  هاي بزرگ کامودیتیدر میان گروه.  مواجه شـ

ی ینپالایشـ درنشـ یمی  ،هاي صـ د. این گروه که عمدتا از پتروشـ یمیایی شـ ولات شـ ویندهاز آن گروه محصـ امان یافها و شـ تدهاي هفته منتهی به  ها سـ د52/1آذرماه،    17ته، در مجموع دادوسـ د قیمت را تجربه کرد.    درصـ رشـ
ها اما برخلاف دیگر صـنایع  افزایش ارتفاع دادند. معدنی  درصـد1/1ها نیز در سـومین هفته آذرماه  بودند. فلزي  درصـد49/1اي صـنعتی نیز شـرایط مشـابهی داشـتند و هفته گذشـته شـاهد رشـد  هاي چندرشـته شـرکت

 .افت قیمت مواجه شدند درصد1/1با  رمحوکامودیتی
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حجم و ارزش معاملات هفته گذشته

)میلیارد ریال(ارزش معاملات )میلیون (حجم معاملات 

    
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  

 
  

 
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) لمیلیارد ریا(حقیقی و حقوقی هفته گذشته در بازارخرید و فروش

خرید حقیقی  فروش حقیقی  خرید حقوقی فروش حقوقی 
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 هفته گذشته و اطلاعات بازار سرمایه در آمار

 درصد تغییر  میزان تغییر  بسته  کمترین مقدار  بیشترین مقدار  باز شاخص هفتگی 
      شاخص کل بورس 
    شاخص فرابورس 


 روز قبل   10بیشترین کاهش نسبت به  روز قبل 10بیشترین افزایش نسبت به 

  ر یحس   افرا 

  وبرق  وتوسم 

  ولملت  ثمسکن 

  خکار  غشهد 

  شفن ش یتاپک

 P/Eکمترین P/Eبیشترین 
  وسالت   ثنظام 

  ت یر یمد  دشیري 

  ر ی ومد  خکمک 

  وآوا   ثاباد 

  وصنا   غنیلی 

 EPSکمترین  EPSبیشترین 
 ن یوزم  فپنتا 

  ه یسما  زاگرس 

  د ی فسد  شاوان 

  ي فنرژ  فنورد 
  رتکو   شراز 
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 بیشترین و کمترین بازده درهفته گذشته صنایع با 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

فعالیتهاي نوشیدنی
مرتبط با اوراق 

بهادار

فراورده هاي 
نفتی

محصولات حفاريخودرو
کشاورزي

محصولات 
فلزي

خدمات رفاهی 
متنوع

تولید فلزات 
گرانبهاي 
غیراهن

تولید کود و 
ترکیبات 
نیتروژن

بازدهی 

حمل و نقل از شکروسایل خانگی
طریق خطوط 

راه اهن

بنادر و چوب
کشتیرانی

هتل و نساجیچاپ و نشر
رستوران

محصولات 
لبنی

تجهیزات 
مخابراتی

بازدهی 
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 در هفته گذشته بازارهاي موازي  روند
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



)ریال(روند هفتگی قیمت طلاي آبشده







بورس 18طلا  سکه )سنا( دلار

بازدهی بازار هاي موازي در هفته ي گذشته 
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
  

 و جهان  رانیاخبار ا

ها نسبت به  کاهش نگرانیت .ماه گذشته به ثبت رسانده اس   5این هفته بیشترین رشد هفتگی را در    نفتکه    دلار در هر بشکه رسید  75.37نفت اوپک در حالی در آخرین روز هفته به  بهاي    •
 .  قیمت نفت طی روزهاي اخیر بوده استرشد براي نفت در بازار جهانی، از جمله دلایل اصلی شیوع نوع جدید ویروس کرونا به نام اُمیکرون و تبعات آن بر اقتصاد جهانی و متعاقبا افزایش تقاضا 

  ها،آلاینده  کاهش  براي  چین  در  فولاد  تولید   هاي  محدودیت  ظاهرادرصد رشد ماهانه داشت.    26میلیون تن رسید که    1.42میلیون تن به    1.13ماه گذشته میلادي واردات فولاد به چین از   •
 . ت اس شده ثبت تن میلیون  13.26  داشته و سالانه افت درصد 30 چین  به  فولاد  واردات میلادي جاري سال تا نوامبر  ژانویه  از کل  در ولی است  داده افزایش را واردات

 دلار بود.  اردیلیم 165.1مبلغ  نای  گذشته  . ماهشده بود ینی بشیدلار پ  اردیلیم 195دلار اعلام شد که   اردیلیم 191ماه دسامبر  يمتحده برا الاتیبودجه فدرال ا يکسر  •

تمام  با رشد واکسیناسیون    2022کرونا در سال    روسیو   يری گشده است که بحران همه  یمدع  رودیبه شمار م  کایآمر   يها بانک  نی تراز بزرگ  یکی مورگان که درواقع    یپ  یج  يکا یبانک آمر •
کروناست    انیدر جهان و پا يسال بهبود کامل اوضاع اقتصاد يلادیم ندهی است که سال آ نیما ا دگاهیبانک گفته که د نی ا بود. میدر جهان خواه  يبهبود اوضاع اقتصادخواهد شد و شاهد روند 

 خواهد شد.  يکرونا باز خواهد گشت و عاد  وعیاز ش شیو اوضاع بازار به دوران پ  یاقتصاد جهان طیو شرا

در آمریکا که می تواند فدرال رزرو را مجاب به انقباضی کردن سریعتر سیاست پولی   تورم  در حالی که در آستانه انتشار آمارهاي . دلار رسید 1775به    در آخرین روز هفتهقیمت هر اونس طلا  •
 . از خریدهاي عمده اجتناب می کنند  طلا اش کند سرمایه گذاران

  خچه یاست که تار   یدر حال  نی فراتر رفته است. ا  JPMorganجهان، از جمله شرکت    یمال  ي نهادها  نی از بزرگتر  ياز ارزش بازار تعداد  ومیدر حال حاضر ارزش بازار اتربنا به تحلیل صورت گرفته   •

اکنون جزء  هم  ومی وجود اتر  نیدلار است. با ا  اردیلیم  480اکنون  هم  ومی سال است. ارزش بازار اتر  40حدود    JPMorgan  بانک  دهه است اما سابقه  کیبرتر بازار کمتر از    تالیجیارز د  نیدوم
 . برتر جهان از نظر ارزش بازار است  ییدارا 15

درصد و    33.5حجم از معاملات نسبت به ماه قبل    نای .  د یرس  یواحد مسکون  7300از    ش ی در ماه گذشته، حجم معاملات مسکن در شهر تهران به ب  بانک مرکزي،  یبه استناد گزارشات رسم •
است که معاملات  یماه، «آبان» تنها ماه 6پس از  دهد،یامسال نسبت به سال گذشته نشان م يتعداد معاملات از ابتدا سهمقای داشته است. شیدرصد افزا 63  ينسبت به آبان سال گذشته بالا

 است. گرفته   یشیمسکن در آن از ماه مشابه سال قبل، پ

میلیون سهم را براي اولین بار به روش جدید، عرضه اولیه می کند، این میزان معادل پنج درصد از کل سهام سغدیر است که به روش حراج در   167.5آذر ماه)، نماد «سغدیر»   20روز شنبه ( •
 . بازار دوم فرابورس ایران عرضه می شود 

میلیارد ریال درآمد کسب کرده است که نسبت   195هزار و   17کرده که در پی آن   میلیارد ریال تسهیلات پرداخت 512هزار و   243بر  بالغ 1400آبان    30ماهه منتهی به بانک دي در هشت •
 .اصطلاح رعایت بهداشت اعتباري است تر موضوع سلامت در پرداخت تسهیلات و بهدرصدي را تجربه کرده است. اما از آن مهم 33رشدي   ،هزار میلیارد ریال 183به سال گذشته با رقم  
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وم  دبخش   
 بازارهای جهاین       



1400ماه  آذر ومس هفته  
 
 

 
 

 

69.49

72.05

72.36 70.94
71.67

73.08

75.44 75.82

74.42
75.34

3.65 3.7

3.81 3.81

3.88

3.5

3.55

3.6

3.65

3.7

3.75

3.8

3.85

3.9

66

67

68

69

70

71

72

73

74

75

76

77

06-Dec-21 07-Dec-21 08-Dec-21 09-Dec-21 10-Dec-21

Crude Oil (WTI) crude oil (Brent) Natural gas

4,380  4,380  4,380  4,300  4,303  

2,208  2,195  2,360  2,305  2,305  

99

106
105.5 103.5

102.5

94

96

98

100

102

104

106

108

 -

 500

 1,000

 1,500

 2,000

 2,500

 3,000

 3,500

 4,000

 4,500

 5,000

06-Dec-21 07-Dec-21 08-Dec-21 09-Dec-21 10-Dec-21

Steel Lead Iron Ore

50,555  50,627  50,543  

47,593  47,520  

1.128

1.127

1.134 1.129
1.131

1.122

1.124

1.126

1.128

1.13

1.132

1.134

1.136

 45,500

 46,000

 46,500

 47,000

 47,500

 48,000

 48,500

 49,000

 49,500

 50,000

 50,500

 51,000

06-Dec-21 07-Dec-21 08-Dec-21 09-Dec-21 10-Dec-21

bitcoin EUR/USD

3,162  

3,226  

3,310  

3,310  3,328  

4.33
4.33

4.39

4.33

4.28

4.22

4.24

4.26

4.28

4.3

4.32

4.34

4.36

4.38

4.4

 3,050

 3,100

 3,150

 3,200

 3,250

 3,300

 3,350

06-Dec-21 07-Dec-21 08-Dec-21 09-Dec-21 10-Dec-21

Zinc Copper

1,778  

1,784  1782

1774 1775

22.35

22.47
22.39

21.92

22.14

21.6

21.7

21.8

21.9

22

22.1

22.2

22.3

22.4

22.5

22.6

 1,768

 1,770

 1,772

 1,774

 1,776

 1,778

 1,780

 1,782

 1,784

 1,786

06-Dec-21 07-Dec-21 08-Dec-21 09-Dec-21 10-Dec-21

Gold Silver



1400ماه  آذر ومس هفته  
 
 

 
 

 شاخص هاي جهانی 

  DOW 
JONES S&P 500 NASDAQ Euro Stoxx 

50 FTSE 100 DAX NIkkei225 KOSPI 

Indeces Change% 
4/02% 3/82% 3/61% 2/91% 2/37% 2/98% 1/45% 1/41% 

WEEKLY (06-Des-21 /10-Des-21) 
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و گروە دی بن�اد شه�د  هامآمار و اطلاعات س   
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   و گروه دي آمار و اطلاعات سهام بنیاد شهید

 میلیون سهم - حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت  نام شرکت 
میلیارد  - ارزش معاملات 
 ریال 

 بازدهی صنعت  بازدهی 

  نیروگاه زاگرس کوثر (بزاگرس) 
  خوراك دام پارس (غدام) 

  گسترش صنایع و خدمات کشاورزي (تکشا) 
  سرمایه گذاري کشاورزي کوثر (زکوثر) 

  عمران و توسعه شاهد (ثعمرا) 
  سرمایه گذاري شاهد (ثشاهد) 
  سرمایه گذاري آوانوین (وآوا) 

  مجتمع تولید گوشت مرغ ماهان (زماهان) 
   کشت و صنعت شریف آباد (زشریف) 

 

 

 میلیون سهم - حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت  نام شرکت 
میلیارد  - ارزش معاملات 
 ریال 

 بازدهی صنعت  بازدهی 

متوقف  -ممنوع  بانک دي (دي)   

   بیمه دي (ودي) 

  (وبوعلی) سرمایه گذاري بوعلی  
  نیروگاه تولید برق دماوند (دماوند) 
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م  چهار  بخش  
کت  تحل�ل )شلرد(  کود ش�م�ایی اورە لردگان   �ش  
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  چکیده مدیریتی

ماده، استفاده به   نی ا يکاربردها ن یباشد. از مهم تر   یم دیاس ک یاز خانواده کربن دیامید  کی  ،شود ی م دهینام  زی ن د یاوره که کاربام
  ي درصد از اوره در کشاورز  90حدود    باشد.  یها و داروها م  ک یپلاست  دیدر تول  نی و همچن  ی، مکمل خوراککشاورزي  عنوان کود

و   متریلیم  2.4  یال  1  نیب  ل یاوره پر  باشد.  یم  زیباشد که تفاوت آن ها در سا  یم  لیاوره به دو نوع گرانول و پر  رود.  یبه کار م
در   يمحصولات کشاورز تروژنی عنوان منبع ن هاست که ب ییایمیکود ش ن،ی تر اوره پرمصرف باشد. یم متر یلیم 4  یال 2ن یگرانول ب 

افزا و حاصلخ  شی جهت  م  شتری ب  يز یمحصول  به کار گرفته  افزاشودیخاك  به  توجه  با  اهم  ت یجمع  شی .  مصرف خوراك،    تیو 
تول روند  در  اوره  غذا  دینقش  مختلف  تی بااهم  یموضوع  ییمواد  عوامل  تغ  یاست.  کود  راتیی بر  و  اوره   ییا یمیش  يهاتقاضا 

اوره اشاره    دیتول  هیو نرخ مواد اول  تی جمع  رییتغ  ،يرشد اقتصاد  ،ییآب و هوا  راتیی به تغ  ،توانیموارد م  نیاز جمله ا.  گذارندریتاث
  نی مورد توجه بوده و ا یعیارزش افزوده از منابع گاز طب  جادیاست که در راستاي ا یی و اوره از جمله طرح ها اكیآمون تولید  کرد. 

  ی درصد م 56اوره   در اكیمصرف آمون ب یو ضر  لیبه اوره تبد  دي یتول اك یو کشاورزي کاربرد دارد. (قسمت عمده آمون یهاي صنعت که در بخش کشور است  یمیصنعت پتروش  یاساس داتیمحصول از تول 
  ی میپتروش  ،يراز   یمیکرمانشاه، پتروش  یمیخراسان، پتروش  یمیپتروش  س،ی پرد  یمیپتروش  راز،یش  یم یپتروش  يها . شرکتکنند یم  تی فعال  اكیدر صنعت اوره و آمون  یمیشرکت پتروش  7  رانی در ا  باشد)

مسجد   یمی. پتروشه است شد  دیتن اوره، وارد مدار تول  ونیلیم  کی  یاسم  تی با ظرف  جاريسال  اوایل  لردگان    یمیهستند. پتروش  نهی زم  نیفعال در ا  يها از شرکت  مانیمسجد سل  یمیلردگان و پتروش
  ي ها صنعت، شرکت ن یدر ا  ن یبرسد. همچن ي بردارامسال به بهره  زیهنگام ن  یمیپتروش شودیم ینیب شیاما سهام آن تا امروز در بورس عرضه نشده است. پ د،یرس  يبردار   به بهره شی پ ي چند ز ین مانیسل

  ي ار یلردگان واقع دراستان چهارمحال و بخت  یمیجتمع پتروشم  در حال احداث هستند.  زیهمت ن   یمیهرمز و پتروش  یمیزنجان، پتروش  یمیگلستان، پتروش  یمیو کود زنجان، پتروش  يورزکشا  عیصنا
) در فاصله  ک55منطقه فلارد  م  يمتر   لوی)  لردگان  دل  دیگرد  س یتاس  1387در سال  .شرکت    باشد  یشهرستان  به  و گاز  یدسترس  لیو  منابع آب  به  نزد  يمناسب  و    یکیو  کشور  لوله گاز  به سه خط 

تن   2،050روزانه    دیتول ت یبا ظرف  اكیشرکت مذکور، آمون  يد یمحصول تول باشد.  یبرخوردار م یمناسب ی مکان ت یاز موقع ییبنا ر یانجام کار ز  و ح یمناسب از نظر تسط ت یموقع و ن ی بودن زم ا دار ن یهمچن
گذاري ایرانیان است. و همچنین، شرکت نهایی گروه  در حال حاضر، شرکت کود شیمیایی لردگان، جزء شرکت هاي فرعی گروه پتروشیمی سرمایه  .  باشد  یتن م  3،250روزانه    ي دیتول  تی و اوره با ظرف

 . شرکت صنایع پتروشیمی خلیج فارس نیز می باشد
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 ) شلرد( کود شیمیایی اوره لردگان شرکت  
 محصولات شیمیایی گروه 

000,0009, سرمایه(میلیون ریال)   P/E 22.03  .% ماه  1بازدهی   - شرکت .291 ماه) 36بتاي شرکت (    
35.17%.   ماه  3بازدهی   8.57 صنعت    P/E 11,771 قیمت(ریال) آخرین   29% درصد سهام شناور    

000,000,0009, تعداد سهام  (ریال) سود هر سهم    5- 13.96% ساله   1بازدهی     3,600,000 حجم مبنا  
 105,939,000 ارزش بازار (میلیون ریال) 

 
 فضاي حاکمیت شرکتی و سهامداران 

از محل   الیر  ونی لیم 9.000.000به   الیر  ونی لیم 5.000.000(از مبلغ شی درصد افزا80 در آخرین مرحله بامراحل مختلف،  یبوده که ط الیر  ونی لیم 442،656مبلغ   سیدر بدو تاس ،شرکت هیسرما
   است. افتهی  تغییر ) مطالبات و آورده نقدي

 

 

 

 

 

 

 

 

 







 سهامداران

گروه پتروشیمی سرمایه گذاري ایرانیان  صندوق سرمایه گذاري خلیج فارس 
شرکت مهندسی همپا  شرکت صنایع پتروشیم خلیج فارس 
سایر 

 





































)میلیون ریال(روند تغییرات سرمایه سالهاي اخیر
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 اوره صنعت 

درصد از محصولات خود را    94معادل    99ها در سال  شرکت  گریحجم صادرات نسبت به د  نی با بالاتر  سیپرد  یمیو صادرکنندگان اوره است. پتروش  دکنندگانیتول  نی تراز بزرگ  یکی  ،در حال حاضر  رانیا
 . قابل مشاهده است  کیها به تفکشرکت نی از ا ک یهر  یو صادرات یدرصد فروش داخل زانی صادر کرده است. م

 نام شرکت 
فروش صادراتی سال  

 تن -99
فروش داخلی سال  

 تن -99
 ظرفیت عملی(تن)  مجموع فروش(تن) 

میزان مقداري فروش  
صادراتی از کل فروش  

 شرکت(درصد) 
  پتروشیمی پردیس 
  پتروشیمی کرمانشاه 
  پتروشیمی خراسان 
  پتروشیمی شیراز 

  کود شیمیایی اوره لردگان  
  مجموع

 

بورس    ق یاز طر   زی محصولات شرکت ن  گری. بخش درد یگیکشاورزان قرار م  اریدر اخت   یتی صورت حمابهبخشی از تولید  محصول دارد که    نیا   يتقاضا را برا   نی شتریب   ياوره، بخش کشاورز   تی ماه  لیبه دل
  نترنشنال، ی شازند اراك، شرکت ماکروا  یمیفارس، پتروش  ییا یمیش  عیدفاع، شرکت صنا   ع ینابه سازمان ص  توانیها مشرکت  نی . از اشودیدارند فروخته م  یدستنیی پا  ع یکه صنا  ییهایمیکالا به پتروش

 اشاره کرد.  هیاروم یمیو پتروش یمیازنق ش ،یمیروز، عزت ش یمیعمران ش   يهاشرکت

محصول به    ن یا   دارانیو... از خر   ه یترک  ،یسومال  ،یجنوبکره  وان،یتا   انمار،یم  ، يمالز  لانکا،یهندوستان، افغانستان، عراق، امارات، سر   ن،ی است. چ  هیهمسا   يمحصول به کشورها   نی حجم صادرات ا  نی شتریب
 . شودیصادر م  زین  لیمحصول به برز  نی از ا یبخش هیهمسا  ي. علاوه بر کشورهاروندیشمار م
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 د یتول  تیبر اساس ارزش بازار و ظرف یبورس يهاشرکت سهیقام

  درصد جهت مصارف داخلی و مابقی صادر می شود. بدلیل تحریم هاي اعمال شده علیه ایران طی چند سال  20که   هزار تن است  800و  ون ی لیم 7، حدود 1399در سال   رانی اوره ا دیتول  تی ظرف مجموع
میل شده به علت تحریم را، دسترسی به گاز و  راه هاي آبی می تواند هزینه هاي تح  و ( تخفیف)دلار انجام می شود. با این حال ایران با داشتن این مزیت رقابتی 50 ، صادرات اوره با تخفیفات حدوداخیر

  به تفکیک   ها شرکت نیا فروش و ارزش بازار  قدارم  تیظرف ذیل، جدول . و همچنین، در و... است رازی ش یمیپتروش س، یپرد یمیمانند پتروش یبورس  يهامربوط به شرکتاوره  داتیعمده تول جبران نماید.
   قابل مشاهده است.

لیست شرکت هاي تولید  
 بورس کننده اوره در 

 محصولات 
ظرفیت اسمی در  

 (تن)99سال 
مقدار فروش در  

 99سال 
ارزش بازار (میلیارد  

 ریال)

 پتروشیمی پردیس 
  اوره صنعتی


  آمونیاك 

 کرمانشاه پتروشیمی 
  اوره صنعتی


  آمونیاك 

 پتروشیمی خراسان 
  اوره(پریل) 

   آمونیاك 
  کریستال ملامین 

 پتروشیمی شیراز 

  اوره(پریل و گرانول) 



نیترات آمونیوم(کشاورزي و  
 صنعتی) 

 

  متانول  
  اسید نیتریک 

  آمونیاك 
  آرگون 

UAN (  کود مایع ازته(

 کود شیمیایی اوره لردگان  
  اوره  


  آمونیاك 
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 به عنوان خوراك  یمصرف یعیگاز طب متیق

طب   اك،یآمون   يواحدها  خوراك زغال  یعیگاز  او  به  توجه  با  است.  مهمبه  ن،یچ  نکهیسنگ  زغالمصرف  نی ترعنوان  از  را  اوره  تامکننده،  و   متیق  نیب  ییبالا  یهمبستگ  نی بنابرا  کند،یم  نیسنگ  اوره 
 . کندیاوره استفاده م دیتول يبرا  یعیگاز، از گاز طب یمنابع غن لیبه دل ،رانی اکشور  .شودیسنگ مشاهده مزغال

 اوره  یبازار جهان  

  ا یدرصد در غرب آس  3درصد در جنوب و    26و هند)،    نی (چ  ا یدر شرق آس  ی درصد از اوره مصرف  41  باً یکه تقر  ی و قطر هستند. در حال  نی اوره در جهان، عربستان، چ  دکننده یتول   يها شرکت  ن ی ترمهم 
  ل یاروپا و برز  کا،یهند، آمر   ن،ی. چرند ی گیقرار م  يبعد  يها درصد در رتبه  10  درصد و قاره اروپا با  17با    کایآمر  ا،ی. بعد از آسشودیمصرف م  ایدر آس  يد یدرصد از اوره تول70حدود    یعنی  شود،یمصرف م

 است.  شتریب ار یکشورها بس  گریدرصد نسبت به د28با   ن یسهم چ نی ب ن ی. در ا کنندیشده در جهان را مصرف م دیتول يدرصد از کودها 70

 شرکت بینی سودآوري پیشمفروضات 

 باشد.   یم اوره ،اوره لردگانکود شیمیایی شرکت   یمحصول اصل •

معادل  دیتول  مقدار • اول)  جاري، (سال  در سال  تولید  از خط  برداري  بهره  به  توجه  با  مذکور،  اوره شرکت  اسمی(10محصول  از ظرفیت  معادل  1075درصد  و سوم  دوم  تن)، سال  و 40  هزار  درصد 
 در نظر گرفته شده است. درصد 60

درصد(قسمت عمده فروش داخلی به وزارت کشاورزي براي حمایت از کشاورزان می باشد) در طی سال جاري و دو سال 25درصد و75ل اوره به ترتیب  داخلی و صادراتی محصومقدار فروش    نسبت •
 شده است.  آینده در نظر گرفته

شده    ه می گردد) در طی سال جاري و دو سال آینده در نظر گرفته درصد(قسمت عمده آمونیاك مصرف تولید اور  5درصد و   95داخلی و صادراتی محصول آمونیاك به ترتیب  مقدار فروش    نسبت  •
 است. 

ترتیب   • به  آمونیاك جهانی  و  اوره  محصولات  و   800نرخ  مورخ    600دلار  پتروشیمی  ملی صنایع  شرکت  نرخ هاي  به آخرین  توجه  ارز    14/09/1400دلار(با  تسعیر  نرخ  با  است)  گردیده  استخراج 
 است. اسبه گردیده ریال در طی سال جاري مح 255،000

و    1401ریال براي سال    270،000لار با نرخ تسعیر ارز  د  550دلار و  750معادل    1400نسبت به سال مالی    )1402و    1401ه( براي دو سال آیند  بی به ترت  یجهان  اك ینرخ محصولات اوره و آمون •
 شده است.  لحاظ  يسال جار یدر طریال   300،000نیز با نرخ تسعیر ارز    1402همچنین براي سال مالی 
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
 

 میلیون ریال -پیش بینی صورت سود(زیان)

 1402کارشناسی  1401کارشناسی  1400کارشناسی  1399عملکرد واقعی   شرح(میلیون ریال) 

  فروش خالص 

  بهاي تمام شده فروش 

  (زیان) ناخالصسود 

  هزینه هاي اداري, عمومی و فروش 

    سایر درآمدها عملیاتی 

    سایر هزینه هاي عملیاتی 

  سود (زیان) عملیاتی

  مالی هزینه هاي 

  درآمد سرمایه گذاري ها -سایر درامد ها غیر عملیاتی 

  اقلام متفرقه -سایرهزینه ها غیر عملیاتی 

  سود (زیان) خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات  

  مالیات بر درآمد  

  سود (زیان) خالص 

  سود هر سهم پس از کسر مالیات 

  سرمایه
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 ت یحساس لیحلت

 :دهــدی نشــان م را  نرخ تسعیر ارز ونرخ جهانی اوره  يبـر مبنـا  1401 مالی سـال يبـرا کود شیمیایی اوره لردگان   سـود شـرکت تیحساس ـ ـلیتحل ،ـریجـدول ز

 

 
 

 

 

1092




















  دلار(ریال)

ت جهانی
قیم

 
اوره 

)
دلار

( 
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 نظر کارشناسی

همان طور که مشخص شده، سود   .رفتی صورت خواهد پذی الملل نی ب اتیو نشر یجهان ي نرخ ها يبر مبنا  اورهنرخ   نیی با توجه به تع یالملل نیبر اساس روند عرضه و تقاضا در بازار ب   محصولات نرخ فروش
که سهم از    پیش بینی کردالمللی و نرخ ارز می توان،    شرکت پتروشیمی لردگان شدیداً، به قیمت جهانی اوره و نرخ دلار وابسته است. با توجه به قیمت فعلی و در صورت ثبات در شرایط تجارت بین

برخوردار   براي رشد  بسیار خوبی  بودپتانسیل  به    ن،یبنابرا .  خواهد  توجه  آیندهدر سال    لردگانشرکت    دیتول  تیظرفتکمیل  با  قبول  ندهیآ  توانی  م  ،ها  داشت.    یقابل  انتظار  مورد نظر،  در از سهم    لذا، 
را نسبت   مت یرشد ق ل یپتانس ن یشتر ی و ب شدمی باو «خراسان»  س»ی «شپد صنعت اوره شامل شرکت هايها در سهم نی ترکه جذاب  رسدیبه نظر مدر گزارش کارشناسی مذکور به عمل آمده  يبرآوردها 

  ي هاشرکت  يروند سودآور   یآت  يها نرخ در ماه  شی افزااست که در صورت    1400سال    يبرا   یتومان500هزار و  23دلار    نی انگیخصوص، در نظر گرفتن م  نینکته قابل ذکر در ا  دارند.به همراه    نی ریبه سا
در گزارش هاي ماهانه از ابتداي سال    ،جزئی از سهام زیاندیده در بازار بورس ایران بوده است. با پیشرفت عملیات شرکت  1399شرکت کود اوره شیمیایی لردگان در سال مالی    .ابدییساز بهبود ماوره

میلیارد ریال هزینه مالی (تسهیلات ارزي از چین) و شرایط    9.000ش کارشناسی و مبلغ  . لذا، با توجه به مفروضات گزارگردیدشرکت مذکور از روند قابل قبولی برخوردار    عملیاتیتا کنون، سود    1400
نمود    ) 512( ، مبلغ  1400جاري شرکت مذکور براي پایان سال مالی   با پیشرفت  ،  زیانده محسوب می گردد  1400اگرچه شرکت مذکور، در سال    .ریال زیان به ازاي هر سهم را کسب خواهد  لیکن، 

  براي شرکت مذکور متصور شد.  یخوب نده یتوان آ  یم یآت ي در سال ها دیتول  دن یرس  تی رو با توجه به ظرف  نی از ابه بعد، سود سازي شرکت روند قابل قبولی خواهد داشت.  1401از سال  عملیات شرکت 
سهم   کیمدت و بلند مدت بعنوان    انیم  دیبا د،  سهم مورد نظر  دیخر  بر این اساس،  شده است.برآورد  ریال سود    378،2ریال و    092،1به ترتیب مبالغ    1402و    1401براي سال هاي مالی  همچنین  

 در نظر گرفت.  دیدار با ندهیآ
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   تحلیل تکنیکال

  ي خود داشته به محدوده کف کانال صعود  ری که از سقف اخ  یبا اصلاح  متیکه ق  میهست  يصعود   زهی ساختار کانال  کیدرون    متینمودار روزانه سهم  کود شیمیایی اوره لردگان شاهد حرکت ق   یبا بررس
سهم را بشدت کم    يبر رو  يگذارهیسرما  ،یدو گواه معاملات  نیکه تقارن ا   میهست  زی ن)  ین مشکی(خط چ  تی سطح مقاومت به حما  لیمنطقه تبد  کی ما شاهد    یمتیمحدوده ق  نیشده است. در ا   ک ینزد

 . باشد  یجذاب نهیتومان گز 1400-1350  یمتیبا هدف سقف کانال و محدوده ق متیق یسطوح فعل مینموده است و انتظار دار سک یر



 
 
 

 
 

پنجم بخش   
 اینفوگرا�ف       
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 
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 
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 
 

 



1400 ماە  ذر آ   وم س هفته  
 
 

 
 

 



 
 
 


 

   م ششبخش 
 معر�ف کتاب       
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  کتاب معرفی

 راهنماي تقسیم سود داینامیک 

 مایک مویر نویسنده: 
 

درباره آن تصمیمپیچیدهترین، ولی در عمل یکی از  تقسیم سهام، به ظاهر ساده گیري  ترین کارهایی است که شما مجبورید 
و متعهد هستند، ممکن است در طول زمان،   کنید. فارغ از این که ما با چه افرادي شراکت می کنیم و آنها چقدر قابل اعتماد

ا فرضیات پیشین صورت گرفته است  رو تقسیم سهامی که بهاي شرکا تغییر کند؛ از اینها، امکانات و تواناییشرایط، محدودیت
کننده باشد. در این کتاب، تقسیم سهام به یک تکه پیتزا تشبیه  تواند توافقی عادلانه و راضی(تقسیم سهام استاتیک)، دیگر نمی

تیک  ایم، تقسیم سهام استادادهکند. آنچه اغلب ما تا به امروز انجام  شده است که هر شخص، سهم خودش را از آن مطالبه می
بینی  (ثابت و سنتی) بوده است، که در یک زمان مشخص و با فرضیات، آمار، اعداد، ارقام و توافقات آن لحظه منعقد شده و پیش

کنند، لحاظ نشده است. ما عمدتاً به دلیل کم تجربگی یا مشغله و فشار  و راهکاري براي زمانی که این معیارها و عوامل تغییر می

 .اندیشیم استارتاپ با آن مواجه هستیم، به نتایج تغییر شرایط نمیزیادي که در شروع یک 
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