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
  

 …که گذشت اي هفتهر بازار سرمایه د
  45هزار واحد رسـید که نسـبت به آخرین روز معاملاتی هفته قبل    410شـاخص کل بورس در هفته اخیر نزول کرد و بازدهی منفی داشـت. شـاخص کل در آخرین روز کاري هفته به رقم یک میلیون و 

ایستاد تا پس از دو هفته متوالیپائین  واحد  729هزار و  هفته اخیر   5شد و شاخص کل کمترین بازدهی هفتگی در درصد   3منفی   بورس  کل شاخص  بازدهی هفتگی بورس منفی شود. بازدهی هفته  ،تر 
را ثبت کرد   یک درصديواحد رسید و بازدهی منفی   755هزار و    386تر ایستاد و به رقم  واحد پائین  529هزار و   4نسبت به هفته پیشین  جاري  در پایان هفته  نیز  م وزن  شاخص ه.  را پشت سر گذاشت
روزهاي   امعاملات اوراق بدهی ارزش کل معاملات بازار سهام تفاوت زیادي بدر هفته اخیر در روز دوشنبه به علت رشد ارزش  .  هفته پیشین نزول قابل توجهی داشته است  درصدي  4.5که نسبت به رشد  

تومان بود که نسـبت  د ارمیلی  298هزار و   22میلیارد تومان داشـت که بالاترین رقم هفته بود. میانگین ارزش معاملات کل هفته   558هزار و   72دیگر داشـت. روز دوشـنبه معاملات کل بازار ارزشـی معادل  
میلیارد   169هزار و   4به  فته جاري  ه  شـنبهنسـبت به سـهدرصـدي    3در آخرین روز کاري هفته ارزش معاملات خرد با افت  .  داشـته اسـتدرصـدي    4.5میلیاردي هفته پیشـین، رشـد    348هزار و   21به رقم  

د   96پیشـین    میلیارد تومان بود که از میانگین هفته  231فروش در هفته اخیر هاي  میانگین ارزش صـف.  تومان رسـید که کمترین رقم در دو هفته اخیر اسـت   درصـدي   71میلیارد تومان بیشـتر بود و رشـ
  درصــد   37هاي خرید  ش صــفمیلیارد تومان کمتر بود. در این هفته، میانگین ارز  147میلیارد تومان بود که از میانگین هفته گذشــته    254هاي خرید در هفته اخیر میانگین ارزش صــف.  داشــته اســت

  645میلیارد تومان بود که نســبت به هفته پیشــین رشــد    246میلیارد تومان پول حقیقی از بورس خارج شــد و میانگین روزانه خروج پول حقیقی    230در مجموع کل هفته هزار و .  کاهش یافته اســت
 .برابر بیشتر شده است 7داشته است، به عبارت دیگر خروج سرمایه    درصدي
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https://www.eghtesadnews.com/fa/tags/%D8%B4%D8%A7%D8%AE%D8%B5_%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3


1400 ماهآبان  چهارم هفته  
 
 


  

 هفته گذشته و اطلاعات بازار سرمایه در آمار

 درصد تغییر  میزان تغییر  بسته  کمترین مقدار  بیشترین مقدار  باز شاخص هفتگی 
       شاخص کل بورس 
    شاخص فرابورس 


 روز قبل   10بیشترین کاهش نسبت به  روز قبل 10افزایش نسبت به بیشترین 

  شفا  ثاباد 

  غگلستا  زکشت 

  کمرجان  خمحور 

  زاگرس  حآسا 

  فنفت  غاذر 

 P/Eکمترین P/Eبیشترین 
  وسالت 272 واحصا 

  مدیریت  ١٠٥ وارس  

  ومدیر  ٦٠ فلات 

  خبازرس  ٤٦ وسنا 

  وهامون  ٤٥ ولقمان

 EPSکمترین EPSترین بیش 
 وزمین   فپنتا 

  فسدید   زاگرس 

  شتولی   شاوان 

  فنرژي   فنورد 
  شکف   شراز 





1400 ماهآبان  چهارم هفته  
 
 


  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 















































































































































تغییر نسبت به روز قبلنمودار شاخص فرابورس مقدار شاخص فرابورس 













































































































































تغییر نسبت به روز قبلنمودار شاخص بورس مقدار شاخص بورس 



1400 ماهآبان  چهارم هفته  
 
 


  

 بیشترین و کمترین بازده درهفته گذشته صنایع با 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

سایر 
محصولات 

غذایی

تولید فلزات 
گرانبهاي 
غیراهن

تجهیزات 
صنعتی

محصولات 
لبنی

بنادر و دارویی
کشتیرانی

تجهیزات 
مخابراتی

پیمانکاري حفاري
صنعتی

سایر مواد 
معدنی

بازدهی هفتگی 

محصولات چوب
پاك کننده

فعالیتهاي شیرینیجات
مرتبط با اوراق 

بهادار

کاشی و 
سرامیک

محصولات چاپ و نشرنساجی
کاغذي

حمل و نقل از 
طریق خطوط 

راه اهن

نرم افزار و 
خدمات

بازدهی هفتگی 
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 در هفته گذشته بازارهاي موازي  روند
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 و جهان  رانیاخبار ا

.  استراتژیک نفت به او بپیوندند تا بهاي انرژي پایین آید کننده خواسته است براي فروش بخشی از ذخایر هاي بالاي بنزین و اثر آن بر تورم به تنگ آمده، از کشورهاي مصرفآمریکا که از قیمت  •
 . بپیوندند   کشانجنوبی خواسته به اقدامی هماهنگ با این کشور براي رهاسازي بخشی از ذخایر استراتژیکنندگان بزرگ نفت از جمله چین، هند، ژاپن و کرهسفید از تعدادي از مصرفکاخ

  دارد که امکان انجام تراکنش المللی، گامی در جهت پذیرش صنعت ارزهاي دیجیتال برمیایالات متحده با نصب دستگاه خودپرداز رمزارز در فرودگاه بین شهر ویلستون در ایالت داکوتاي شمالی •
 . کندرمزارز را براي شهروندان فراهم می 40با 

تا سپتامبر امسال با    هیژانو   يدر ماه ها  نیو چ  رانی ا  مبادلات  است.  دهیدلار رس  اردیلیم  10.425به    يلاد یم  يماه نخست سال جار  9در    نی و چ  رانیا  ياعلام کرد مبادلات تجار   نی گمرك چ •
 نسبت به مدت مشابه سال قبل مواجه شده است.    يدرصد 7افت  

که پیشنهاد ها به چین به دلیل رشد تولید بازار داخلی آن کاهش یافت. قیمت هاي    ستحالی  این درهفته گذشته قیمت زغال سنگ صادراتی استرالیا به دلیل رکود فعالیت بازار افت داشت.   •
 . . عرضه کننده ها مجبورند قیمت ها را پایین بیاورند تا تقاضا را تشویق کنند رسیده استدلار هر تن فوب استرالیا   399 به قیمت دلار افت  7تا  5 با  پیشنهادي

باز اتفاق افتاد  ، بازار بازدر عملیات آخرین هفته   • بازار    تزریق   بانکها  در  نقدینگی  تومان  میلیارد  400 هزار و    34بانک مرکزي  .(سه رکورد مهم به ثبت رسید. رکورد اول در حجم تزریق در 
رکورد سوم به اعتبارات قاعده مند برمی گردد که دومین رتبه    )درصد رسیده است 19.8در آخرین هفته آبان به مرز   (رکورد دوم در نرخ سود بازار باز اتفاق افتاد که در پاییز بی سابقه بود.) کرد

 ) میلیارد تومان به بانکها در این بازار تزریق شد 120هزار و   14در هفته پایانی آبان ماه  (.استقراض بانک ها از بانک مرکزي در بازار بین بانکی را در یک ماه اخیر به نام خود ثبت کرد

تورم بانک    ٪2  هدف.خواهند شد  فیمدت ضع  انیشاخص در م  نیا   يمجموعه ها  ریخواهد داشت اما ز  يشتر یب  شی سال افزا  يتا انتها  تورم  :دیگو یلاگارد م  نیستیاروپا کر  يانک مرکز ب  سی رئ •
 . در کار باشد يزودتر از موعد عجله ا ی انقباض يها  استیحرکت به سمت س  يبرا   دیشود و نبا نی تضم داریابتدا به صورت پا دیاروپا با يمرکز 

نتظار دارم  . ادارم  ینیاحساس خوشب  یدارم و در کل نسبت به سال آت  یرا در آستانه سال آت  يروند قدرتمند اقتصاد   ير یشکل گ   انتظار  :  دیگویفدرال رزرو م  یاز مقامات پول  یکی  وانزی چارلز ا •
 . پیش بینی میکنمرا   يدرصد 4.6  يکاری نرخ ب  زیامسال ن  انیپا  يدرصد برسد و برا 3.5 یحوال یدرصد و حت 4  ریبه ز   یتا سال آت يکارینرخ ب

ایجاد و به زودي به مردم   ،در راستاي ارائه خدمات بانکداري دیجیتال به مشتریان )متعلق به بانک ایران زمین ( "شرکت آوا"اولین نئوبانک واقعی کشور با همکاري مشترك شرکت “هاي وب” و  •
 . ارائه خدمت خواهد کرد  

بانک دي • بنیاد شهید و امور ای   2  ،با حضور مقامات محلی، نماینده مردم دماوند و فیروزکوه در مجلس شوراي اسلامی و معاونین و مدیران ارشد  ثارگران  باجه این بانک در محل ساختمان 
 . هاي دماوند و فیروزکوه براي ارائه کلیه خدمات بانکی به مردم و خانواده معزز شهدا، ایثارگران و جانبازان فعالیت خود را آغاز کردند شهرستان



 
 
 

 
 

وم  دبخش   
 بازارهای جهاین       
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 شاخص هاي جهانی 

  DOW 
JONES S&P 500 NASDAQ Euro Stoxx 

50 FTSE 100 DAX NIkkei225 KOSPI 

Indeces Change% 
-1/38% 0/32% 1/23% -0/31% -1/69% 0/40% 0/45% 0/07% 

WEEKLY (15-nov-21 /19-nov-21) 
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
 

   تکشا  
به مقاومت   ریال واکنش نشان داده و    43,500همانطور که انتظار می رفت قیمت 

ریال از دست رفته و قیمت در حال تست حمایت    35,000برگشته است . حمایت  
ریال در پله بعدي و    30,000حمایت    . ریال است    32,000داینامیک و استاتیک  

   مهم هستند.  ریال براي مشخص شدن روند میان مدت سهم  43,500مقاومت 
 
 
 
 

 

   زشریف 
سنگین در سهم ، قیمت  فشار فروش ، با می شد همانطور که پیش بینی در نمودار زشریف 
ریال از آن جهت پر    4,000ریال و  3,300ریال رسید . مقاومت   3,000به حمایت روانی  

اهمیت هستند که بازگشت قیمت به این محدوده می تواند به عنوان پولبک براي ریزشی  
لذا لازمه ي  بازگشت روند ، شکست این دو مقاومت بصورت پر قدرت    دیگر تلقی شود .  

ریال نیز    2,500از طرفی در صورت کاهش مجدد قیمت ، محدوده ي حمایتی   د . می باش 
 هدف بعدي قیمت باشد.  می تواند 

 
 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -معاملات حجم  قیمت پایانی کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       
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
 

 بزاگرس 
ریال به خوبی عمل کرده و    3,500همچون پیش بینی گذشته محدوده ي حمایتی 

مقاومت    4,700ریال به عنوان مقاومت روانی سهم و    4,000قیمت برگشته است.  
 استاتیک دیگري براي سهم است.  

 
 
  
 
 
 

 
 غدام 

  ، بود  بینی شده  تقاضا  ریال    130,000تا    115,000ناحیه    همانطور که پیش  پر 
ظاهر شده و قیمت به این محدوده واکنش نشان داده است ، ناحیه مقاومتی دیگري  

وجود دارد که میتواند براي بالا رفتن  ریال    170,000تا    130,000در محدوده ي  
 باشد.   برانگیز  چالش قیمت 

 
 
 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -معاملات ارزش  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       
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
 

 

    زکوثر 
ریال بصورت ناقص شکسته شده و قیمت برگشته است ، در صورت   15,210حمایت 

مقاومت   از  اهداف  ریال  17,500عبور   ، دهد  ادامه  خود  رشد  به  تواند  می  قیمت 
 ریال براي سهم پیش بینی میشود.   25,000و   20,000

 
 
 
 
 

 ثعمرا  

ریال به خوبی واکنش    7,500تا    prz  7,000در نمودار ثعمرا قیمت به محدوده ي  
  9,300تا    8,500نشان داده و پرتقاضا ظاهر شده است. شکست محدوده ي مقاومتی  

 ریال براي تغییر روند و رشد قیمت الزامی می باشد.  
 
 
 
 
 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       
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
 

  ثشاهد 
از دست داده و نزول کرده است ،  را  ریال  12,000حمایت  در نمودار ثشاهد قیمت  

اما همانطور که قبلا اشاره شد ، قیمت نتوانسته زیر این حمایت جایگاه خود را تثبیت  
  13,000کند و بصورت ناقص این شکست اتفاق افتاده است. در صورت عبور از قیمت 

 ریال برسد.   18,000ریال ، می تواند قیمت به محدوده ي سقف قبلی یعنی 
 
 
 
 
 

 

 وآوا  

به  که انتظار می رفت  همانطور  نوین ،    در نمودار شرکت سرمایه گذاري آوا قیمت 
ریال پیش    4,300واکنش نشان داده است . مقاومت  ریال    3,300تا    3,000ناحیه  

پولبک برگشته و اصلاح    اروي سهم قرار دارد که می تواند شکسته شده یا قیمت ب
   کند. 

 
  
 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی کمترین قیمت  رین قیمت بالات
       

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  یارد ریال میل -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       
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
 

   زماهان 
فشار ناشی از فروشنده ها باعث شکسته شدن  در نمودار شرکت گوشت مرغ ماهان  

ریال هم نتوانست    7,000حمایت   حمایت هاي سهم یکی پس از دیگري شده است ،
  . با  ریال    6,000تا    5,300محدوده ي  انتظار می رود  جلوي ریزش سهم را بگیرد 
   جلوي ریزش بیشتر را بگیرد. اقبال خریداران همراه شده و 

 
 
 
 

 دماوند 
تول نمودار شرکت  دماوند،    دی در  به محدوده ي  برق  و    17,500قیمت  داده  ریال واکنش 

، محدوده ي مهمی است ، درصورت شکست و تثبیت روي    22,000برگشته است . مقاومت  
ریال در گام اول را داشته    30,000این ناحیه ، می توان انتظار بازگشت قیمت تا محدوده ي  

 باشیم.  
 
 
  
  

 بازدهی صنعت (درصد)  فته (درصد) بازدهی ه میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       
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
 

   وبوعلی 
 

برگشته است.    ریال  3,500  از حمایتدر نمودار شرکت سرمایه گذاري بوعلی قیمت 
ریال   6,000، رشد قیمت تا  ریال و تثبیت روي این ناحیه 4,500در صورت شکست 

 دور از انتظار نیست. 
  
 
 
 

 
 ودي 

بیمه دي  .    5,000، قیمت به حمایت    درنمودار  ریال واکنش داده و برگشته است 
و تثبیت روي این ناحیه ، امکان رشد قیمت   ریال  6,300 درصورت عبور از مقاومت 

 رد .  اریال وجود د 8,000تا محدوده ي 
 
 
 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       



1400 ماهم آبانچهارهفته    
 
 


 

  دي 
 

  متوقف میباشد.  28/07/1400نماد دي از تاریخ 

 

 

 

 

 

 

 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -معاملات حجم  قیمت پایانی کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       



 
 
 


 

 

م  چهار  بخش  
کت  تحل�ل ن  �ش ن تامنی ن (  داروسازی کاسپنی )کاسپنی  



  1400 ماە نآبا  مچهارهفته 
 
 


 

  چکیده مدیریتی

ها  در اداره ثبت شرکتو  سیخاص) تاس ی(سهامران ی ا ییدارو يگذار هینام شرکت گسترش و سرماتحت   1362در خرداد ماه داروسازي کاسپین  شرکت
  / 07/ 08العاده مورخ  فوق  یومبه موجب مصوبه مجمع عم  متعاقباً نموده است. ي بردار شروع به بهره1376و از سال   ده یثبت گرد ي تجار ری و موسسات غ

و با ماشین آلات مدرن و    استان گیلان، شهرك صنعتی رشتدر  شرکت   کارخانه   .  افتی  ریی تغ  ن یتام  ن یکاسپ  ي شرکت به شرکت داروساز  نام 1385
است و واحد   (تیپیکو)ن یتام یی دارو يگذار هیسرما گروه ی رعف  ي تجار يشرکت در زمره واحدها نی ا . پیشرفته و تجهیزات آزمایشگاهی کامل دایر گردید

  ان یسال   یشرکت در ابتدا منحصر به انواع مختلف آمپول بوده و در ط  نی ا  داتیولت   .  باشدیم  یاجتماع  ن یتام  يگذار هیگروه شرکت سرما  یینها  ي تجار
)،  اف یجامد (کرم، پماد، ژل و ش  مه یاشکال ن  دیتولخط    1380است. در سال  دهیتعداد محصولات و تنوع آنها کوش  ش یگذشته شرکت همواره در جهت افزا 

راه انداز   زیها ن  و شربت  یخوراک  يها  محلول   ي را به بازارها   ییدارو  تقلم از محصولا   100شرکت در حال حاضر تعداد    نی . ادیردگ   يدر کنار آمپول 
 ،باشد یقابل اعتماد م يو برندها   تی فی از محصولات با ک یعیوس فیکننده ط هیته ،نی تام نیکاسپ  يشرکت داروساز . دینمای عرضه م  یو خارج یداخل

 ،یعموم یهوشیب  ،یمسکن،گوارش ،یعفون ،یو عروق یمانند قلب ییاز صد محصول دارو شی ب ،حال حاضر در . دارددر کشور  مارانیب  یزندگ تی فیک  شی و افزا یسلامت عموم يدر ارتقا یکه نقش قابل توجه
پروژه پریفیلد:    یی که شرکت جهت توسعه فعالیت هاي عملیاتی خود در دست اجرا دارد شامل: طرح ها و  پروژه ها .کند ی  م  د یتول  ها  ن یتامی و و  یاستخوان  يمتعادل کننده ها   ،یجنس  يهورمون ها   ،یهورمون

سرنگ از   نگ یلیف  تی سا جادیپروژه ا   فیو.. اقدام به تعر  یقیتزر  لاتسود، تنوع درسبد محصو شی افزا بازار،  سهم شی چون افزا یبه اهداف یابیدست يو در راستا لات شرکت به منظور توسعه سبد محصو نیا
و   GMP مجوز  شرکت بابت الزام وزارت بهداشت جهت اخذ ن یپروژه بازسازي پنج خط آمپول: ا  باشد. ی شرکت در حال انجام م یاز ساختمان فعل یپروژه در بخش  نی نموده است، ا)  لدیفی پر( شده پر ش یپ
شرکت،    یازار اصلب  باشد.  یم  GMP  مجوز  الزامات  لیپروژه ها بدل  نی ا  ي: اجراGMPلاحاتپروژه اص  آمپول اقدام نموده است.  دیخطوط تول  ينسبت به بازساز  ی،هدف صادرات  يکشورها   الزامات  یبرخ  زین

  ن یشرکت بزرگتر   نی ا  ز ین یقیتزر  يداروها  يو در حوزه  دهیگرد  12حائز رتبه   یالیبه لحاظ ر  ي دیتول  يها شرکت  نی در ب  1399سال   ییآمارنامه دارو  ن یشرکت طبق آخر   ن یهمچن  باشد؛یکشور م  یبازار داخل
را محقق    1400براي سال مالی    (هر سهم)   ریال  837،4خواهد بود، سودي حداقل معادلقادر    نیتام  نی کاسپ  يشرکت داروساز،    کارشناسی انجام شده با توجه به  .  باشدیکننده آمپول در کشور م  دیتول

معادل   1402ریال و سال    796،5نیز معادل    1401درصد افزایش خواهد داشت. همچنین، شرکت مذکور براي سال مالی  124شرکت مذکور، معادل    1399سازد، که نسبت به عملکرد واقعی سال مالی
 .  نمودکسب خواهد   سهمهر  ریال سود  730،7
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 ) کاسپین( داروسازي کاسپین تامین شرکت  
 دارویی محصولات  مواد و گروه 

- 9.72  .% ماه  1بازدهی   8.93 شرکت P/E   700,000 سرمایه(میلیون ریال)   0.47 ماه) 36بتاي شرکت (  
25.24%   ه ما 3بازدهی 7.76 صنعت   P/E   25,703   آخرین قیمت(ریال) 15% شناور درصد سهام     

21.98%   ساله  1بازدهی 2,879   (ریال)سود هر سهم  700,000,000 تعداد سهام   562,114 حجم مبنا  
 17,992,100 ارزش بازار (میلیون ریال) 

 
 فضاي حاکمیت شرکتی و سهامداران 

 .  میلیون ریال رسیده است  700.000به   )از محل مطالبات حال شده سهامداران و آورده نقدي به منظور خرید ماشین آلات تولیدي(میلیون ریال افزایش   250،000سرمایه شرکت در آخرین مرحله، با  
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 بررسی وضعیت تولید و فروش 

سبت به  ن  محقق شده است که  میلیارد ریال  5،311مبلغ به  شرکت  فروش    1399در سال مالی  
این افزایش مربوط به افزایش نرخ  درصد  92افزایش یافته است.   درصد39معادل  سال مالی قبل 

  ي شرکت داروساز درصد ناشی از افزایش مقدار فروش محصولات می باشد.  8فروش محصولات و 
منته  6  مدت  در  ،نی تام  نیکاسپ از    اردیلیم408حدود    1400  وری به شهر  یماهه  درآمد  تومان 

  ش ی درصد افزا  72حدود    ،قبل  یبا دوره مال  سهیفروش محصولات خود به دست آورده که در مقا
  ي بر اساس نرخ ها (درصد    88  زانی نرخ به م  شیافزا   توجه،  قابلدلیل این افزایش    است.    افتهی

بوده است. در همین دوره    دیل تولعوام  يبها   ش یو افزا)  مصوب اخذ شده از سازمان غذا و دارو  
شرکت ، مربوط به محصول    یفروش اصل است.  کاهش داشته است  درصد  14زان یبه م  فروش  مقدار

به دو صورت فروش   نی تام نیکاسپ  يفروش شرکت داروساز  ن،ی باشد. همچن یم یقی فرآورده تزر
فروش  درصد   5  حدود  شرکت مذکور،  ت ی فعال  ي سال ها  ی گردد که ط یانجام م  یو صادرات  یداخل

فروش محصولات در داخل کشور بوده و عمده    یبازار اصلدر ضمن،    باشد.  یمشرکت صادراتی  
   فروخته شده است. یداخل ان یمحصولات عرضه شده به متقاض

 

 





































































 



  











1396سال  1397سال  1398سال  1399سال  ماهه باقیمانده 6کارشناسی 
1400

1400کارشناسی  1401کارشناسی  1402کارشناسی 

) عدد(روند مقدار فروش محصولات 

تزریقی غیر تزریقی





























































 


















میلیون ریال-مبلغ فروش



  1400 ماە نآبا  مچهارهفته 
 
 


 

  

با حجم کم    یقیتزر  ياز داروها  یعیوس  فی ط  هیته  ،نیتام  نی کاسپ  يشرکت داروساز  یهدف اصل
با حجم کم  یقی تزر يداروها يکننده ها دیتول نیو موفق تر  نیاز بزرگتر  این شرکت یکیباشد.  یم

  ف یرا در رد  يداروساز  نی آمپول، ا  دیدر تول   نی تام  نیکاسپ  يداروساز  يباشد. توانمند   یم  رانیدر ا
  ن یتام  نی کاسپ يشرکت داروساز  .آمپول در کشور قرار داده است   يکننده ها   دیتول  نی از بزرگتر  یکی
  ي در مورد دارو  ژهی باشد. به و  یم  یدر بازار داخل  یمارستانیب  ي داروها  شگامانیپ  نی از مهمتر  یکی

ی م  دیتول  رانی در ا  این شرکتکه انحصاراً توسط    گرید  يپانزده قلم دارو  نیو همچن  میسد  نی هپار
 در حدودصورتهاي مالی شرکت، بررسی  با   نیتام ن یکاسپ  يشرکت داروساز  دیتول  ندی در فرآشوند. 

شامل مواد موثره،  ی(مصرف  میفروش رفته متعلق به مواد مستق  يتمام شده کالا   يدرصد از بها  70
.  باشدیمدرصد مابقی مربوط به هزینه هاي سربار و دستمزد  30و   )باشدیم  يبندو اقلام بسته  یجانب

واردات  باشد،یم  يبندو اقلام بسته  یشامل مواد موثره، جانب  هیمواد اول و اقلام   یمواد موثره عمدتاً 
  ط ینرخ ارز و شرا  راتیی متاثر از تغ ،هیمواد اول متی. قشودیم هیته یعمدتا از منابع داخل يبند بسته

تغییرات هزینه سربار  . گرددیم نیی توسط سازمان غذا و دارو تع ز یموارد ن یو در بعض اشدبیبازار م
در بهاي تمام شده کالاي فروش رفته طی این سال ها، تابعی از میانگین موزون تغییر حقوق و  

باشد که  دستمزد و افزایش سطح عمومی قیمت ها   برآورد تغییرات  می  بودن  به نامعلوم  با توجه 
خواهد    تاثیر بسزاییفته  نهایی نوسان نرخ ارز، تغییرات فوق در نوسان بهاي تمام شده کالاي فروش ر 

به طور عمده بر روي هزینه تامین مواد  ،  . این تغییرات با توجه به ترکیب هزینه هاي شرکتداشت
اولیه کمکی و قطعات لوازم یدکی با منشاء تامین کننده داخلی و وارداتی، تاثیر خواهد گذاشت. لازم  

خارج خریدهاي  نیاز  مورد  ارز  تامین  براي  که،  است  توضیح  منبعی،به  صادرات    از  از  حاصل  ارز 
 می شود.   محصولات استفاده
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دوره وصول مطالبات
گردش دارایی ثابت (مرتبه)

گردش دارایی ها  (مرتبه)
هزینه هاي عمومی اداري به فروش (مرتبه)

نسبت بدهی 
نسبت بدهی به ارزش ویژه 

نسبت بدهی جاري به کل بدهی ها 

حاشیه سود خالص 
حاشیه سود ناخالص 
حاشیه سود عملیاتی 

( ROA) بازده سرمایه گذاري
( ROE) بازده حقوق صاحبان سهام

رزش وی ژه هر سهم (ریال)

میلیون ریال)  سرمایه در گردش (
میلیون ریال) نسبت سرمایه در گردش (
سبت دارائی هاي جاري به کل دارائی ها 
سبت بدهی هاي جاري به کل دارائی ها 

سود عملیاتی به مطالبات تجاري
سود عملیاتی به بستانکاران تجاري

سود عملیاتی به دارایی ها
سود عملیاتی به بدهی ها

سود عملیاتی به ارزش ویژه

نسبت هاي سودآوري عملیاتی

نسبت هاي نقدینگی 

نسبت هاي فعالیت 

نسبت هاي اهرمی 

نسبت هاي سودآوري 

نسبت هاي سرمایه در گردش

نسبت سودآوري اعتباري



  1400 ماە نآبا  مچهارهفته 
 
 


 

 میلیون ریال -پیش بینی صورت سود(زیان)

 

 

میلیون ریال) کارشناسی 1402کارشناسی 1401کارشناسی 1400/06/311400عملکرد واقعی 1399/06/311399عملکرد واقعی 1398عملکرد واقعی 1397عملکرد واقعی 1396شرح(

فروش خالص      

بهاي تمام شده فروش      

سود (زیان) ناخالص      

هزینه هاي اداري, عمومی و فروش      

هزینه کاهش ارزش دریافتنی ها   

سایر درآمدها عملیاتی      

سایر هزینه هاي عملیاتی      

سود (زیان) عملیاتی      

هزینه هاي مالی      

سایر درامد ها غیر عملیاتی -درآمد سرمایه گذاري ها      

سایرهزینه ها غیر عملیاتی -اقلام متفرقه      

خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات  سود (زیان)       

مالیات بر درآمد       

سود (زیان) خالص      

سود هر سهم پس از کسر مالیات      
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 نظر کارشناسی 

متناسب با   فروش دارو يها نرخ ي گذارمتیبا مشکل عدم ق  ر یاخ ي هاسال یصنعت دارو در ط
تول   شی افزا سو   دینهاده  نقد  ياز  مشکلات  دارو،  و  غذا  موقع    ینگیسازمان  به  وصول  عدم  و 

افزا و  نهاده  شی مطالبات  م  دیتول  يهانرخ  لذاباشدیمواجه  محصولات    ،.  شرکت جهت فروش 
صورت سود و زیان   و فروش نموده است. یابیو توسعه بازار دیجد يهامتیخود اقدام به اخذ ق

  سود  تحقق حالت توان نی نشان می دهد، که در بهتر نیتام نی کاسپ يداروساز شرکت تحلیلی 
در مقایسه با   شی درصد افزا124که معادل ، دارد 1400 یرا در سال مال  الیر  4،837  هر سهم

می باشد. بر این اساس، با توجه به گزارش تهیه شده کارشناسی فوق،    1399عملکرد سال مالی  
 گردد.  یم شنهادیپ  با اهداف میان مدت دیجهت خر به 

 

 

 مفروضات 

  .گذشته در نظر گرفته شده است  ي هامطابق عملکرد سال د،یمقدار فروش به تول نسبت  •
اول  زانیم • تغ  هیمواد  به  توجه  سالها  داتیتول  ب یترک  ر ییبا  اساس    1401- 1400ي در  بر 

 .در نظر گرفته شده است 99 یمصرف مواد در عملکرد مال زانیم
م  1401و    1400سال    م یمستق  دستمزد • به  توجه  (   زان یبا  تورم  درصد)  35و    40نرخ 

 . محسوب شده است 
درصد(نرخ تورم) در  35زان یشده به م هیبند گزارش ته  حاتیسربار با توجه به توض نهیهز •

 . نظر گرفته شده است 
  افته ی  ش یدرصد افزا  120شرکت مذکور، نسبت به دوره مشابه سال قبل   ی مال  يها  نه یهز •

 شرکت بوده است.   ازیدر گردش مورد ن  هیسرما نی از تام یناش ش یاست که عمده افزا
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   تکنیکالتحلیل 

خط در    نی برخورد خود به ا  نی در حال حرکت بوده است و در آخر  یانمدتیم  يخط روند صعود   کی   ي بر رو  متیق  ر،ی ماه اخ  5  یشود که ط  یدر نمودار روزانه سهم داروسازي کاسپین تامین مشاهده م
خط،  ن یبا حفظ ا می. انتظار دارد یسهم را حفظ نما یانمدتیم يتوانست روند صعود یبار متوال  نیرمچها يخط برا  نی ده و اوبرگشت نم گذارانهیسرما ي تومان با واکنش مثبت از سو 2426 یمتیمحدوده ق
  طح س  نیی شکست رو به پا  ل،یتحل  نی . حد ضرر در ادیرا تجربه نما  يو در کوتاه مدت روند رو به رشد  دیتومان رشد نما  2940-2850خود در محدوده    یسطوح مقاومت  نیبه سمت مهمتر   متیبه مرور ق

 تومان خواهد بود  2425 یمتیق
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پنجم بخش   
 اینفوگرا�ف       
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  کتاب معرفی

 " پیش بینی پیش بینی ناپذیرها"فیزیک مالی 

 جیمز اوئن ودرال نویسنده: 
 

چگونگی تسلط علم بر وال استریت) کتابی است که افراد و اندیشه هاي نو   ناپذیرها:کتاب فیزیک مالی (پیش بینی پیش بینی  

را    "ابزارهاي پیچیده مالی"، بسیاري از صاحب نظران    2008پس از فروپاشی اقتصادي سال   .در امور مالی را معرفی می کند

در این   .وع به زیر سوال بردن این روایت کردمقصر دانستند.  اما یک جوان دانشگاهی به نام جیمز اوون ویترال به سرعت شر

کتاب مهم و جذاب ، جیمز اوئن ودرال داستان چگونگی بوجود آمدن جریان هاي مالی نو درون وال استریت را بیان می کند.  
قیمت   او نشان می دهد که چگونه افرادي جدید با موفقیت، دانش خود را براي اصلاح برخی از سخت ترین مشکلات اقتصاد ، از

اند به کار گرفته   ، تا حباب هاي قیمت  ها گرفته  مگذاري  ها  .  مدل  است که  این  مالی    (شکل  امور  و چه در  در علم   )چه 
، مدل هاي پیچیده به دست افرادي افتاد   2008محدودیت هایی دارند. آنها تحت شرایط خاصی خوب عمل نمی کنند. در سال 

رال در این کتاب جالب و سرگرم  دمی دادند. این سواستفاده فاجعه باري از علم بود. وکه هدف خود را نمی فهمیدند و اهمیتی ن
 کننده استدلال می کند راه حل این نیست که از مدل ها دست بکشید. این است که به سادگی آنها را بهتر کنیم 
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