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 فهرست مطالب بولتن سرمایه گذاري هفتگی
 هفته اي که گذشت  در سرمایه بخش اول : بازار

 بازارهاي جهانی  آمار و اطلاعات :   دومبخش 

 سهام بنیاد شهید و گروه مالی اخبار و اطلاعات:   سوم بخش

  : تحلیل بنیادي  چهارمبخش 

 )زاگرس( پتروشیمی زاگرسشرکت   •

  اینفوگرافی:  پنجمبخش 

 معرفی کتاب  :   ششمبخش 
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 …که گذشت اي هفتهر بازار سرمایه د
اخص ته بورس تهران در حالی پایان یافت که شـ دي3کل افت حدود  معاملات هفته گذشـ د  5/ 2وزن این بازار  را ثبت کرد و میزان عقبگرد نماگر هم درصـ تا عملکرد هفتگی   درصـ د. در این راسـ برآورد شـ
صنعت فعال بورسی تهران، تنها سه گروه با رشد شاخص صنعت خود همراه شدند و دیگر صنایع شاهد   39به این ترتیب از . ها داشتصنایع بورسی نیز حکایت از افت میانگین قیمت سهام در اغلب گروه

ماه نام سـه صـنعت اسـتخراج سـایر معادن، اطلاعات و ارتباطات و فلزات اسـاسـی خودنمایی آبان 5هاي سـبز بورس تهران در هفته منتهی به در میان گروهسـهام زیرمجموعه خود بودند.   نشـینی قیمتعقب
د می ته رشـ تدهاي هفته گذشـ ه» در دادوسـ ایر معادن با تک نماد «کماسـ نعت سـ دي  9/ 5کرد. صـ د   را تجربه کرد. پس از آن نیز گروه اطلاعاتدرصـ دي 6/ 9و ارتباطات رشـ را ثبت کرد. اما در میان درصـ

ی نیز خودنمایی می اسـ ته نام گروه فلزات اسـ نایع مثبت بورس تهران در هفته گذشـ د صـ دي1/ 1کرد. این گروه معاملات هفتگی خود را با رشـ اند.   درصـ هام زیرمجموعه خود به پایان رسـ میانگین قیمت سـ
نایع اما هفته تاي منفی را دیگر صـ تگاهپشـ اخت دسـ در آنها گروه سـ تند. در صـ ر گذاشـ ایل ارتباطی با تک نماد «ولپارس» قرار گرفت که افت هفتگی  سـ دي18/ 3ها و وسـ ولات  درصـ را تجربه کرد. محصـ

عنوان تک سـهم گروه اسـتخراج نفت و گاز نیز فت. «حفاري» بهدر میان صـنایع زیانده جاي گر درصـدي17/ 6چرمی نیز از دیگر صـنایع کوچک و تک سـهم بورس بود که در هفته گذشـته با کاهش قیمت  
ابه زیانی   دي13/ 9در عملکردي مشـ تد    درصـ ترین حجم معاملات هفتگی اما با دادوسـ هامداران خود کرد.بیشـ همی از آن زیرمجموعه523میلیارد و  4از آن سـ اخت قطعات  میلیون سـ هاي گروه خودرو و سـ

 .ماه بودندآبان  5میلیون سهمی در هفته منتهی به   966میلیارد و  د معامله یکها شاهشد. پس از آن نیز بانکی

 

 













   

)هفته گذشته(حقیقی و حقوقی در بازار  خرید و فروش

خرید حقیقی بورس فروش حقیقی بورس خرید حقوقی فرابورس فروش حقوقی فرابورس





























   

حجم و ارزش معاملات هفته گذشته

)میلیون ریال(ارزش معاملات )میلیون (حجم معاملات 
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 هفته گذشته و اطلاعات بازار سرمایه در آمار

 درصد تغییر  میزان تغییر  بسته کمترین مقدار  بیشترین مقدار  باز شاخص هفتگی
 %-   42,396 -  شاخص کل بورس 
    438-2.17-%شاخص فرابورس 


 روز قبل  10بیشترین کاهش نسبت به  روز قبل  10بیشترین افزایش نسبت به  

  لپارس   سیمرغ 

  فسرب زکشت

  خزر  کالا

  شکام  بشهاب 

  فروي  حآفرین 

 P/Eکمترین  P/Eبیشترین  
  وسالت  دشیري 

  مدیریت   اطلس 

  ومدیر   ثاباد 

  خبازرس   گپارس 

  وهامون   تابا 

 EPSکمترین  EPSبیشترین  
 وزمین   فپنتا

  سمایه  شفن 

  فسدید   زاگرس 

  شتولی   شاوان 
  فنرژي   فنورد


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 بیشترین و کمترین بازده درهفته گذشته صنایع با 

 

 

سایر مواد 
معدنی

فعالیتهاي 
مرتبط با اوراق 

بهادار

کانی هاي اهن و فولادشیرینیجات
فلزي

تولید فلزات خودرو
گرانبهاي 
غیراهن

نرم افزار و 
خدمات

محصولات 
کشاورزي

بیمه

بازدهی هفتگی 

محصولات 
لبنی

کاشی و نوشیدنینساجی
سرامیک

حمل و نقل چوب
بار زمینی

تجهیزات چاپ و نشرحفاريوسایل خانگی
مخابراتی

بازدهی هفتگی 
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 در هفته گذشته بازارهاي موازي  روند















طلا  قیمت  هفتگی  د  ر 18رون ال(عیا )ری















آبشده  قیمت طلاي  هفتگی  د  ال(رون )ری











طلا  نس  ا قیمت  هفتگی  د  )دلار(رون








بورس 18طلا   سکه دلار

بازدهی بازار هاي موازي در هفته گذشته   
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 و جهان   رانیاخبار ا 

همراه بود، همگی    شاخص دلار آمریکا که با افزایش بازدهی خزانه داري ایالات متحده و جهش تورم ترین قیمت هفته را ثبت کرد. اعلام نرخدر بازار آمریکا روندي نزولی داشت و پایین   قیمت طلا دیروز جمعه •
سنت در هر اونس   85دلار و   23دلار کاهش به  0.27بر نیز با دلار رسید و نقره در دسام 1778سنت کاهش به   10دلار و  24در برابر گاوهاي بازار فلزات گرانبها قرار گرفتند. هر اونس طلاي دسامبر(دي) با 

 .رسید

هاي آماري اداره آمار اروپا (یورواستات) در روز جمعه منتشر شد، براساس گزارش خبرگزاري رویترز، بالاترین سطح  درصدي را تجربه کردند. این عدد که توسط داده   4/  1کشور منطقه یورو در ماه اکتبر تورم   19 •
 .بود  بینی شدهدرصد پیش   3/  7گران  درصدي را ثبت کرده است. این در حالی است که تورم ماه اکتبر توسط تحلیل  0/  7آید و نسبت به ماه سپتامبر رشدي  به حساب می  2008منطقه یورو از سال  تورم  

اس) خواهد کرد، به زیر هزاردلار سقوط  ماه آینده شروع به پُر کردن تاسیسات زیرزمینی ذخیره گاز اروپا (یوجیاز  قیمت هر هزار مترمکعب گاز اروپا پس از اینکه گازپروم، غول صنعت گاز روسیه، اعلام کرد   •
 .کرد

به منظور ورود    هاینیبلکه مذاکره با چ  ستیمذاکرات در حوره ساخت ن  نیالبته گفت: ا  محمودزاده  خبر داد.  رانیمسکن در ا  يهاپروژه   يبرا  گریو چند کشور د  نیاز مذاکره با چ  يراه و شهرساز   ریمعاون وز •
 .میکن  تیریتمام شده را مد  متیو ق  تیفیسرعت، ک  میوجود دارد، بتوان  رانی که در ا  یتیو هو  يساخت است که منطبق با معمار   دیجد  يهاي تکنولوژ

روند افزایشی پیش گرفت؛    ،هاي منفیتومان به پایان رسانده بود، از روز شنبه هفته گذشته تحت تاثیر سیگنال27200حال و هواي بازار ارز با شروع آبان ماه تغییر کرد و درحالیکه دلار معاملات مهر را با قیمت   •
هاي لفظی بین ایران و آذربایجان  تنش  یش قیمت بنزین، در کنار هایی منفی پیرامون برجام، ادعاي گروسی مبنی بر ممانعت ایران در برابر بازرسی آژانس، حمله سایبري به سامانه سوخت کشور و شایعه افزاخبر 

  27,500باقري کنی در خصوص گفتگوهاي سازنده با انریکه مورا بازار تا    و و  آرامش بازار دلاراما با سخنان چهارشنبه شب صالح آبادي در خصوص    .هاي افزایش قیمت دلار بودو ایران و اسراییل از جمله محرك
 عقب نشینی کرد.

در عرض چند روز، چندین شرکت بزرگ تولید   .ها کند، اقدام کندافزایش قیمت زغال سنگ، چین تصمیم گرفته است قبل از اینکه واردات این کالا شروع به آسیب رساندن به سودآوري شرکت به منظور مهار   •
 .موافقت کنند  2022و بهار    2021برگردانند و همزمان با سقف قیمتی براي فصل زمستان    "قول محدوده مع"زغال سنگ چین متعهد شده اند که تولید را افزایش دهند و در نتیجه قیمت زغال سنگ را به  

صعود  .وندها اگرچه در سطوح بالایی خواهند ماند اما در کوتاه مدت ملایم می شتحلیلگران موسسه فیچ سولوشینز در یادداشت هفتگی اعلام کردند روند صعودي قیمت نفت احتمالا به پیک خود رسیده و قیمت •
هاي آنها پشتیبانی شده است. اما آمار روز چهارشنبه اداره اطلاعات انرژي آمریکا نشان داد ذخایر نفت خام در هفته قیمت نفت با محدود شدن عرضه گاز طبیعی و زغال سنگ در اروپا و چین و جهش قیمت

 . میلیون بشکه اي بود که تحلیلگران پیش بینی کرده بودند  1.9میلیون بشکه افزایش پیدا کرده که دو برابر افزایش    4.3هفته گذشته  اکتبر بیش از حد انتظار رشد کرده است. ذخایر نفت آمریکا    22منتهی به  
هاي تجدیدپذیر  حوزه نفت، گاز، پتروشیمی و انرژي گذاري و توسعه  هاي سرمایه جمهور و دبیر شوراي عالی مناطق آزاد کشور در بازدید از غرفه بانک دي در نمایشگاه معرفی فرصتسعید محمد، مشاور رئیس  •

هاي همکاري بیشتر بانک و مناطق آزاد و توسعه  رد که فرصتدر مناطق آزاد و ویژه اقتصادي، با ارزشمند دانستن افزایش سرمایه بانک دي و کاهش زیان انباشته آن در یک سال اخیر، اظهار امیدواري ک
 د. د کشور فراهم شوهاي بانک دي در مناطق آزافعالیت
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وم دبخش   
 بازارهای جهاین       
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 شاخص هاي جهانی 

  DOW 
JONES S&P 500 NASDAQ Euro Stoxx 

50 FTSE 100 DAX NIkkei225 KOSPI 

Indeces Change% 
0/39% 0/03% 2/17% 1/47% 0/45% 0/93% 0/30% -1/18% 

WEEKLY (25-oct-21 /29-oct-21) 
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و گروە دی بن�اد شه�د  هامآمار و اطلاعات س  
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
 

  و گروه دي  آمار و اطلاعات سهام بنیاد شهید

 بازدهی صنعت  بازدهی  میلیارد ریال -ارزش معاملات   میلیون سهم -حجم معاملات   قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت  نام شرکت 

  نیروگاه زاگرس کوثر (بزاگرس) 
  خوراك دام پارس (غدام) 

  گسترش صنایع و خدمات کشاورزي (تکشا) 
  سرمایه گذاري کشاورزي کوثر (زکوثر)

  عمران و توسعه شاهد (ثعمرا) 
  سرمایه گذاري شاهد (ثشاهد) 
  سرمایه گذاري آوانوین (وآوا) 

  مجتمع تولید گوشت مرغ ماهان (زماهان) 
  کشت و صنعت شریف آباد (زشریف) 

 

 

 میلیون سهم -حجم معاملات   قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت  نام شرکت 
میلیارد  -ارزش معاملات  
 ریال

 بازدهی صنعت  بازدهی 

متوقف  -ممنوع  بانک دي (دي)   

  بیمه دي (ودي) 
  سرمایه گذاري بوعلی (وبوعلی) 

  نیروگاه تولید برق دماوند (دماوند)
 

 

 



 
 
 


 

 

م چهار  بخش  
کت تحل�ل وش�� زا�رس �ش )زا�رس( پ�ت  
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
 

   چکیده مدیریتی

 148344و تحت شماره    سیتاس  یمیبا نام شرکت کالا آوران پتروش  03/12/1377  خیعام) در تار  یزاگرس (سهام  یمیپتروش  شرکت
از   1390در سال    یمراحل قانون  یلازم به ذکر است، شرکت ط.دی تهران به ثبت رس  يتجار  ریدر اداره ثبت شرکت ها و موسسات غ 

. شرکت در حال حاضر، به عنوان واحد گردید   رفتهیدر فرابورس پذ26/02/1390  در تاریخ  و    لی عام تبد   ی خاص به سهام  یسهام
با ظرفیت  تولید    شرکت پتروشیمی زاگرس تواناییباشد.    یمدر حال فعالیت  عام)    ی(سهامانیوابسته گروه گسترش نفت و گاز پارس

که در بین شرکت هاي    تامین می کند درصد تجارت جهانی را  6/10و    تقاضاي داخلی درصد    5/27 ، متانول  تنمیلیون   3.3  نزدیک به
  ي% از کل فروش و عمده بازارها  95شرکت به طور متوسط    یمقدار فروش صادرات  کشور قرار دارد.رده اول    فعال در این صنعت در

گروه صنعتی شیمی پوشینه    گروه گسترش نفت و گاز پارسیان و    ، عمده شرکت  سهامداران  .باشند  یو هند م  نیچ  يکشورها  یصادرات
سود خالصی    ،به دلیل افزایش قیمتهاي جهانی  1400نسبت به سال قبل و پیش بینی همین روند در سال    1399باشند. رشد حدودا دو برابري فروش ریالی شرکت در سال    سهام می  %50با جمعا  
میلیارد   125,530  به ترتیب  ،  1402و    1401برآورد صورت گرفته براي سالهاي    ،ایش قیمت کامودیتی ها در جهانبا توجه به افزهمراه خواهد داشت که   به  میلیارد ریال را    113,794معادل  
نتیجه آن کاهش  وکاهش قیمت جهانی نفت، تولید نفت و گاز شل و در    عدم چشم اندازروشن از قیمت خوراك گازمیلیارد ریال سود خالص را محقق خواهد کرد. البته ریسک    136,385ریال و  

 همچنین ریسک نوسانات نرخ ارز و نرخ بهره نیز سود این شرکت را تهدید می کند.  ،نرخ متانول
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
 

 )زاگرس(  پتروشیمی زاگرسشرکت 
 محصولات شیمیایی گروه 

,0,000402 سرمایه(میلیون ریال)     P/E 11.79%   ماه   1بازدهی   9.18 شرکت .690 ماه) 36بتاي شرکت (   
37.04%   ه ما  3بازدهی 9.05 صنعت   P/E   291,240 1400/ 07/ 10  آخرین قیمت(ریال) 2.98% درصد سهام شناور    

,0,000,000402 تعداد سهام  110.81%   ساله   1بازدهی 31,738   (ریال)سود هر سهم    315,429 حجم مبنا 
 698,976,000 ارزش بازار (میلیون ریال)

 
 سهامداران فضاي حاکمیت شرکتی و 

مطالبات و از محل    درصدي  109  هیسرما  شیبر  افزا  ی مبن(1386فوق العاده سال    ی بر اساس مصوبه مجمع عموم  تاً یمراحل مختلف، نها  ی بوده که ط  الیر  ونیلیم  3مبلغ    سیدر بدو تاس  ، شرکت    هیسرما
 .است افتهی  شیافزا الیر ونیلیم 2.400.000به  الیر ونیلیم  1.150.000مبلغ ) ازآورده نقدي
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 جایگاه شرکت در صنعت 

  سیتأس  1379زاگرس در سال    یمیاز بازار متانول، شرکت پتروش  ی و کسب سهم مناسب  ی جهان  ي به بازارها  ی ابیکشور و به منظور دست  ی و فرهنگ   ی اجتماع   ، يبرنامه سوم توسعه اقتصاد  ياجرا  يدر راستا
هکتار در    31به مساحت    ینیمنطقه، زم  کیاستراتژ  تیو موقع  یگاز در منطقه پارس جنوب  ی منابع غن  جودبا توجه به و  نیو همچن  یجهان  ي رقابت در بازارها  يشرکت برا  ي. به منظور توانمندسازدیگرد

 نیسنتز و همچن  يدر راکتورها  يدیتول  يانجام شده است تا از حداکثر انرژ  يمجتمع به گونه ا  ی. طراحدی احداث گرد  هیشرکت در بندر عسلو  ن یا  يدیو مجتمع تول  کیتمل  ، یپارس جنوب  يانرژ  ژهیمنطقه و
توسط موسسه   طبق آمار موجود منتشره رسد.می  و به فروش    دیبار تول  40با فشار    بخار  تن ساعت  205در حدود    قیطر  نیاستفاده گردد و از ا  ازیمورد ن  يانرژ  نیتأم  يبرا  نگیفرمیدر واحد ر  یافتیباز  يانرژ

MMSA    میلیون تن     13/31حدود  میلیون تن و تجارت جهانی آن  21/110تولید و مصرف جهانی متانول بالغ بر   .میلیون تن بوده است  52/161، ظرفیت اسمی تولید متانول جهان بالغ بر2021درسال
متانول را پوشش می دهد. شرکت پتروشیمی از تجارت جهانی  درصد  5/38تولید و    از  درصد8/10    رفیت اسمی وظدرصد از کل  4/7میلیون تن است که حدود  12می باشد. ظرفیت تولید متانول ایران  

 ول را دارد که در بین شرکت هاي فعال در این صنعت در کشور در رده اول قرار دارد.درصد تجارت جهانی متان6/10درصد متانول ایران و  5/27   زاگرس توانایی تولید قریب به

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 فرصت هاي صنعت

 ارزش افزوده بالا  •

 وجود نیروهاي متخصص •

 دسترسی به خوراك فراوان  •

 دسترسی به آبهاي آزاد بین المللی •

 هزینه هاي مناسب نیروي انسانی  •

 موقعیت جغرافیایی ممتاز  •

 مشتریان از کیفیت محصولرضایت  •

 

 هاي صنعت  تهدید

 محدودیت ایجاد شده ناشی ازتحریم   •

 مشکل مربوط به انتقال ارز •

محدودیتهاي بین المللی موجود در خصوص حمل و صادرات  •
 محصول 

 مشکلات مربوط به قطعات یدکی و مواد شیمیایی  •

مشکلات مربوط به محدودیتهاي ایجاد شده در بازارهاي  •
 هدف 

 اندازروشن از قیمت خوراك گاز عدم چشم •

کاهش قیمت جهانی نفت، تولید نفت و گاز شل و در نتیجه  •
 آن کاهش نرخ متانول

 یین دستی متانول در کشور اعدم رشد صنایع پ •
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جمع فروش  روند

حاصل    یزاگرس محصول متانول است و بخار به عنوان محصول فرع  یمیشرکت پتروش  یاصل  محصول
تن در سال و فروش آن در    3.300.000  یاسم  تیمتانول با ظرف  د یشرکت تول  یاصل  تیفعال شود.  یم

و عمده    شرکت بصورت صادرات  % از کل فروش  95باشد. به طور متوسط    ی م   یو صادرات  یداخل  يبازارها
درصد    6تنها    1399مقدار فروش متانول در سال    باشند.  یو هند م  نیچ  يکشورها   یصادرات  يبازارها

  ي درصد  84با رشد    99مبلغ فروش در سال    ،است که  یدر حال  نی؛ ااست     رشد داشته  98نسبت به سال  
دلار در   يو نرخ برابر   ینرخ متانول جهان  نییتع  تیکه نشان دهنده، حساسه  همراه بود  98نسبت به سال  

  ، با توجه به عدم 1400در سال مالی    در مقدار فروش زاگرس  شی افزا  نیباشد. همچن  یشرکت م  نیا
نرخ فــروش  .  شرکت لحاظ شده است  1399و در حد عملکرد سال مالی    ثابت  باًیطرح توسعه تقر  تکمیل

م اســاس  بــر  هــمچن  ــنیانگیمحصــولات  و  گذشــته  ســال  عملکرد  ماهـه    ـنیفــروش  شش 
ادامـه    يدو دوره، بـرا   ـنینـرخ در ا  ـشیبـرآورد شـده اسـت. بـا توجـه بـه افزا  1400سـال    یـیابتدا

 متانـول فـرض شـده اسـت.    ينـرخ دلار  به دلیل  يرشـد   ،سـال
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بها  75از    ش یب  میمواد مستق  نهیهز  را تشک  يدرصد  اول  100دهد. همواره،    ی م  لیتمام شده محصولات شرکت  مواد  داخل  نیتام  قیاز طر  هیدرصد    گاز   .است  دهیگرد  يداری) خرنیمب  یمی(پتروشیکنندگان 
کــه   یعــینــرخ گاز طب باشد. یشده توسط وزارت نفت م نییتع يهر دو بر اساس نرخ دستور يگذار  متیکه ق ند،یآ یشرکت به حساب م هیمواد اول نیتر ی) به عنوان اصلNM3(ژنی) و گاز اکسSM3خوراك(

  یمتوســط نــرخ معاملات(  ارز در هرمــاه    رینــرخ تســع   يو بــر مبنــا     صــلاحیمراجــع ذ  یاعلام  ينــرخ هــا     بر اساس  ــرانیوز  ــاتیدهــد، طبــق مصوبــه ه  یمــ  ل یرا تشــک  میعمــده مــواد مســتق
  نـهیهزو    يبالاسر   نـهیبعلاوه هز  ـفیدرصـــد تخف  10ماهـــه اول ســـال بـــا اعمـــال    6مذکـــور در    ينـــرخ هـــا  حلاصـ ـیمراجـــع ذ  ـــمیمطابـــق تصم  ــنیو همچن  د) تعیین می شو  مــاین  ســامانهدر  

  یاعلام  مـتیاز ق  یدرسـت  ینـیب  ـشیبتــوان پ  نکــهیگــردد. امــا بــه جهــت ا  یانتقــال گاز محاســبه مــ  نــهیهزو    يبالاسر   نــهی هز  وهبــه عــلا   يدرصـد بالاسر   10 ـزیماهـه دوم ن  6  برايانتقـال گاز و  
 شـود:   یمـ  محاسـبه    ـریاز فرمـول ز   یداشـت، نـرخ گاز اعلام

 ـیگاز طب مـت یق  = 0.5*  یو وارداتـ ی صادراتـ ،ی داخلـ مـتیق ی + معـدل وزنـ0.5شـده *  ـنییدر بـازار تع یعـیگاز طب مـت یق  یع

هـــاب    ـــکا،یهـــاب آمر  يبـــازار  هنـــر  4نـــرخ    ـــنیانگیکـــه شـــامل م  ـــردیگ  یم  ــریهــا تاث  یمیاز نــرخ خــوراك پتروشــ  ،  شــده  ــنییدر بــازار تع  یعــیگاز طب  مــتیدر فرمــول فــوق ق
مصوبه    نتیجه  مذکور  نرخ  ،تمام شده دارد    يدر بها  یتیمتانول است که سهم با اهم  دی تول  ي, گاز خوراك برامیدر مواد مستق  تمیآ  نیمهمتر.  هلنـــد اســـت   FFTو    ـــسیانگل  NBP  يآلبرتـــا کانـــادا و هاب هـــا

 . سنت در نظر گرفته شده است  13معادل    1402  یال  1400سال    ياست که برا   یولتد  ریاخ  يها

   1402 الی 1400مفروضات در نظر گرفته شده براي سال 

  ی جهان  يها   متیبر اساس ق  ،   یرساند و مابق  یبورس کالا به فروش م  قی) از آن را در داخل و از طري(مقدار  درصد  5حدود    نیانگی به طور م  ،که هر ساله  .باشد  یمتانول مپتروشیمی زاگرس،  شرکت    یحصول اصلم 
  يبرا  نیکه مب یژنیدرصد گاز اکس70معادل  ،نیزاگرس و مب یمی پتروش  يشرکت ها  نیماب یکه بر طبق توافق ف ،گردد یم دی تول زیمتانول بخار آب ن دیتول جهیدر نت ،نیهمچن   .شود یصادر م یخارج انیبه مشتر

مقدار تولید محصول متانول در شرکت پتروشیمی زاگرس هر ساله  به میزان ظرفیت سه     باشد.  یدرصد کل فروش زاگرس م  2  یال  1تنها    یالیفروشد که البته به لحاظ ارزش ر ی م    نیکند به مب  یم  نی زاگرس تام
نسبت به دوره مشابه سال قبل حدود    1399هزینه هاي فروش ، اداري و عمومی در سال    .هاي گذشته در نظر گرفته شده استل نسبت مقدار فروش به تولید، مطابق عملکرد سا  میلیون تن در نظر گرفته شده است.

سایر درآمدهاي    یل ارز افزایش یافته است.مل و همچنین نرخ تبددرصد افزایش داشته است که عمدتاً مربوط به هزینه حمل محصولات صادراتی می باشد. لازم بذکر است، هزینه هاي حمل به دلیل افزایش نرخ ح  92
ر هزینه هاي عملیاتی، عمدتاً در ارتباط با دستور العمل سود ناشی از تسعیر دارایی هاي ارزي عملیاتی بوده که نسبت به دوره مشابه سال قبل بدلیل افزایش نرخ تبدیل ارز افزایش یافته است. سای  عملیاتی مربوط به

هر نوع تغییرات و افزایش در نرخ ارز مستقیماً در مبلغ درآمد    است.  نمودهرا بر مبناي آن محاسبه  1400بوده که شرکت ملی صنایع پتروشیمی نرخ هاي جدید سرویس هاي جانبی سال    قیمت گذاري شوراي رقابت
  ، عدم کنترل اثرات آنو  ه ناشی از محدودیت هاي بین المللی می باشد و افزایش ناهمگون نرخ ارز  فروش محصولات صادراتی شرکت اثر مثبت خواهد داشت لذا، با توجه به عدم ثبات سیاست نرخ ارز در کشور، ک

اك و به تبع  بر اساس مصوبه هیأت وزیران  خوراك مجتمع بر اساس متوسط ماهانه نرخ ارز سامانه نیما تعیین شده که این امر منجر به افزایش هزینه خور   .سود آوري شرکت خواهد شد  در  تغییرات ناهمگون  عث  با
اثرات    ،یشرکت در سال آت  کیسر  نیمهمتر  باشد.  بت متوجه شرکت نمی. ضمناً، با توجه به اینکه شرکت کلیه بدهیهاي ارزي خود را تسویه نموده است ریسکی از این بامی گرددآن افزایش قیمت تمام شده  

  ، ماهه باقیمانده سال جاري 6نرخهاي فروش شرکت در  باشد. یم یهدف  و فروش صادرات يشده در بازارها   جادیا يتها یمشکل مربوط به انتقال ارز، مشکلات مربوط به محدود ران، یا هیعل میاز تحر  یناشناخته  ناش
  یی نیما  ارزدلار و با    380با نرخ جهانی متانول به مبلغ    1401ریال در نظر گرفته شده است. همچنین، نرخهاي فروش شرکت در سال    255،000  یی معادلنیما  ارز  دلار و با    390نی متانول به مبلغ  با نرخ جها
صلاح و  یمراجع ذ  یاعلام  ينرخ گاز خوراك طبق نرخ ها   رانیوز  اتیمصوبه ه  طبقدر نظر گرفته شده است.    الیر  300،000  ییماین  ارزدلار و با    380متانول به مبلغ    یبا نرخ جهان  1402سال    درریال و    270.000

درصد    10اول سال با اعمال    هماه  6مذکور در  ينرخ ها   صلاحیمراجع ذ  میمطابق تصم  نیو همچن  ردیپذ  یصورت م  مایدر سامانه ن  یارز در هرماه با استفاده از متوسط نرخ معاملات  ریمحاسبه نرخ تسع  يبر مبنا 
 گردد  یانتقال گاز محاسبه م  نهیهز  الیر  89به علاوه    يدرصد بالاسر   10  زین   1400ماهه دوم سال    6انتقال گاز و جهت    نهیهز  الیر  89بعلاوه    فیفتخ

 



   1400 ماە اول آبان هفته  
 
 


 

 شرکت   يها سکبررسی ری

 
 نوسانات نرخ ارز  سکیر
در    ما یدر سامانه ن  یمیفروش ارز صنعت پتروش  ریخوراك با نرخ تسع  نیو همچن  یمجتمع  نیو ب  یخواهد بود. فروش صادرات  رگذاریدر مبلغ درآمد فروش محصولات شرکت تاث  میبه طور مستق  سکیر  نیا

ارز خواهد شد. از   ریتسع  انیارز موجب تحقق ز  نرخ  موجب تحقق سود ارز و کاهش   نرخ ارز  شیافزا  ازنامه،تر  خیشرکت در تار  يارز  يها  ییگردند. با توجه به مثبت بودن خالص دارا  ی معامله ثبت م  خیتار
 حمل خواهد شد.  یالی ر نهیهز شینرخ ارز باعث افزا شیشود که افزا یبه شرکت م يحمل دلار نهیهزتحمبل موجب  CFRبه صورت  یفروش صادرات یطرف

 

 نوسانات نرخ بهره  سکیر
  نیو به هم  ودهخود نم  ي وام ها  ه یبه بعد اقدام به تسو  92اخذ نکرده بلکه از سال    ینیوام سنگ  ریاخ  يسال ها  ی که شرکت در ط  میشو  ی موضوع م  نیمتوجه ا  میکن  یبه ترازنامه شرکت مراجعه م   ی وقت
شود    یگذاران م  هیحداقل نرخ بازده مورد انتظار سرما  شیمنجر به افزا  ینرخ بهره به طور کل  شیافزا  ،اما  .ردآن وجود ندا  ي) چندان براینرخ سود سپرده بانک  شیافزا  سکی نرخ بهره(در واقع ر  سکیر  لیدل

  ن یکرده و هم  دای پ   شیبه درآمد بازار افزا  متینسبت ق  ی با کاهش نرخ بهره بانک  ، در نقطه مقابل  گردد. یزاگرس م   یمیبازار و بالاخص پتروش  ینرخ بهره در سطح کل   سکیر  ش یموجب افزا  ی و به طور عموم
 گردد.   یجمله زاگرس ماز نمادها   یدر تمام تیجذاب شیعامل موجب افزا
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 میلیون ریال  -پیش بینی صورت سود(زیان)

 شرح(میلیون ریال) 
عملکرد واقعی 

1397 
عملکرد واقعی 

1398 
عملکرد واقعی 

1399 
   1402کارشناسی   1401کارشناسی   1400کارشناسی 

  فروش خالص

  بهاي تمام شده فروش

  سود (زیان) ناخالص 

  هزینه هاي اداري, عمومی و فروش

  سایر درآمدها عملیاتی 

  سایر هزینه هاي عملیاتی 

  سود (زیان) عملیاتی 

  هزینه هاي مالی 

  درآمد سرمایه گذاري ها -سایر درامد ها غیر عملیاتی  

  اقلام متفرقه -سایرهزینه ها غیر عملیاتی  
سود (زیان) خالص عملیات در حال تداوم قبل از 

 مالیات  
 

  مالیات بر درآمد  

  سود (زیان) خالص

  سود هر سهم پس از کسر مالیات

  سرمایه
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عملکرد 
واقعی 
1397

عملکرد 
واقعی 
1398

عملکرد 
واقعی 
1399




کارشناسی 
1400

کارشناسی 
1401

کارشناسی 
1402

ناخالص) زیان(سود        

عملیاتی) زیان(سود        

خالص) زیان(سود        

ال
 ری

رد 
لیا

می











عملکرد واقعی 
1397

عملکرد واقعی 
1398

عملکرد واقعی 
1399

1400کارشناسی  1401کارشناسی  1402کارشناسی 


















)میلیون ریال(روند سودآوري

 نظر کارشناسی

ریال سود    414،47معادل  1400با توجه به مفروضات و شرایط جاري شرکت براي پایان سال  
ریال سود    827،56ریال و    52304به ترتیب معادل    1402و    1401و براي سال هاي مالی  

و    ی جهان  ينرخ ها  ينرخ متانول بر مبنا  نییبا توجه به تعتخمین زده شده است. در ضمن،  
صورت    یالملل  نیآورد نرخ فروش بر اساس روند عرضه و تقاضا در بازار ب، بر  یالملل  نیب  اتینشر

  ش یمتانول شد. که پ   ی جهان  يها  متیقابل توجه ق  زشی. ضمناً، کرونا باعث ررفت یخواهد پذ
بازگشت    ی م  ینیب صورت  در  همچن  يبعد  موجشود،  و    يها  تیمحدود  شیافزا  نیکرونا 

خود را به    ی. شرکت متانول صادراتم یباش  ی متانول صادرات  متیدوباره شاهد کاهش ق  ،ياقتصاد
به عهده شرکت هست و    داریحمل و نقل آن تا محل خر  نهیکه هز  ، فروشد  یم  CFRصورت  

  از فروش  یبخش بزرگ  ،یطرف خواهد شد. از    ينرخ دلار باعث کاهش سودآور  شیافزا  ماً،یمستق
  شرکت خواهد شد.   بینص  ینرخ ارز سود مناسب  ریقطعاً، از محل تسعکه    است  یصادرات  شرکت

به قیمت جهانی متانول و   همان طور که مشخص شده، سود شرکت پتروشیمی زاگرس شدیداً 
نرخ دلار وابسته است. با توجه به قیمت فعلی و در صورت ثبات در شرایط تجارت بین المللی  

 پتانسیل خوبی براي رشد برخوردار است.  می توان اشاره کرد که سهم از ،و نرخ ارز
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  تحلیل تکنیکال

و پس از تکمیل این الگو با جهش قیمتی سهم همراه    گرفته  انجام   و بصورت زمانی  کنج  الگوي  گذشته با تشکیلحرکتهاي اصلاحی سهم در سنوات  مشاهده می شود،   پتروشیمی زاگرس  شرکتسهم  با بررسی نمودار تاریخی  
ود که پس از واگرایی صورت گرفته  ریال دیده می ش 343,000ریال تا  188,000موج صعودي از قیمت  5روند ماههاي گذشته پی می بریم اگر چه اصلاح سهم با چنین الگویی همراه بوده ولی یک  هبوده است.با نگاهی ب

ریال به اصلاح خود ادامه دهد و از این محدوده حرکت صعودي    240,000تاییدي بر اصلاح موج اخیرش خواهد بود و انتظار می رود تا محدوده    ،ریالی به سمت پایین  276،000وارد اصلاح شده که در صورت گذر از محدوده  
 ریال در میانمدت.   440,000و    380,000ریال) از اهداف کوتاه مدت سهم خواهد بود. و سپس دستبابی به اهداف    343,000به سقف قبلی(بعدي خود را آغاز کند که دستیابی  
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  کتاب معرفی

 " کاپلان"استراتژي مالی 

 نویسنده: کاپلان 

 
تواند بخشی از خلأ موجود دیدگاه مترجمان میکتاب حاضر نخستین کتاب جامع استراتژي مالی به زبان فارسی است که از  

هاي حسابداري مدیریت، مالی و مدیریت مالی کمک  مندان، فعالان و پژوهشگران حوزهدر این زمینه را پر کرده و به علاقه

  (CIMA)المللی انجمن حسابداران مدیریت خبرهاي و بینکند.کتاب «استراتژي مالی» یکی از آخرین دروس دوره حرفه
تواند در سه حوزه آموزش، پژوهش و اجرا اثرگذار بوده و مورد استفاده قرار گیرد. در حوزه آموزش، با وجودي  است که می

است اما به طور مشخص    (CIMA)در سطح سوم یعنی استراتژیک در دوره  (F3)که تنها منبع درس استراتژي مالی
 . دکترا در دروس مدیریت مالی و... باشد  کارشناسی ارشد وتواند منبع نوین و مناسبی براي مقاطع کارشناسی،  می
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