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 فهرست مطالب بولتن سرمایه گذاري هفتگی
 هفته اي که گذشت  در سرمایه بخش اول : بازار

 بازارهاي جهانی  آمار و اطلاعات :   دومبخش 

 سهام بنیاد شهید و گروه مالی تحلیل تکنیکال:   سوم بخش

 صنعت زغال سنگ : تحلیل بنیادي  چهارمبخش 

  اینفوگرافی:  پنجمبخش 

 معرفی کتاب  :   ششمبخش 
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 …که گذشت اي هفتهر بازار سرمایه د
سر گذاشت. با اینکه  میلیون واحدي را لمس کند. نماگر بورس تهران هفته سراسر مثبتی را پشت1/  5هم نتوانست کانال  اما در نهایت باز   ،را تجربه کرد  درصدي6/3کل در معاملات هفته گذشته افزایش  شاخص با اینکه    

شوند،  نوعی از بزرگان بازار سرمایه محسوب می ها هستند و بهگذاران به سمت خرید صنایعی که متاثر از قیمت کامودیتی گرفت اما سرمایه هاي جهانی و  حمایت دلاري در بازار ارز صورت  هایی همانند افزایش نرخ اهرم 
عملی جدید از سوي وزارت نفت بودیم که به موجب آن از این پس اعمال  . درکنار بهبود قیمتی چشمگیر و بعضا رکوردشکنی در محصولاتی اعم از نفت، گاز و متانول در هفته گذشته شاهد انتشار دستورالتمایل نشان دادند

صنعت    14گروه فعال بورسی، در    38مهرماه در حالی به پایان رسید که از  14معاملات بورس تهران در هفته منتهی به  .  ها به افزایش حاشیه سود این صنعت منجر خواهد شدتخفیف جدید در حوزه خوراك پالایشگاهی 
هاي  ها به زیرمجموعه گروه دیگر به فروش برسانند. در این میان بیشترین اقبال حقیقی   25این دسته از بازیگران سهام ترجیح دادند سهام خود را در    ،شاهد ثبت خالص خرید مثبت سهامداران حقیقی بودیم و در مقابل 

جایی سهامی به  ان» بود که بیش از سایرین در مرکز توجه سهامداران خرد قرار گرفت. به هر روي در مجموع دادوستدهاي هفته گذشته، شاهد جابه ها، این «خراس گروه محصولات شیمیایی معطوف شد. در میان فلزي 
هاي حقیقی به سهام پتروشیمی بود. پس از آن نوبت به  دلایل ورود سرمایهترین  میلیون تومان از زیرمجموعه پتروشیمی در مسیر حقوقی به حقیقی بودیم. رشد بهاي جهانی نفت و گاز از مهم856میلیارد و  132ارزش  

مین گروهی که به پایان رساندند. سو ،هامیلیون تومان حقیقی297میلیارد و 58ها معاملات هفتگی خود را با خالص خرید هاي فلزي رسید تا در لیست خرید سهامداران خرد جاي بگیرد. در این راستا معدنیصنعت کانه
ها به سهام دارویی شده است. جایی که ترین عواملی است که موجب توجه حقیقی از مهم   4200هاي قطعیت یافتن حذف ارز  ها قرار گرفت، صنعت مواد و محصولات دارویی بود. افزایش زمزمه در لیست خرید حقیقی 

  دهند. به این ترتیب طی معاملات هفته گذشته بورس تهران، در گروه مواد و محصولات داروییت خود به دلیل تغییر مبنا از ارز دولتی به نیمایی خبر میهاي تولیدکننده دارو یک به یک از افزایش نرخ محصولاشرکت 
میلیون تومانی سهامداران خرد مواجه شدند. پس از آن بیشترین خروج  136میلیارد و  257  ها با خالص فروشها افزوده شد. در آن سوي بازار فلزي میلیون تومان به سبد سهام حقیقی 220میلیارد و  43به ارزش      سهامی

میلیون  107میلیارد و 110جایی سهامی به ارزش اي صنعتی نیز شرایط مشابهی را تجربه کردند و با جابه هاي چندرشتهمیلیون تومان رقم خورد. شرکت 244میلیارد و 147هاي بانکی به میزان پول حقیقی از زیرمجموعه 
 د. تومان در مسیر حقیقی به حقوقی مواجه شدن 


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 هفته گذشته و اطلاعات بازار سرمایه در آمار

 درصد تغییر  میزان تغییر  بسته کمترین مقدار  بیشترین مقدار  باز شاخص هفتگی
 +   51,280+ 3.57% شاخص کل بورس 
    426 +2.04%+شاخص فرابورس 


 روز قبل  10بیشترین کاهش نسبت به  روز قبل  10بیشترین افزایش نسبت به  

  مفاخر   ثتران

  کماسه  خراسان

  شسینا  ولملت 

  آبین  قصفها 

  غشاذر  دروز 

 P/Eکمترین  P/Eبیشترین  
  مدیریت  اطلس 

  خبازرس   ثاصفا 

  خاور   فاذر

  ومدیر   شلعاب

  وسکاب   خکمک 

 EPSکمترین  EPSبیشترین  
 وزمین   شفن 

  رتکو   فپنتا

  سپرمی   زاگرس 

  مرقام   فنورد
  کهرام   پارس 


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 بیشترین و کمترین بازده درهفته گذشته صنایع با 

 

 

 

 

 

 

 

 

خدمات رفاهی خودرو
متنوع

سایر 
محصولات 

غذایی

تولید کود و نساجی
ترکیبات 
نیتروژن

فراورده هاي 
نفتی

حمل و نقل بار 
زمینی

تجهیزات چوب
مخابراتی

نوشیدنی

بازدهی هفتگی 

تولید فلزات 
گرانبهاي 
غیراهن

سایر اهن و فولاد
محصولات 

کانی غیرفلزي

فعالیتهاي 
مرتبط با اوراق 

بهادار

تجهیزات حفاري
صنعتی

کاشی و چاپ و نشرماشین الات
سرامیک

سایر مواد 
معدنی

بازدهی هفتگی 
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 در هفته گذشته بازارهاي موازي  روند
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قیمت طلاي  هفتگی  د  عیار18رون
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

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آبشده قیمت طلاي  هفتگی  د  رون



  

بورس 18طلا   سکه دلار

بازدهی بازار هاي موازي در هفته گذشته   











طلا  نس  ا قیمت  هفتگی  د  )دلار(رون
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 و جهان   رانیاخبار ا 

  رشد اقتصادي به  وضعیت بهتري نسبت به سال گذشته داشته باشد و  2021بانک جهانی در جدیدترین گزارش از وضعیت اقتصادي خاورمیانه و شمال آفریقا اعلام کرد: انتظار می رود ، اقتصاد ایران در سال   •
درصد تولید خالص    0.8منفی شده و به منفی   2020هاي جاري که در سال  را تجربه کرده بود. همچنین تراز حساب درصدي    1.7بر اساس این گزارش ، ایران در سال گذشته رشد اقتصادي  .درصد برسد  2.1

درصد تولید ناخالص داخلی افزایش خواهد یافت. سال گذشته تراز مالی به   6.7درصد خواهد رسید اما وضعیت تراز مالی دولت به منفی  0.8داخلی رسیده بود در سال جاري دوباره مثبت می شود و به مثبت 
 .درصد تولید ناخالص داخلی رسیده بود  6.3منفی  

هاي مهم این نهاد مالی در دوره  کنترل تورم، ثبات بازار ارز و نظارت بر شبکه بانکی از اولویت   رئیس جدید بانک مرکزي گفت:.  آبادي به سمت رئیس بانک مرکزي تعیین شدبا راي  هیات دولت، علی صالح   •
 . جدید است

  ن یبر ا  گرانلیتحل  نیا  اند.دلار سود داشته  اردیلیم  20از    شیب  نیکو  تیبازار ب  گرانیدوره باز  نی دلار ضرر کرده اند. در هم  اردیلیم  10از    شیب  يسال جار   يگران بازار طلا از ابتدامعامله :  مورگان    یپ  یج •
 طلا در مواجهه با تورم باشد.   نیگزیجا  تواندی م  نیکو  تیندکه بهستباور

اي خود به تدریج  میلیون بشکه 5.8پایبند بماند و به محدودیت عرضه    2022هزار بشکه در روز حداقل تا آوریل  400روز دوشنبه، اوپک پلاس توافق کرد که به پیمان ماه جولاي خود براي افزایش تولید به میزان   •
 . خود در طول چند سال اخیر برسد هاي اصلی نفت به بالاترین سطح  شاخص   پایان دهد. این موضوع باعث شد قیمت

هر تن کاهش یابد. پیش بینی هاي  در  دلار    93به    2022هر تن برسد و پس از آن تا پایان سال    در  دلار  150به    2021تحلیلگران استرالیا اخیرا اظهار داشتند که انتظار دارند قیمت سنگ آهن تا اواخر سال   •
افت تقاضا در بازار داخلی چین به دلیل رکود ساخت و ساز و سیاست هاي دولت موجب کاهش قیمت سنگ . هر تن سی اف آر چین برآورد کرده بودند در  ردلا 109حدود  2022قبلی قیمت را تا پایان سال 

 . آهن شده است
اندازي شده است که امیدواریم تا پایان سال این تعداد  هاي مختلف راه میز خدمت بانک دي در استان   70هاي معظم شاهد و ایثارگر، تاکنون  تر به خانواده مدیرعامل بانک دي گفت: جهت ارائه خدمات وسیع  •

 . اي و کارگزاري سهام ارائه خواهد شدو پرداخت و عملیات بانکی، بیمهها کلیه خدمات دریافت  در این باجه  .باجه افزایش یابد  160هاي بانکی به  باجه 
  ش ی با احتساب نرخ مشارکت پ  يکار بی  نرخ  اصلاح شد.  ونیلیم   1.09هزار به    943از     هیماه ژوئ  يهزار  اصلاح شد و برا  366هزار به    235ماه آگوست از    يبرا   (بخش غیر کشاورزي آمریکا) "NFP"آمار اشتغال   •

 .ستین  ادیشده اما آمار چندان ز  يکار ی منجر به کاهش نرخ ب  نیشپی  آمار  .اصلاحدرصد بود)  8.8  یقبلآمار  . (ینیبشیدرصد پ  9.0درصد در برابر    8.5  ،يریگاز همه
)،  درصد  29.1(1400درصد است که نسبت به فصل بهار    24,7نسبت به فصل مشابه سال قبل (تورم نقطه به نقطه)،    1400درصد تغییرات شاخص قیمت اجاره بها در فصل تابستان  به گزارش مرکز آمار ایران:   •

 .دهد واحد درصد کاهش نشان می  4.4
 10ماه متوالی افزایش یافت و به بالاترین رکورد در    هاي گیاهی و غلات براي دومین تاثیر رشد قیمت روغن قیمت جهانی مواد غذایی در سپتامبر تحت   :سازمان خواربار و کشاورزي ملل متحد (فائو) اعلام کرد •

 .سال گذشته صعود کرد
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وم دبخش   
 بازارهای جهاین       
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 شاخص هاي جهانی 

  DOW 
JONES S&P 500 NASDAQ Euro Stoxx 

50 FTSE 100 DAX NIkkei225 KOSPI 

Indeces Change% 
WEEKLY (08-oct-21 /04-oct-21) 
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    تکشا  
ریال   30,000طبق پیش بینی هفته ي گذشــته نمودار به حمایت در ســهم تکشــا  

ریال در حال نوسـان اسـت.   35,000تا   30,000داده و در محدوده ي  واکنش نشـان 
ــده می توانـد جهـت حرکـت  عبور و تثبیـت از محـدوده ي حمـایتی و مقـاومتی یـاد شـ
آینده ي نمودار را مشـخص کند. همچنین مقاومت داینامیک نزولی ( ترند لاین آبی  

 رنگ ) پیش روي سهم قرار دارد.
 
 
 

 

   زشریف 
(خط آبی    میان مدت  مقاومت داینامیک  پس از شــکســت  در نمودار زشــریف قیمت

ــتات تیحماو پولبک به  رنگ) ــت مقاومت  ریال ،    4,600 کیاس ــکس ــورت ش درص
 ک یقرمز رنگ)  که با شـــکســـت مقاومت اســـتات  نیکوتاه مدت (خط چ  کینامیدا

هم م 5,000 قف قبل  یریال همراه خواهد بود ، سـ   مقاومت  ابتدا تا  خود   یتواند تا سـ
قیمت با چندین بار واکنش  رشــد کند.  ریال  7,000تا قیمت  ، ســپس ریال   6,000

ــت که حمایت  ــان داده اس ــطوح    لریا 6,000مهم   مقاومت  ریال و  4,600نش از س
 مهمی هستند که درصورت شکست هریک جهت نمودار مشخص خواهد شد. 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       



1400 ماهر  دوم مههفته     
 
 


 

  بزاگرس 
ه محـدودهبزاگرس  در نمودار   ه خوبی بـ ــده   przي  نیز قیمـت بـ ه شـ چنـدین ،    گفتـ

تا زمانی که هریک از مقاومت ها و    و برگشـــته اســـت ،  واکنش نشـــان داده مرتبه
نمی توان درمورد جهت حرکت حمایت هاي استاتیک سهم شکسته و تثبیت نشوند 

ازي و   هم بطور قطع اظهار نظر کرد . ولی با درنظر گرفتن رفتار نمودار در کف سـ سـ
همچنین افزایش قدرت خریدار در این ناحیه ،  احتمال شکست خط روند داینامیک  

 آبی رنگ ) قوي تر است. نزولی ( خط 
 
 
 

 
 غدام 

ریال    170,000محدوده ي حمایتی  مطابق تحلیل هفته ي گذشته غدام ، سهم به  
تثبیت بازگشت در صورت    واکنش نشان داده و با افزایش تقاضا مواجه بوده است ،

در ریال    330,000ریال و گام بعدي  300,000هدف قیمتی  قیمت و تغییر روند ،ا
 میان مدت دور از انتظار نخواهد بود .  

 
 
 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -معاملات حجم  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       
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
 

 

     زکوثر 
ه محـدوده ي   ار می رفـت قیمـت بـ ه انتظـ انطور کـ ا    prz  16,000همـ ال 17,500تـ ریـ

ته اسـت. چندین بار   ریال   20,000در صـورت شـکسـت مقاومت  واکنش داده و برگشـ
 وجود خواهد داشت .  ریال   30,000و   25,000انتظار رشد تا هدف هاي قیمتی 

 
 
 
 
 

 

 ثعمرا  
ه  قیمـت    ثعمرادر نمودار   ایتیبـ ا     prz  9,300  محـدوده ي حمـ براي   ریـال10,000تـ

ان داده و  بار دوم تواکنش نشـ ا همراه بوده اسـ  ر دخط روند نزولی    . با افزایش تقاضـ
ریال   15,000و   13,700 ،  12,300مقاومت هاي،اسـت شـکسـته شـده  میان مدت 

  .پیش روي سهم قرار دارد
 
 
 

 (درصد) بازدهی صنعت  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       
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 ثشاهد 
برخورد کرده و با افزایش حجم  ریال    18,000مقاومت    بهدر نمودار ثشاهد قیمت  

ریال واکنش نشان داده  14,000در حال حاضر به حمایت    ،  عرضه ها برگشته است
ریال را بشکند یا خیر ، در صورت از دست  16,000و باید ببینیم می تواند مقاومت 

، ریزش هاي بیشتري متوجه ریال و کف آخر تشکیل شده  14,000دادن حمایت  
   سهم خواهد بود 

 
 
 

 

 وآوا  

هاي پرپتانسل بازگشت  و حمایت  هانوین مقاومت  گذاري آوادر نمودار شرکت سرمایه  
که انتظار می رفت پس از دست رفتن حمایت همانطور    قیمت مشخص شده است،

در صورت ، ریال ریزش کرده است 4,300تا محدوده ي حمایت سهم  ریال،  5,400
 ریال دور از انتظار نخواهد بود.   3,500از دست رفتن این حمایت محدوده ي 

 
  
 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       
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
 

    زماهان 
هم  ت مرغ ماهان سـ رکت گوشـ ت دادن حمایت  در نمودار شـ  13,200پس از از دسـ

ریال ریزش داشــته اســت. درصــورت   10,000تا   prz   9,000محدود ه ي  ریال تا  
ر با توجه   ود. در حال حاضـ اخته شـ حمایت در این محدوده می تواند کف جدیدي سـ

   معامله ، ورود به سهم مناسب ارزیابی می شود.  risk /riwardبه نسبت 
 
 
 
 

 دماوند 
  ریال   30,000مقاومت اســتاتیک  با افزایش عرضــه ها  برق دماوند،    دیدر نمودار شــرکت تول

به توجه به تلاقی هزارتومان برگشـته اسـت .    2به کانال  بطور ناقص شـکسـته و قیمت مجددا  
ریال و همچنین   20,000حمایت داینامیک رسـم شـده و حمایت هاي اسـتاتیک محدوده ي  

  20,000محدوده ي حمایت  می رسد ،  قرار گرفتن در کف کانال صعودي بلندمدت ، به نظر
محدوده ي مناســبی جهت ورود به معامله می باشــد . درصــورت ازدسـت  ریال    25,000تا  

ریال و تثبیت زیر این ناحیه ، ریزش هاي بیشـــتري متوجه ســـهم    20,000دادن حمایت  
 خواهد بود.  

   

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       

 بازدهی صنعت (درصد)  (درصد) بازدهی هفته  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       
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     وبوعلی 
 

  است   ریال را شکسته  4,500در نمودار شرکت سرمایه گذاري بوعلی قیمت مقاومت  
در    ریال پولبک زده است ،   4,500تا    4,000به نظر می رسد به ناحیه حمایتی    و

ریال    6,000به نظر می رسد هدف آتی سهم قیمت    قیمتیجایگاه  این  تثبیت    صورت
 باشد.  

 
 
 

 
 ودي 

قیمت در یک کانال صــعودي بلند مدت در حال حرکت اســت ،   درنمودار بیمه دي
ریال در حال بازگشــت به کف کانال و تثبیت  9,500که پس از برخورد با مقاومت  

ر حمایت   ت ، در حال حاضـ هم قرار دارد ،    6,300جایگاه خود اسـ ریال پیش روي سـ
 درصورت از دست دادن این ناحیه اصلاح بیشتري متوجه سهم خواهد بود. 

 
 

 بازدهی صنعت (درصد)  (درصد) بازدهی هفته  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
7,250 6,590 6,594 56.15 370,254  %9.31- 2.82% 
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 دي 

 
چندین  ریال    1,100  تا    1,000  ت، قیمت به حمای  بانک دي در نمودار  

 1,000درصورت از دست دادن حمایت    داده است ،  نشان  واکنشمرتبه  
میکنیم ریال   بینی  پیش  کانال  ي کف  محدوده  تا  بیشتري  در  .    اصلاح 

قیمت می تواند به اهداف   ،ریال    1,323مقاومت استاتیک  صورت شکست  
 ریال برسد.   2,000و  1,500قیمتی 

 

 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 

       
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م چهار  بخش  

بنیادی صنعت زغال سنگ  تحلیل  
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3,846

754
616 641

504

3,902

757
563 485 477

چین هند اندونزی ایالات متحده استرالیا

تن  -زغال سنگ در جهان تولید  

48,94

6,66

5,7

43,97

,5

35,9

34,869

34,375

8,395

5,65

ایالات متحده

روسیه

استرالیا

چین

هند

آلمان

اندونزی

اوکراین 

لهستان

قزاقستان

 میلیون تن  -ذخایر ثابت زغال سنگ در جهان

• 2019 

• 2020 

بیش از یک تریلیون تن ذخایر ثابت زغال سنگ در سراسر جهان وجود دارد و کشورهای ایالات متحده،    2020در سال    BP Statistical Review of World Energyبراساس گزارش  

 روسیه، استرالیا، چین و هند بیشترین ذخایر را دارا هستند.  
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2020ارزش صادرات و واردات زغال سنگ در سال   

 انواع زغال سنگ 

کک )سخت، متوسط و نیمه نرم( و  شامل زغال سنگ    (:Metزغال سنگ متالورژی ) •

 زغال سنگ پودر شده است که عنصر اصلی در صنعت فولاد می باشد. 

• ( حرارتی  سنگ  در    (:  Steam Coalزغال  که  باشد  می  سنگ  زغال  از  گریدی 

 های برق جهت تولید بخار مورد نیاز برای ایجاد برق مورد استفاده قرار می گیرد. نیروگاه 

 

 مصارف زغال سنگ 

 یعسوخت صنا •

 تولید برق •

 یو کود در صنعت کشاورز  اک یآمون ی هانمک  ک، یترین  دیاس  دیتول •

 خالص  دروژنیاوره، متانول و ه  دیتول  ی برا  ی اواسطه  هیماده اول •

 کون یلیکربن و فلزات س   بریکربن فعال، ف  دیدر تول  ی ضرور  ی عنصر •

حال توسعه   یاز  کشورها  ی اریپخت و پز و منبع گرما در بس  ی منبع سوخت برا •

 افته ینتوسعه    ای

 میلیارد دلار واردات

 16.4 چین

 15.95 ژاپن 

 15.87 هند 

 9.5 کره جنوبی

 4.9 تایوان 

 3 ویتنام 

 2.7 ترکیه

 2.7 آلمان

 

 میلیارد دلار صادرات

327 استرالیا 
145 اندونزی 
124 روسیه 

61 ایالات متحده 
391 آفریقا جنوبی 

354 کلمبیا 
34 کانادا 

2 مغولستان 
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 میلیارد دلار  - درآمد موقعیت جغرافیایی  نام شرکت 

BHP  43.6 استرالیا 

Rio Tinto  40.7 استرالیا 

China Shenhua Energy 37.6 چین 

Anglo American plc 27.7 انگلستان 

Coal India  14.5 هند 

NTPC Limited  10.5 هند 

Sasol  10.1 آفریقا جنوبی 

Shaanxi Coal and Chemical Industry 8.6 چین 

هان ترین شرکت های استخراج زغال سنگ در جبزرگ  
 قیمت زغال سنگ

گیرد. هنگامی که قیمت زغال سننگ تحت تاثیر قیمت سنایر سنوخت ها قرار می

تری هسنتند، تقاضنا برای زغال سننگ کاه  سنایر سنوخت ها دارای قیمت جبا 

تر یابد، زغال سننگ جبا ها افزای  مییابد و  زمانی که قیمت سنایر سنوختمی

 می شود.  

 تقاضا زغال سنگ

درصند کاه  یافت که بزرگترین  4،  2020تقاضنای جهانی زغال سننگ در سنال  

کاه  از زمان جنگ جهانی دوم اسنت. محرک اصنلی کاه  تقاضنا، کاه  تقاضنا  

چنین هنای کروننا و رکود اقتصننادی نناشننی از آن بود. ه برق بنه دلینل محندودینت

گیری کرونا در جهان  بر تولیدات صننعتی به ویهه فولاد و سنیمان اثر گباشنت همه

  2021رود تا پایان سننال نگ را بیشننتر کاه  داد. انترار میو تقاضننای زغال سنن 

برننامنه کناه  تولیند فولاد چین در پی کمبود برق نناشننی از رشنند شنندیند تولیند  

ها  وارد های آتی بر تقاضنای زغال سننگ اثر گباشنته و قیمتصننایع انرژی در ماه

 روند نزولی شوند.
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3,885 3,788 3,669 3,708 3,793 3,834 3,814

895 882 881 938 997 979 911

752 785 808 849
861 907 872

839
719

658
642

619 532
438

652
651

617 617
595 484

386

902
885

882 883 903
891

821

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

2020تا 2014مصرف زغال سنگ در جهان از سال 

چین هند سایر آسیا ایالات متحده اتحادیه اروپا سایر نقاط جهان

50%

11.3%

8.5%

3%

2.7%

2.5%

2.4%

19.6%

چین هند ایالات متحده آلمان

روسیه ژاپن  آفریقا جنوبی سایر

زغال سنگ در جهانمصرف 
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 کاهش داد.  2020درصد در سال   56.8درصد در ابتدای دهه قبل به  68چین، بزرگترین مصرف کننده زغال سنگ در جهان، سهم استفاده از زغال سنگ را در ترکیب انرژی اولیه خود از  •

 درصدی یافته است. 182رشد ، چین مممنوعیت واردات زغال سنگ  از استرالیا را اجرایی نمود که از ابتدای ماه می تاکنون، قیمت زغال سنگ 2021در ماه می   •

ترین صادرکنندگان زغال سنگ در جهان( با کاهش  سنگ در خارج از کشور موجب خواهد شد که استرالیا و اندونزی )بزرگهای تولید زغال  اعلام چین مبنی بر متوقف کردن ساخت نیروگاه •

 های زغال سنگ مواجه شوند. سریع تقاضای جهانی برای محموله

درصد از تولید خود را صادر    60درصد و اندونزی در حدود    75استرالیا  بیش از    BPاند. براساس گزارش  برای بیش از یک دهه، استرالیا و اندونزی عمده صادرکنندگان زغال سنگ در جهان بوده •

 کند. می

  BP Statiscal Review of World Energy 2021  زغال سنگ در دنیا بر اساس گزارش چهار بازیگر اصلیمصرف، صادرات و واردات 
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 چین قیمت جهانی کنسانتره زغال سنگ

 
 نمود. توان به کسری عرضه در پی تحریم استرالیا توسط چین و تعطیلی معادن عمده چین اشاره های اخیر می از دلایل افزایش قیمت زغال سنگ در هفته  

153.4

126

98 98
121

154

203 200

262

288

404

487

575
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 همبستگی نرخ معاملاتی قراردادهای آتی نفت برنت، گاز هنری ها  و زغال سنگ چین   
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 میزان تولید کنسانتره زغال سنگ )هزار تن( نام شرکت  حوزه زغالی 

 البرز 
 103 زغال سنگ البرز مرکزی 

 225 زغال سنگ البرز شرقی 

 کرمان 
 253 سنگ کرمان معادن زغال 

 212 گسترش و  نوسازی معادن خاورمیانه )ممرادکو( 

 طبس 

 616 زغال سنگ پروده طبس 

 232 فرآوری زغال سنگ پروده طبس )تکادو( 

 25 گسترش و  نوسازی معادن خاورمیانه )ممرادکو( 

 70 سایر 

 1736 مجموع 

 زغال سنگ در ایران 

 میلیون تن بوده است. 1.7میلیون تن و کنسانتره   3.5به طور تقریبی  1399کل تولید زغال سنگ خام کشور در سال 

 شرکت های تولیدکننده کنسانتره زغال سنگ در ایران و مناطق جغرافیایی آن ها به شرح جدول ذیل می باشد: 

نیازمندی های 
سرمایه ای

بزرگ بودن 
مقیاس شرکت

دسترسی به 
آخرین فناوری

دسترسی به مواد 
خام

 موانع صنعت 

 هامعرفی شرکت 
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مشتریان  نکات خاص

تن -ظرفیت  شرکت   -ارزش بازار محصولات  سهامداران عمده   

 میلیارد تومان
- سرمایه

یلیون ریال م  
سال 

 شرکت تاسیس 

معدن    5مالکیت   شرکت  بر  درصدی 

درصدی بر فرآوری   3تکافر سپاهان و  

 ذغال سنگ پرورده طبس  
 کپرور 

175, 000ظرفیت اسمی:     
263, 000ظرفیت برآوردی:     

(، بیمه معل  %51.7تکادو )

(9% ) 

زغال سنگ خام  

کک شو  

 استخراجی 
 کطبس  1378 185,000 1,135

سنگ   55مالکیت   ذغال  بر  درصدی 

اسمی طبس   ظرفیت  با  سپاهان  احیا 

درصدی بر فولاد افزا   30تن و    178200

 سپاهان

,220 ذو  000ظرفیت تولید:     
(، معدنجو  %56.3تکادو )

(20% ) 
کنسانتره زغال 

 سنگ کک شو 
 کپرور  1379 540,000 2,028

طرح توسعه ست دوم لانگوال )افزای  

و  خام  سنگ  زغال  استخراج  ظرفیت 

کک شو به میزان  کنسانتره زغال سنگ  

 هزار تن در سال(  802و  520

 ذو 

1,360, ظرفیت اسمی استخراج زغال سنگ  

000خام :   
ظرفیت عملی استخراج زغال سنگ خام : 

1,281,727 

  

(، فولاد  %57.1تاصیکو )

 ( %22.8تجارت دالاهو )
کنسانتره زغال 

 سنگ
 کزغال 1387 2,000,000 7,010

 

 

 

 

 

 

کک سازی 
طبس

کک سازی 
کرمان

فولاد زرند ذو 

 کنندگان زغال سنگ کک شو در ایران عمده مصرف 

 های زغال سنگ شرکت بینی سودآوری پی  
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 1401کارشناسی  1400کارشناسی  مفروضات

 270,000 230,000 نرخ دلار

 CIS 570 550نرخ شم  

 %40 %40 نرخ تورم 

 %8.5 %8.5 نرخ کطبس به فولاد خوزستان

 %29.23 %29.23 نرخ کپرور به فولاد خوزستان

 %29 %29 نرخ کزغال به فولاد خوزستان
 

 

 

 شرکت
 1401سال   1400سال  

 میلیون ریال - مبلغ فروش  تن- تولید میلیون ریال  - مبلغ فروش  تن   - تولید
 3,077,507 245,000 ذغال سنگ  2,716,910 245,000 ذغال سنگ  کطبس
 10,419,352 240,000 ذغالسنگ کنسانتره کک شو  9,198,498 240,000 ذغالسنگ کنسانتره کک شو  کپرور
 28,422,900 660,000 کنسانتره زغال سنگ   18,586,558 471,321 کنسانتره زغال سنگ   کزغال 

 بینی فروش پی  

 .شودهای زغال سنگ براساس درصدی از نرخ شم  فولاد خوزستان تعیین میمحصولات شرکتهای فروش  نرخ ❖
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 بینی صورت سود و زیان)میلیون ریال( پی  
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 P/E  1401تحلیلی   1401کارشناسی   P/E  1400تحلیلی    1400کارشناسی   قیمت فعلی  درصد سود تقسیمی نماد 

 6 10,671 7 8,740 61,370 %64 کطبس

 8 4,696 9 4,083 37,574 %40 کپرور

 4 8,139 8 4,330 35,050 %72 کزغال 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 شرکت ها نسبت قیمت به سود تحلیلی هر سه  

8,74

4,83 4,33

,67

4,696

8,39

کطبس کپرور کزغال

4 4

 برآورد سود هر سه  



 
 
 

 
 

پنجم بخش   
 اینفوگرا�ف       
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 معر�ف کتاب        
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  کتاب معرفی

 ثروت انقلابی 
 الوین و هایدي تافلر نویسنده :  

 
نویسندگان مطرح این کتاب معتقدند که اقتصاد  ثروت انقلابی» بر چگونگی ایجاد ثروت در قرن بیست و یکم متمرکز شده است.  «

مبتنی بر دانش (واقعیتی که تافلرها چهل سال پیش، پیش بینی کرده بودند) همچنان جایگزین اقتصاد مبتنی بر صنعت است. پول  
م. یعنی آنچه را هستی "خریدار"دیگر تنها تعیین کننده ثروت نیست. تافلرها توضیح می دهند که ما در حال تبدیل شدن به یک ملت  

کاري که ما ناخواسته    ،را به عهده گرفته ایم    "شغل سوم"آنها استدلال می کنند که همه ما    .که خود تولید می کنیم مصرف می کنیم
بدون اینکه بدانیم در حال انجام دادنش هستیم. آنها با استفاده از نمونه هاي جذاب زندگی روزمره ما نشان می دهند که چگونه فعالیت  

از دید  به یک اقتصاد غیر پولی کمک می کند که تا حد زیادي  ،  وبلاگ نویسی ، نقاشی خانه و بهبود رژیم هاي غذایی،  هاي روزمره ما
اقتصاددانان پنهان است. تافلرها با نوشتن با همان بینش و وضوح که کتابهاي قبلی خود را پرفروش کرد ، روشهاي جدید و پیشگامانه  

 .جدیدي در مورد ثروت را ارائه می دهند 
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