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 فهرست مطالب بولتن سرمایه گذاري هفتگی
 هفته اي که گذشت  در سرمایه بخش اول : بازار

 بازارهاي جهانی  آمار و اطلاعات :   دومبخش 
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 …که گذشت اي هفتهر بازار سرمایه د
هزار واحدي را به خود اختصاص داد. در هفته گذشته عوامل    436درصدي شد و در پایان آخرین روز کاري رقم یک میلیون و  64/3کل بورس اوراق بهادار تهران در معاملات هفته گذشته موفق به کسب بازدهی  شاخص 

حاضر وزن  بازان در حال چند برخی از بورس شود. هر توجه در رشد هفتگی محسوب می هاي قابل هزار تومان یکی از پارامتر   28ر از سطح  متعددي اهرم رشد بورس تهران و فرابورس ایران شدند. افزایش نرخ دلار با عبو
در مسیر صعود است. با این حال تغییرات قیمت ارز وابستگی مستقیم  هزار تومانی آماده حرکت با شیب ملایم  27نظران حوزه پولی و بانکی معتقدند که نرخ ارز با شکست مقاومت  چندانی به این مهم ندادند اما بعضا صاحب 

هاي گروه محصولات شیمیایی با افزایش  ها از این بخش به فضاي کلی اقتصاد دارد. بهبود اوضاع جهانی نفت، گاز و متانول نیز هفته گذشته سبب شد تا زیرمجموعه با سیاست خارجه (در حوزه برجام) و مخابره سیگنال 
صنعت    38در هفته گذشته از مجموع    اي شود.ساز بازگشت نقدینگی به تالار شیشه  تواند زمینهها میماهه شرکت   6ها در کنار نوید گزارش عملکرد  ماه شرکت ت همراه شوند. با این حال انتشار گزارش مطلوب شهریور قیم

     با   هاي نفتیدرصد، فرآورده 7/  53هاي محصولات شیمیایی با  در این میان گروه   صنعت دیگر بودیم.    8ها در  شدند و در مقابل شاهد افت قیمت گروه با افزایش میانگین قیمت سهام زیرمجموعه خود همراه    30بورسی؛  
دهد که ارزش کل معاملات این  اي که گذشت نشان میبررسی معاملات بازار بورس در هفته. درصد بیشترین رشد هفتگی (به لحاظ کسب بازدهی) را به خود اختصاص دادند 5/ 64اي صنعتی با درصد و چندرشته 7 /06

میلیون سهم تا   890هزار و    35درصدي از    30.9. حجم کل معاملات این بازار نیز با کاهش  فتمیلیارد ریال کاهش یا  534هزار و   232میلیارد ریال تا    894هزار و    308درصد کاهش نسبت به هفته گذشته از    25بازار با  
تنها بازار بدهی نسبت به هفته گذشته روندي صعودي داشت. به طوري    ،گذاري قابل معاملههاي سرمایه در میان بازار اول سهام، بازار دوم سهام، بازار بدهی، بازار مشتقه و صندوق .  میلیون سهم کاهش یافت  801هزار و    24

  129همچنین ارزش معاملات در بازار دوم سهام از  .  میلیارد ریال کاهش یافت  320هزار و    67میلیارد ریال تا رقم    416هزار و    108درصد کاهش یافت و از    38هفته قبل    که ارزش معاملات در بازار اول سهام نسبت به
درصدي از    17دهد. این در حالی است که ارزش معاملات در بازار بدهی با افزایشی  را نشان می درصدي    22میلیارد ریال در هفته جاري رسید که کاهشی   994هزار و    101میلیارد ریال در هفته گذشته به    974هزار و  

 . میلیارد ریال در هفته جاري افزایش یافت  2003میلیارد ریال در هفته گذشته تا    1705
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هفته گذشته و اطلاعات بازار سرمایه در آمار

 درصد تغییر  میزان تغییر  بسته کمترین مقدار  بیشترین مقدار باز  شاخص هفتگی
 +%    50,533 3.64 شاخص کل بورس 
   340 1.66 %+ شاخص فرابورس 


روز قبل  10بیشترین کاهش نسبت به  روز قبل  10بیشترین افزایش نسبت به  

  لوتوس   تاپکیش 

  لکما  شکام 

  کدما  خراسان

  ساینا  پارسان 

  حآسا  شغدیر 

P/Eکمترین   P/Eبیشترین  
 وسالت   اطلس 

  مدیریت   فسا

  خبازرس   ثاصفا 

  وسکاب   شلعاب

  ومدیر   خکمک 

 EPSکمترین  EPSبیشترین  
 سمایه  شفن 
  وزمین   فپنتا
  فسدید   فنورد
  شتولی   پارس 
  فنرژي   شراز 
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 بیشترین و کمترین بازده درهفته گذشته صنایع با 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

تولید کود و 
ترکیبات 
نیتروژن

پیمانکاري 
صنعتی

محصولات 
لبنی

مواد 
-شیمیایی
متنوع

تجهیزات 
مخابراتی

تولید فلزات 
گرانبهاي 
غیراهن

فراورده هاي 
نفتی

فعالیت 
مهندسی

نرم افزار و 
خدمات

ماشین الات

بازدهی هفتگی 

فعالیتهاي 
مرتبط با اوراق 

بهادار

سایر مواد نوشیدنینساجیبیمه
معدنی

سایر 
محصولات 

کانی غیرفلزي

هتل و چاپ و نشر
رستوران

حمل و نقل 
بار زمینی

حمل و نقل از 
طریق خطوط 

راه اهن
بازدهی هفتگی 
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 بازارهاي موازي در هفته گذشته روند 










طلا  نس  ا قیمت  هفتگی  د  )دلار(رون













آبشده قیمت طلاي  هفتگی  د  رون












قیمت طلاي  هفتگی  د  عیار18رون









بورس 18طلا   سکه دلار

بازدهی بازار هاي موازي در هفته گذشته   
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 و جهان   رانیاخبار ا 

کند قیمت نفت خام برنت  بینی میگیري ویروس کروناي دلتا و آسیب دیدن تولید نفت از طوفان آیدا پیشگذاري گلدمن ساچز به دنبال بهبود تقاضا براي سوخت در بحبوحه همهبانک سرمایه •
 .دلار در هر بشکه برسد 90فعلی به دلار  80تا پایان سال جاري میلادي از 

اند. طبق این قرارداد امضا رساندهنقل از منابعی آگاه مدعی شده که ایران و ونزوئلا با یکدیگر قراردادي براي سوآپ نفتی بهاي که اخیرا منتشر کرده، بهگزاري رویترز در گزارش مفصل و ویژهخبر  •
کند که مورد علاقه بسیاري از  خام سنگین این کشور را دریافت میکند و در ازاي آن نفتخام سنگین این کشور را صادر میسازي نفتراي رقیقونزوئلا میعانات گازي مورد نیاز بایران به 

 .پالایشگران آسیایی است

 ران یداشتند و لبنان و ا  یاسلام  يکشورها  انیعملکرد را در م  نیو امارات بهتر  نیبحر  ،يمالز  يبدون ربا کشورها  يهمان بانکدار  ای  یاسلام  يدر شاخص سنجش بانکداربه نقل از اقتصاد آنلاین:   •
نرخ بهره   نیرا به خود اختصاص داده است. کمتر  ی بهره بانک  زانیم  نیکمتر  %2.5فارس دارد و امارات با    جیخل  يرا در کشورها  یبهره بانک   نیشتریب  یبانک  %18با نرخ بهره   رانای  عملکرد.  نیبدتر
 است. %1.5، ژاپن، نروژ، هلند و فنلاند هرکدام %1.4فرانسه  افتهیتوسعه  يان متعلق است به اقتصادهاجه ی بانک

 ي لازم برا طیممکن است به شرا.  شودیخواهد ماند اما پس از آن متعادل م  ی باق نده یکرده است و احتمالا در چند ماه آ دایپ  شی: تورم افزادر روز چهارشنبه اعلام کرد فدرال رزرو  استیپاول ر •
 مانده است. ینرخ بهره باق  شیافزا يلازم برا طیبه شرا دنیتا رس يادی اما زمان ز میباش دهیرس نگیپریت

ب • ا  لتیواردات ب  يکمبود برق ، ممکن است تقاضا  لیبه دل  نیچ  يفولادساز  يکارخانه ها   تیفعال  شتریکاهش  ا  به  کشور مختل کند.  نیو قراضه را در    ي ها  تیمحدود   ران،یگزارش فولاد 
  ا یرا به شدت کاهش دهند   دیتول  ي ماه جار لیدر اوا  انگیو ژج  وننانیسو ،   انگ یمانند ج یمهم يدر استانها  یکیقوس الکتر ياز فولاد سازان و کوره ها  يموجب شد تعداد  نیدر چ  رانهیسختگ

 کارخانه ها شده است.  شتریب   یلیهفته باعث ترس از تعط نیبرق در سراسر ا  یشوند. اما بدتر شدن اوضاع قطع لیتعط یبه طور کل

درصدي بانک مرکزي به نظر سیاست   18هدف    شواهد نشان از کسري شدید حساب جاري بانک ها دارد اتفاقی که موجب افزایش شدید نرخ سود بین بانکی شده است با توجه به نرخ سود •
رسیده   1400درصد عبور کرده و به بالاترین سطح خود در نیمسال اول    19از مرز   نرخ سود بانکی همانطور که پیش بینی می شد.  تسلیم نرخ بهره شده است  ،گذار با تن دادن به افزایش نرخ

 .است
هزار تومان بوده که نسبت به ماه قبل و مدت مشابه سال قبل به ترتیب    703میلیون و    31طبق اعلام بانک مرکزي، در شهریور ماه امسال متوسط قیمت یک متر مربع مسکن در شهر تهران   •

 .درصد افزایش یافته است  30.5و  2.4
جی اشتباه است گفت: زمانی اقدام به واردات خودرو خارجی خواهیم کرد که به یک توازن ارزي برسیم و شرایط صادرات غیرنفتی کشور عادي  وزیر صمت با بیان این که حداقل تا پایان سال واردات خودرو خار  •

 . شود

https://www.eghtesadnews.com/fa/tags/%D9%86%D8%B1%D8%AE_%D8%B3%D9%88%D8%AF_%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9%DB%8C
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 شاخص هاي جهانی 

  DOW JONES S&P 500 NASDAQ Euro Stoxx 50 FTSE 100 DAX NIkkei225 KOSPI 
Indeces Change% 

WEEKLY (01-oct-21 /27-Sep-21) 
 

 

 

-1/35%

-2/20%

-3/19%
-2/96%

-0/34%

-2/41%

-4/88%

-3/39%

-6/00%

-5/00%

-4/00%

-3/00%

-2/00%

-1/00%

0/00%

DOW JONESS&P 500NASDAQEuro Stoxx 50FTSE 100DAXNIkkei225KOSPI



 
 


 

سومبخش       
و گروە دی بن�اد شه�د  هامآمار و اطلاعات س  



1400 ماهراول مه  هفته  
 
 


 

  و گروه دي  آمار و اطلاعات سهام بنیاد شهید

 بازدهی صنعت  بازدهی  میلیارد ریال -ارزش معاملات   میلیون سهم -حجم معاملات   قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت  نام شرکت 

  نیروگاه زاگرس کوثر (بزاگرس) 
  خوراك دام پارس (غدام) 

  گسترش صنایع و خدمات کشاورزي (تکشا) 
  سرمایه گذاري کشاورزي کوثر (زکوثر)

  عمران و توسعه شاهد (ثعمرا) 
  سرمایه گذاري شاهد (ثشاهد) 
  سرمایه گذاري آوانوین (وآوا) 

  مجتمع تولید گوشت مرغ ماهان (زماهان) 
  کشت و صنعت شریف آباد (زشریف) 

 

 

 میلیون سهم -حجم معاملات   قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت  نام شرکت 
میلیارد  -ارزش معاملات  
 ریال

 بازدهی صنعت  بازدهی 

  بانک دي (دي) 

  بیمه دي (ودي) 
  (وبوعلی) سرمایه گذاري بوعلی 

  نیروگاه تولید برق دماوند (دماوند)
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م چهار  بخش  
کت تحل�ل )�ود ( �مان شاهرود س �ش  
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   چکیده مدیریتی

بصورت سهامی خاص تأسیس و در اداره ثبت شرکتهاي شهرستان شاهرود به ثبت    1363شرکت سیمان شاهرود در سال  
به بهره برداري   1377به سهامی عام تغییر و در سال    1366رسیده است. پس از صورتجلسه مجمع عمومی فوق العاده در سال  

در سال    1آغاز گردید. ظرفیت فاز    1365 تن در روز در سال  2300با ظرفیت تولید    1رسید. عملیات اجرایی ساخت فاز  
 1384تن از سال    3300ت اجرایی طرح توسعه سیمان شاهرود با ظرفیت  تن در روز افزایش داده شد. عملیا  2500تا    1383

در سازمان بورس اوراق بهادار   1381به صورت رسمی به بهره برداري رسیده است. شرکت در سال    1387آغاز و در سال  
هر نوع فعالیت تجاري  به بورس کالا وارد شد. موضوع فعالیت شرکت  تولید سیمان و یا اقدام به    1389پذیرفته شد و در سال  

و صنعتی مجاز میباشد. محصولات شرکت به سه کشور روسیه، ترکمنستان و قزاقستان صادر میشود. از محاسن شرکت وجود 
پرتلند و کلینکر میباشد. عمده ترین هزینه متري شرکت میباشد. محصولات تولیدي شامل  سیمان    1500معادن مواد اولیه  نظیر مارل، سنگ آهک و خاك رس در مجاورت کارخانه و به فاصله حداکثر  

با وجود محدودیت هاي صادراتی   شرکت میباشد.  سهامداري  به عنوان سهامدار عمده   %51هزینه ها را تشکیل میدهد. شرکت سرمایه گذاري سیمان تامین با    %73ي شرکت: هزینه حمل و نقل میباشد که  
درصد رشد داشته که پیش بینی میگردد   76،    1398با کارشناسی صورت گرفته ، فروش شرکت نسبت به سال  .  گردیدهاي حوزه دریاي خزر صادر  سیمان تولیدي شرکت به کشور  %15،    1399در سال  
میلیارد    3,757به رقم    1399بت به سال  درصد افزایش نس  108با    1400میلیارد ریال افزایش یابد . سود خالص شرکت نیز در سال    7,426به رقم    1399درصد رشد نسبت به سال  71با    1400در سال  

 ریال افزایش یابد. 
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 ) سرود(  یمان شاهرودسشرکت  
 سیمان، آهک ، گچ گروه 

000،810 سرمایه(میلیون ریال)     P/E 65.15%   ماه   1بازدهی   10.97 صنعت-  0.67 ماه) 36بتاي شرکت ( 
60.64%   ساله   1بازدهی 9.05 شرکت  P/E 23,590 آخرین قیمت(ریال)  47% درصد سهام شناور    

3801%   ساله   3بازدهی 4,638   1400  سود هر سهم 810,000,000 تعداد سهام   626,305 حجم مبنا 
 19,069,088,670 ارزش بازار (میلیون ریال)

  میباشد 28/06/1400کلیه اطلاعات مربوط به . 

 
 فضاي حاکمیت شرکتی و سهامداران 

 تا کنون تغییراتی در سرمایه خود نداشته است.  افزایش یافته و میلیون ریال 810,000به مبلغ  1396میلیون ریال بوده که پس از افزایش سرمایه در سال   450,000مبلغ   1395در سال  سرمایه شرکت 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 







سهامداران

شرکت سرمایه گذاري سیمان تامین
موسسه صندوق بیمه اجتماعی روستاییان و عشایر
شرکت سیمان داراب 
شرکت سرمایه گذاري تدبیرگران آتیه سازان
سایر
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 جایگاه شرکت در صنعت 
  

 جایگاه سرود در بین تولیدکنندگان داخلی

 درصد از کل  تن - ظرفیت هاي اسمی شرکت هاي تولید کننده

  سهگمت (همدان)

  سمازن (مازندران)

  سصوفی (تبریز)

  سشرق (خراسان رضوي) 

  (شاهرود) سرود 

  سشمال (تهران) 

  سفانو (شیراز) 

  سقائن  (خراسان جنوبی)

  مجموع 

کل   %12.7تن سیمان   1,809,600ازنظر ظرفیت اسمی تولید، شرکت با 

با بررسی وضعیت فروش شرکت ظرفیت تولید کشور را دارا میباشد.  

از کل   %2تن سهم    1,388,393، فروش داخلی شرکت با  1399در سال  

فروش   با  و  دارد  اختیار  در  را  داخلی  بخش تن    239,860بازار  در 

 ادرات سیمان کشور . از ص  % 4.7صادرات،  سهم 
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 بررسی تولید و فروش شرکت

 دوره مالی

نسبت تولید به ظرفیت اسمی 
 کلینکر



نسبت تولید به ظرفیت اسمی 
 سیمان



نسبت تولید به ظرفیت عملی 
 سیمان



 

 1399الی    1392نمودار درصد  مقدار فروش فله و پاکتی از سال 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

















       

فله داخلی پاکتی داخلی فله صادراتی پاکتی صادراتی
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 13الی  1392نمودار درصد مقدار فروش داخلی و صادراتی از سال                                                  1399  یال  1392از سال  یو صادرات  ینمودار مقدار فروش داخل            

 
 







 
 





















       

فروش سیمان داخلی فروش سیمان صادراتی









































 



























       

سیمان داخلی سیمان صادراتی























       

نرخ سیمان فله داخلی نرخ سیمان پاکتی داخلی نرخ سیمان فله صادراتی نرخ سیمان پاکتی صادراتی
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لحاظ شده است.    1400درصدي نسبت به سال    20، رشد  1401براي نرخ فروش داخلی   در نظر گرفته شده است.1399هزار تن کمتر از سال  90و    1400معادل سال    1401مقدار تولید سال    •
درصدي اعمال   20رشد    1401از بهاي تمام شده را تشکیل میدهند. بنابراین در سال    %17و    %23که به ترتیب   هزینه پاکت مصرفی و نرخ برق و گاز میباشداز عوامل اساسی بهاي تمام شده  

 شده است. 

1401مفروضات    

 متغیر  مقدار 

20%  (درصد) نرخ رشد دستمزد و تورم  

30  نرخ فروش سیمان صادراتی (دلار) 

  نرخ دلار (ریال)

9  نرخ دلار پایان سال (ریال)

  نرخ فروش داخلی (ریال) 

  مقدار تولید (تن) 

20%  نرخ برق (درصد)

20%  نرخ گاز (درصد)

549  سود هر سهم 

4.3  پی بر اي 

 

1400مفروضات    

 متغیر  مقدار 

35%  نرخ رشد دستمزد و تورم (درصد) 

30  نرخ فروش سیمان صادراتی (دلار) 

  نرخ دلار (ریال)

  نرخ دلار پایان سال (ریال)

  نرخ فروش داخلی (ریال) 

  مقدار تولید (تن) 

100%  نرخ برق (درصد)

27%  (درصد)نرخ گاز  

  سود هر سهم 

5.1  پی بر اي 
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 (میلیون ریال) صورت سود و زیان 

      صورت سود و زیان
عملکرد فصل  

 1400اول
 1401کارشناسی  1400کارشناسی 

         فروش

         بهاي تمام شده کالاي فروش رفته

         ناخالصسود (زیان)  

         هزینه هاي عمومی, اداري و تشکیلاتی

         سایر درآمدها و هزینه هاي عملیاتی

         سود (زیان) عملیاتی 

         هزینه هاي مالی 

         سایر درآمدها و هزینه هاي  غیر عملیاتی 

سود (زیان) خالص عملیات در حال تداوم 
 قبل از مالیات 

        

         مالیات

         سود (زیان) خالص عملیات در حال تداوم 

         سود (زیان) خالص

         سود هر سهم پس از کسر مالیات

         سرمایه 

         سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 
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 نتیجه گیري 
 

و  • اقدام شد  بررسی شرکت سیمان شاهرود  به  گزارش  این  در 

مورد   آتی  سال  و  جاري  سال  در  شرکت  آوري  سود  وضعیت 

درصد از درآمد شرکت   95بررسی و برآورد قرار گرفت. بیش از 

 از محل فروش محصولات سیمانی (داخلی و خارجی) می باشد.

درصد بوده است و پیش  42،  1399حاشیه سود خالص در سال  •

  52به    1401درصد و در سال    51به    1400بینی می شود در سال  

 درصد افزایش پیدا کند. 

با فرض ثبات مقدار فروش شرکت در سطح فعلی و نرخ سیمان     •

تسعیر    30صادراتی   نرخ  و  سود  270,000دلار  برآوردي   ریال، 

 ریال  5,489ریال و    4,683به ترتیب در حدود    1401و    1400سال  

فلذا خرید سهم در محدوده   به ازاي هرسهم برآورد می گردد،  

 د. ریال پیشنهاد می گرد  23,410%  ±10قیمت  

 

     کارشناسی 
1400

کارشناسی 
1401

ناخالص) زیان(سود        

عملیاتی) زیان(سود        

خالص) زیان(سود        

ال
 ری

ن 
یو

میل

  








     1400کارشناسی  1401کارشناسی 












)میلیون ریال(روند سودآوري
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
 

  تحلیل تکنیکال

. رشد قیمتی سهم در ماههاي اخیر به محدوده قیمت  مشاهده میکنیمتحرکات قیمت سهم در کانال فیبو بلند مدت خود  و واکنش به حمایت ها و مقاومت ها را در تایم فریم روزانه ،   سرودبررسی نماد ا ب
فته است. به نظر میرسد قبل از رسیدن به سقف قبلی خود نشان داده و گارد صعودي به خود گر مثبت خود واکنش 22,097و سقف تاریخی خود رسیده و پس از اصلاحی کوتاه مدت به حمایت  30,610
اصلاح و سپس مجدد به مدار صعود بازگردد. از دید میانمدت به نظر میرسد این سهم   21,000می تواند تا محدوده را سر راه خود داشته و در صورت عدم موفقیت در عبور از این قیمت  26,400مقاومت 

 فیبو نیز دارد، میباشد.   0.78که همپوشانی با سقف کانال  39,000و صعود به محدوده قیمت   CRABدر حال تشکیل الگوي هارمونیک  

 

    
                            

                        
                      
                         

                            
                   

              
                      

         
 
 



 
 
 

 
 

پنجم بخش   
 اینفوگرا�ف       
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   مششبخش 
 معر�ف کتاب        
        



1400 ر ماهاول مههفته      
 
 


 

  کتاب معرفی

 تحلیل بنیادي کاربردي در بازارهاي داخلی و بین المللی
 مت کرانتز نویسنده : 

 
هاي متعدد، به بیان تجربیات مختلف از تحلیل بنیادي و ابزارهاي نوین مورد استفاده آن  مثالاین کتاب به صورتی ساده و با استفاده از  

کند، بیان ساده آن است که به صورت هاي تحلیل بنیادي متمایز میدر بازارهاي جهانی، پرداخته است. آنچه این کتاب را از سایر کتاب 
توان فعالان، سیاست گذاران، ي نوین آن پرداخته است. مخاطبان این کتاب را میکاملا مفهومی به بیان اساس تحلیل بنیادي و ابزارها

توانند به صورت عملی ابزارها و اطلاعاتی را که در بازار  مند به بازار سرمایه در نظر گرفت. سیاست گذاران میگران و افراد علاقهتحلیل
به کار گرفته می اجهانی  بازار سرمایه  نیاز میشود و به جهت توسعه  نیز مورد  نمایند.  یران  اندازي  راه  ایران  بازار سرمایه  را در  باشد 

شود آشنا هاي کاربردي و ساده آن با ابزارهاي نوینی که در بازارهاي جهانی استفاده میگران با مطالعه این کتاب و با بررسی مثالتحلیل

 .هاي تحلیل بنیادي آشنا شوندود به صورت کاملا مفهومی با مفاهیم و تکنیکمند به بازار سرمایه نیز قادر خواهند بشوند. افراد علاقهمی
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