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 فهرست مطالب بولتن سرمایه گذاري هفتگی
 هفته اي که گذشت  در سرمایه بخش اول : بازار

 بازارهاي جهانی  آمار و اطلاعات :   دومبخش 

 سهام بنیاد شهید و گروه مالی تحلیل تکنیکال:   سوم بخش

  : تحلیل بنیادي  چهارمبخش 

 )وشهوت(   پارس توشهرمایه گذاري  سشرکت   •

  اینفوگرافی:  پنجمبخش 

 معرفی کتاب  :   ششمبخش 
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 …که گذشت اي هفتهر بازار سرمایه د
نشینی تا سطح  عقبدرصدي مجبور به   9/6  نماگر اصلی بازار سهام با افت  ،هاي فصل تابستاناستقبال فصل پاییز رفت. در آخرین هفته از داد و ستداوراق بهادار تهران قرمز پوش بهکل بورس  شاخص
بازگشت روند کرد اما در جدال  گذاران را امیدوار بهدرصدي حکایت داشت و تا حدودي سرمایه  5/0هاي هفته معاملاتی (روز دوشنبه) برآیند کلی بازار از رشد  میلیون واحدي شد. هر چند در میانه  1.386

هاي معاملاتی  سایر هفتهلحاظ کسب بازدهی نسبت بهبه  ترین عملکرد بورسبه نحوي که منفی  هران بودیم. هاي آتی معاملاتی باز هم شاهد تشدید فشار فروشندگان در بورس تعرضه و تقاضا طی روز
ماه حکایت  افت) طی شهریوردرصد  8/  52هزار واحدي (معادل    129آمار، برایند ماهانه نماگر اصلی از ریزش بیش از  ضمن اینکه با استناد به.  ثبت رسیدماه بهنیز در آخرین هفته از شهریور   1400سال

آمار تغییر مالکیت، کنند اما با این حال و با توجه بههاي متفاوتی چه در حوزه معاملاتی و چه در خارج از بازار سهام دست و پنجه نرم میگذاري خود با تهدیدبازان در امر سرمایهدارد. هر چند بورس
 بیشترین   گذارانهاي معاملاتی هفته گذشته این قشر از سرمایهکه طی روز طوري  کنند بهگذاري خود استفاده مید شده در راستاي بهبود سبد سرمایه هاي بورس از فرصت ایجارسد که حقوقینظر میبه

میلیارد    149پیشین    میلیارد تومان بود که از میانگین هفته  372هاي فروش در هفته اخیر  میانگین ارزش صف.  ص دادنداختصا  خودبه)  دلاري  غیر  و   دلاري  بزرگ  هايگروه  در(  را  خرید  خالص  میزان
میانگین  .  میلیارد تومان بود  235گردد که  شنبه برمیچهارترین رقم به روز  شنبه ثبت شد و پایینمیلیارد تومان بود که در روز    468درصدي داشته است. بالاترین رقم هفته    66تومان بیشتر بود و رشد  

درصد کاهش یافته است. بالاترین   16هاي خرید میلیارد تومان کمتر بود. در این هفته، میانگین ارزش صف 175میلیارد تومان بود که از میانگین هفته گذشته  877ید در هفته اخیر هاي خرارزش صف 
روز    6در پایان هفته اخیر رکورد خروج پول حقیقی براي  .  میلیارد تومان بود  349گردد که  رمیترین رقم به روز چهارشنبه بمیلیارد تومان بود که در روز شنبه ثبت شد و پایین  251رقم هفته هزار و  

ي  درصد  54میلیارد تومان بود که نسبت به هفته پیشین رشد    781میلیارد تومان پول حقیقی از بورس خارج شد و میانگین هفته خروج پول حقیقی    905هزار و    3متوالی ثبت شد. در مجموع کل هفته  
 . داشته است
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 هفته گذشته و اطلاعات بازار سرمایه در آمار

 درصد تغییر  میزان تغییر  بسته کمترین مقدار  بیشترین مقدار  باز شاخص هفتگی
 % -   101,761 - 6.84 شاخص کل بورس 
    1,432-6.51- %شاخص فرابورس 


 روز قبل  10بیشترین کاهش نسبت به  روز قبل  10بیشترین افزایش نسبت به  

  زماهان   حآفرین 

  قنیشا اتکاي 

  سنیر  خموتور 

  غگلستا  خلنت 

  تکمبا  توسن 

 P/Eکمترین  P/Eبیشترین  
  مدیریت  اطلس 

  خاور   فسا

  خبازرس   ثاصفا 

  وسکاب   کایتا

  ومدیر  - -

 EPSکمترین  EPSبیشترین  
 سمایه  شفن 

  وزمین   فپنتا

  شتولی   زاگرس 

  فنرژي   فنورد
  رتکو   پارس 


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 بیشترین و کمترین بازده درهفته گذشته صنایع با 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

سایر مواد 
معدنی

پیمانکاري 
صنعتی

تجهیزات 
مخابراتی

خدمات رفاهی 
متنوع

فعالیتهاي 
مرتبط با اوراق 

بهادار

حمل و نقل از ماشین الات
طریق خطوط 

راه اهن

سرمایه گذاري 
استانی

تولید کود و قطعات خودرو
ترکیبات 
نیتروژن

بازدهی هفتگی 

کانی هاي 
فلزي

انبوه سازي، 
املاك و 
مستغلات

ماشین الات لیزینگ
الکتریکی

سخت افزار و چاپ و نشرخودروچوبحفاري
تجهیزات

محصولات 
کاغذي

بازدهی هفتگی 
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 در هفته گذشته بازارهاي موازي  روند
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طلا  نس  ا قیمت  هفتگی  د  )دلار(رون



 


بورس 18طلا   سکه دلار

بازدهی بازار هاي موازي در هفته گذشته   
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 و جهان   رانیاخبار ا 

  فعالیت  همه  مرکزي  بانک .  شوند  استفاده ارز  بازار قانونی شناخته نمی شوند و نمی توانند دراعلام کرد که بیت کوین ، اتر و استیبل کوین به عنوان ارز قابل خرید   (PBOC) بانک مردم چین •
 . دکر اعلام غیرقانونی  را کند  می  خدمت چین ساکنان به که کشور از خارج در  مجازي ارز مبادلات و  معاملات جمله از ،  مجازي ارز با مرتبط هاي

است پولی  کیتکونیوز از تحلیلگران وال استریت و سرمایه گذاران خُرد نشان داد تحلیلگران به افزایش قیمت طلا بدبین هستند زیرا احتمال تحکیم سیجدیدترین نتیجه نظرسنجی هفتگی   •
 . آمریکا، دلار را تقویت می کند و بازده اوراق قرضه را بالاتر می برد

  65نفت بالاتر از    متیاست ق  دواریدارد. عراق امدلار در هر بشکه نگه  70نفت را حدود    متی ق  کند یپلاس تلاش مائتلاف اوپکنفت عراق گفت    ریاحسان عبدالجبار، وز  س،یپرالیبه گزارش او •
 دیسطح تولبتوانند به   2022اول    مهین  انیخود اضافه کنند تا در پا  دیتولهزار بشکه در روز به   400آگوست    ياند از ابتداتوافق کرده  هی روس  يرهبرو متحدانش به  اوپک  دلار در هر بشکه بماند.

 . کرونا برسند يریگقبل از همه
بانک  همچنین، در میان . هاي دولتی در سال قبل داشته استتومان بیشترین زیان را در میان بانک 259میلیون و  547هزار میلیارد و  6بانک دولتی، بانک ملی با   5طبق آمارهاي منتشرشده  •

 .هاي دولتی که صورت هاي مالی آن ها تا این لحظه منتشر شده است، بانک مسکن پس از آن در جایگاه دوم قرار دارد
براي خرید    1399ریور  درصد بیشتر از شه  43.7درصد رسیده است؛ یعنی خانوارهاي کشور به طور میانگین    43.7به عدد    1400اي در شهریور ماه  مرکز آمار ایران اعلام کرد: نرخ تورم نقطه •

اي،  منظور از نرخ تورم نقطه.    واحد درصد افزایش یافته است  0.5در مقایسه با ماه قبل    1400اي شهریور ماه  نرخ تورم نقطههمچنین    .اندیک «مجموعه کالاها و خدمات یکسان» هزینه کرده
 باشد. درصد تغییر عدد شاخص قیمت، نسبت به ماه مشابه سال قبل می

هزار میلیارد ریال با نفت    1777به رقم   1400در سه ماهه اول سال   1390به قیمت ثابت سال     (GDP)هاي ملی فصلی مرکز آمار ایران، محصول ناخالص داخلیاساس آخرین نتایج حساببر   •
هزار میلیارد ریال بوده که نشان    1442هزار میلیارد ریال و بدون نفت   1652نفت  هزار میلیارد ریال بدون احتساب نفت رسیده است، در حالیکه رقم مذکور در فصل مشابه سال قبل با    1509و  

 . دارد 1400درصدي محصول ناخالص داخلی بدون نفت در فصل بهار سال  4.6درصدي محصول ناخالص داخلی با نفت و  7,6از رشد 
  تقاضاي  انداز  چشم  سی اف آر ثبت شده که تغییر قیمت روزانه نداشته است. به گزارش فولاد ایران،دلار هر تن خشک    94درصد وارداتی در چین    62آخرین متوسط قیمت سنگ آهن خلوص    •

 .اصلی این روند نزولی هستند  علل و دارد ادامه انرژي مصرف  و هوا آلودگی مهار براي  فولاد تولید  شدید کنترل که چرا است ضعیف چین
عرضه دلار در حالی که    .هزار بود  940میلیون و    51میلیون عبور کرد و روي بیشترین مقدار سال جاري قرار گرفت. حجم عرضه دلار در هفته اخیر    50مقدار عرضه دلار در هفته اخیر از مرز   •

 . میلیون بود 49حدود   پیش تردر بازار متشکل در هفته 



 
 
 

 
 

وم دبخش   
 بازارهای جهاین       
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 شاخص هاي جهانی 

 

  DOW 
JONES S&P 500 NASDAQ Euro Stoxx 

50 FTSE 100 DAX NIkkei225 TOPIX 

Indeces Change% 
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
 

    تکشا  
ــه ها قیمت به مقاومت   ــته با افزایش حجم عرض ــا در هفته ي گذش ــهم تکش  در س

ریال پیش روي   30,000واکنش نشان داده و برگشته است ، حمایت ریال   43,500
  سهم قرار دارد.  

 
 
 
 
 

 

   زشریف 
و   (خط آبی رنگ)مقاومت داینامیک   پس از شـــکســـت در نمودار زشـــریف قیمت

ــد کرده    ریـال  6,000مهم و روانی   پولبـک بـه حمـایـت خود تـا مقـاومـت و پولبـک رشـ
سـهم  ،  ریال   6,000اسـتاتیک   درصـورت شـکسـت مقاومت  .خود را تکمیل کرده اسـت

 رشد کند.ریال  7,000یعنی محدوده ي  می تواند تا سقف قبلی خود 
 
 
 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       
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
 

  بزاگرس 
واکنش   ، دوبار  گفته شـده   przي  نیز قیمت به خوبی به محدودهبزاگرس  در نمودار 
ان داده تاتیک محدوده ي   نشـ ت ، مقاومت اسـ ته اسـ ریال و مقاومت    6,300و برگشـ

داینامیک رسـم شـده ( خط آبی رنگ ) پیش روي سـهم قرار دارد ، براي رشـد بیشـتر  
 حائز اهمیت هستند . و تغییر روند، شکست این مقاومت ها  

 
 
 
 
 

 
 غدام 

ریال    170,000مطابق تحلیل هفته ي گذشته غدام ، سهم به محدوده ي حمایتی  
تثبیت بازگشت در صورت    واکنش نشان داده و با افزایش تقاضا مواجه بوده است ،

در ریال    330,000ریال و گام بعدي  300,000هدف قیمتی  قیمت و تغییر روند ،ا
 میان مدت دور از انتظار نخواهد بود .  

 
 
 

 بازدهی صنعت (درصد)  (درصد) بازدهی هفته  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       
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
 

 

     زکوثر 
ه محـدوده ي   ار می رفـت قیمـت بـ ه انتظـ انطور کـ ا    prz  16,000همـ ال 17,500تـ ریـ

ریال   30,000و   25,000مقاومت هاي  واکنش داده و برگشــته اســت. چندین بار  
 پیش روي سهم قرار دارد. 

 
 
 
 
 

 

 ثعمرا  
ه  قیمـت    ثعمرادر نمودار   ایتیبـ ا     prz  9,300  محـدوده ي حمـ براي   ریـال10,000تـ

د  خط روند نزولی    . همراه بوده اسـتبا افزایش تقاضـا  واکنش نشـان داده و   بار دوم
ریال   15,000و   13,700 ،  12,300مقاومت هاي،اسـت شـکسـته شـده  میان مدت 

  مقابل سهم خواهد بود.
 
 
 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       
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
 

 ثشاهد 
برخورد کرده و با افزایش حجم  ریال    18,000مقاومت    بهدر نمودار ثشاهد قیمت  

ریال واکنش نشان داده  14,000در حال حاضر به حمایت    ،  عرضه ها برگشته است
ریال را بشکند یا خیر ، در صورت از دست  16,000و باید ببینیم می تواند مقاومت 

ریال و کف آخر تشکیل شده، ریزش هاي بیشتري متوجه   14,000دادن حمایت  
   سهم خواهد بود 

 
 
 

 

 وآوا  

هاي پرپتانسل بازگشت  و حمایت  هانوین مقاومت  در نمودار شرکت سرمایه گذاري آوا
انتظار می رفت پس از دست رفتن حمایت که  همانطور    قیمت مشخص شده است،

در صورت ، ریال ریزش کرده است 4,300تا محدوده ي حمایت سهم  ریال،  5,400
 ریال دور از انتظار نخواهد بود.   3,500از دست رفتن این حمایت محدوده ي 

 
  
 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -معاملات حجم  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       
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
 

    زماهان 
هم  ت مرغ ماهان سـ رکت گوشـ ت دادن حمایت  در نمودار شـ  13,200پس از از دسـ

 ریال ریزش داشته است .   10,000ریال تا حمایت استاتیک رسم شده یعنی 
 
 
 
 
 
 

 دماوند 
  ریال   30,000مقاومت اســتاتیک  با افزایش عرضــه ها  برق دماوند،    دیدر نمودار شــرکت تول

ــته و قیمت مجددا   ــکس ــت . محدوده ي    2به کانال  بطور ناقص ش ــته اس هزارتومان برگش
 ریال سر راه سهم قرار دارد .  25,000تا    20,000حمایت  

 
 
 
 
   

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       
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
 

     وبوعلی 
 

  است   ریال را شکسته  4,500در نمودار شرکت سرمایه گذاري بوعلی قیمت مقاومت  
در    ریال پولبک زده است ،   4,500تا    4,000به نظر می رسد به ناحیه حمایتی    و

ریال    6,000به نظر می رسد هدف آتی سهم قیمت    قیمتیجایگاه  این  تثبیت    صورت
 باشد.  

 
 
 

 
 ودي 

روند نزولی کوتاه مدت سـهم شـکسـته   همانطور که قبلا اشـاره شـد درنمودار بیمه دي
ریال به نظر می   7,500حمایت  . شــده و قیمت در حال تثبیت جایگاه خود اســت

درصــورت از دســت دادن این حمایت ،  رســد حمایت محکمی براي ســهم باشــد ، 
کسـت مقاومت  ریال جایگاه بعدي قیمت خواهد بود .   6,500محدوده ي    9,500شـ

داف قیمتی   د اهـ ه می توانـ احیـ ت روي نـ ال و تثبیـ ال را   13,000و    10,700ریـ ریـ
 محقق سازد.

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  پایانی قیمت  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       
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
 

 
 دي 

 
  واکنشچندین مرتبه  ریال    1,100  ت، قیمت به حمای  بانک ديدر نمودار  

ریال حمایت   1,000درصورت از دست دادن این حمایت    داده است ،  نشان
ریال و مقاومت    1,323مقاومت استاتیک    مهمی براي سهم خواهد بود .  

در صورت شکست مقاومت  داینامیک نزولی پیش روي سهم قرار دارد ،  
ریال می توان انتظار داشت   2,000داینامیک و تثبیت قیمت روي مقاومت  

   کوتاه مدت سهم به پایان رسیده است.  ، روند نزولی 

 

 

 

 
 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 

       



 
 
 


 

 

م چهار  بخش  
کت تحل�ل ) وشهوت( پارس توشه�ما�ه گذاری  �ش  
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
 

   چکیده مدیریتی

 9/19بانک توسعه صنعتی و معدنی (درصد) ،  4/40با مشارکت بخش خصـوصی (  1357رکت سرمایه گذاري پارس توشه در اول شهریــور ماه  ش
 درصد) با هدف تحصیل و تملک سهام شرکتهاي صنعتی و تجارتی تأسیس گردیده است.    7/39درصد) و شرکت توشیبا کورپوریشن کشور ژاپن (

  بانک صنعت و  سهام توشیباکورپوریشن از سوي سهامداران ایرانی خریداري و سپس سهام   1363پس از پیروزي انقلاب اسلامی در مهر ماه  
  بورس درج  هاي پذیرفته شده در نام این شرکت در فهرست شرکت 1374اسفند ماه   در  . و همچنین،به بخش خصوصی فروخته شد  زیمعدن ن

تار در  انجام    نیاول  28/12/1374  خیو  شرکت  روي  بر  سرماشد. معامله  عنوان    يگذار  هیشرکت  به  توشه  تخصص  کیپارس  مادر   ی شرکت 
)Holding    (ا ی  يگذار  هیسرما  تیریارائه خدمات مشاوره مد،  یو خدمات  یبازرگان   ،يدیتول   يشرکتها  هیو فروش سهام کل  دیخر  يها  نهیدر زم 

  يشعبه و اعطا  جادیو ا  یندگیاخذ نما،  يموسسات اعتبار  ریسا   ای از بانک ها    يو اعتبار  یمال  تلایاخذ تسه،ها  يگذار  هیبر سرما  تیریاعمال مد
سهامدار  باشد.   یمجموعه خود م  ری ز ي شرکت از محل درآمد حاصل از شرکت ها يعمده درآمدها ، یمال   يواسطه گر نهیشرکت در زم ت یبا توجه به فعالفعالیت دارد.   در داخل و خارج از کشور  یندگ ینما

،    درصد سهامداري میباشد. بخش اعظم سرمایه گذاري شرکت در اوراق مشارکت و سپرده بانکی میباشد و عمده شرکتهاي بورسی شرکت، بیمه پارسیان  53عمده شرکت ، سرمایه گذاري کوشا پیشه با  
و با توجه به قیمت روز ریال    15,378  براي هر سهم    برآوردي شرکت   NAVشهاب و شیمیایی سینا میباشد.  صنایع شیمیایی ایران و صنعتی بهشهر و شرکتهاي غیر بورسی نیز پارس خزر ، لامپ پارس  

 ارزیابی میگردد.  %43ریال  نسبت قیمت به ارزش خالص داراییهاي هر سهم شرکت   6,610) 29/06/1400سهم ( در تاریخ 
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
 

 
 ) وتوشه( وشه تپارس سرمایه گذاري شرکت  

 ماشین آلات و تجهیزات گروه 
000،800،4 سرمایه(میلیون ریال)     P/E 12.65% ماه   1بازدهی   12.92 صنعت  - .50%5 ماه) 36بتاي شرکت (   
20.4%   ماهه   3بازدهی 9.19 شرکت  P/E 6,610 آخرین قیمت(ریال)  53% درصد سهام شناور    

0.10%   ساله   3بازدهی 719 سود هر سهم   4,800,000,000 تعداد سهام   2,103,787 حجم مبنا 
 31,728,000 ارزش بازار (میلیون ریال)

 
 فضاي حاکمیت شرکتی و سهامداران 

  ست.ا افتهی شیافزا الیر یونلیم 4،800،000 چند مرحله به به مبلغ یکه ط  بوده الیر یونلیم 1،510مبلغ  س یشرکت در بدو تاس هیسرما
 

 

 



























































)میلیون ریال(روند تغییرات سرمایه



















درصد سهامداري شرکت سرمایھ گذاری

کوشا پیشھ
شرکت صنعتی پارس

خزر
صندوق سرمایھ گذاری

مشترک پیشرو
شخص حقیقی

شخص حقیقی

شخص حقیقی

صندوق سرمایھ گذاری
با درآمد ثابت

صندوق سرمایھ گذاری
کھاصندوق کارکنان بان

صندوق سرمایھ گذاری
مشترک امید توسعھ 

سایرین
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
 

 

 و حوزه هاي سرمایه گذاري   شرکتهاي سرمایه پذیر مدیریتی

 
 
 
 
 
 
 
 
 

  نوع سرمایه گذاري 
درصد  

 افزایش/کاهش

  شرکت هاي بورسی و پرداخت سرمایه

  شرکت هاي  غیر بورسی (سهام) 

  شرکت هاي  غیر بورسی (اوراق سپرده)
  جمع 

 
با توجه به   مذکور،  شرکت  که.  رشد داشته استدرصد    4حدود    99سال    انینسبت به پا  1400درسه ماهه اول سال  ي شرکت پارس توشهها  يگذار  هیسرما  می شود،   در جدول فوق ملاحظههمانطور که  

  نیتوسط اه  شد   جاد یاز اعتبار ا  يتا ضمن بهره مند   ، دهد  شیدر اوراق مشارکت را افزا  يگذار  هینوسانات، سرما  سکیسبد و توجه به کاهش ر  ينموده است با متنوع سازتلاش  دوره    ن ینوسانات بازار در ا
 بهره مند گردد.  زیمناسب ن يسود از شرکت هیو سرما ی نگینقد يبرا ،اوراق 

 
 

 يگذار  هیدر هر صـنعت سـرما يرو  شیپ   يمقابله با چالش ها ضـمن  ،تیریتحت مد  يدر شـرکت ها شـرفتهیروز پ   يها  يبا اسـتفاده از دانش و فن آور  تلاش دارد تاپارس توشـه   يگذار هیشـرکت سـرما

شـرکت در صـنعت لوازم    نیا  يها يگذار هیسـرما نیتر  عمدههمچنین،   .دیممکن را کسـب نما  یبازده  نیمناسـب ارائه و مناسـب تر يراهبردها  و اشـتغال کارکنان دیشـده، در خصـوص حفظ و تداوم تول

 هیخاص آن صـنعت روبرو هسـتند که به تبع شـرکت سـرما  يها  سـکیبا فرصـتها و ر  ،ها  تیفعال  تیبا توجه به ماه  ایعصـن نیا  از  باشـد که هر کدام  یم  ییایمیو صـنعت شـ ییصـنعت روشـنا  ،یبرق  یخانگ

از   .شـرکت بکاهد  يورآآنها بر سـود  یاتیکاهش سـود عمل یاحتمال  گوناگون از اثرات عمده  ينموده اسـت تا با راهکارها تلاششـرکت همواره  نیدهد.  ا  یقرار م ریتحت تاث زیپارس توشـه را ن يگذار

مناسب و مورد انتظار سهامداران   يتا بتواند سود آور  است شرکت  يبر پرتفو ایپو تیریبه کنترل بازار بورس و مد  توجه مناسب و يها تیدر موقع  سکیاوراق بدون ر يسپرده گذار  این اقدامات،  جمله

 را داشته باشد.

                  

 



   1400  شه��ور ماە   پنجم هفته  
 
 


 

 

 مهم ترین منابع و ریسک هاي شرکت
نموده بار   یسهامداران اشاره نمود که تاکنون شرکت سع  يآورده نقد  زیو ن  شرکت  تیکسب و کار فعال  تیدر موضوعات مطرح شده در ماه  يگذار  هیجهت سرما  یمنابع داخل  ،توان  یم  منابع  نیاز مهمتر

   .دیننما  جادیا ي آورده نقد قیسهامداران از طر يبرا ی مال
 :اشاره نمود لیتوان به موارد ذ یها م  سکیر نیمهمتراز همچنین، 

 .نرخ ارز قرار دهد عیتسر سکیر مجموعه را در معرض ریز يپارس توشه و شرکت ها يگذار  هیتواند شرکت سرما ی نوسانات ارز م ،ينوسانات ارز سکیر •

 یمقررات دولت رییمربوط به تغ سکیر •
 هیبازار سرما سکیر •

 
 

 صورت خلاصه سرمایه گذاري ها به تفکیک صنعت   بیترک
 

همانطور که در نمودار ملاحظه می گردد، اوراق مشارکت و سپرده هاي بانکی(با مالکیت  
پرتفوي شرکت سرمایه گذاري پارس توشه را به خود اختصاص   63 درصد) بخش اعظم 

داده است، که نشان دهنده استراتژي کم ریسک شرکت در سرمایه گذاري هاي خود می  
درصد،  11، صنایع مواد و محصولات شیمیایی با  باشد. و همچنین، در میان صنایع بورسی

درصد و صنایع ماشین آلات و دستگاه هاي برقی، ماشین  2.92یی با  محصولات دارومواد و  
درصدي بیشترین سهم پرتفوي شرکت را به خود   2.89آلات و تجهیزات با سهم یکسان  

 اختصاص داده اند. 
 
 
 
 











 

 )   درصد( ترکیب پرتفو شرکت

اوراق مشارکت و سپرده ھای بانکی محصولات شیمیایی مواد و محصولات دارویی

ماشیبن آلات و تجھیزات ماشیبن آلات و دستگاه ھای برقی بانکھا و موسسات اعتباری

سرمایھ گذار یھا بیمھ و بازنشستگی  سایر
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
 

 

 بر اساس ارزش بازار   پارس توشه  يگذار  ه یشرکت سرما  پرتفوي  بیترک
 

غ   یارزش روز بورس  بیگردد، ترک  یملاحظه م  مقابلهمانطور که در نمودار     ه یشرکت سرما  یبورس  ریو 
ضمناً، در میان سرمایه گذاري شرکت هاي    باشد.   ی درصد م  26  درصد و  74بیپارس توشه به ترت  يگذار

درصد و    6.32و صنایع شیمیایی ایران به ترتیب    انیپارس  مهیببورسی شرکت پارس توشه، شرکت هاي  
را تشکیل   تمام شده)  يبها  متی(بر اساس قدرصد از وزن کل پرتفوي  4.90درصد و صنعتی بهشهر با    6.09

 درصد را به خود اختصاص داده است.    3.75یز می دهند. و همچنین، شرکت لامپ پارس شهاب ن
 
 
 
 
 

 ي پارس توشهگذار  ه یسرماارزش بازار پرتفوي بورسی شرکت    بیترک
 

 شرکت   ی در پرتفويبورس  ي شرکت هابا اهمیت ترین  گردد،    یملاحظه م  مقابل همانطور که در نمودار  
با    يشرکت ها  ،پارس توشه    سرمایه گذاري پارس خزر  پارس شهاب و صنایع    38صنعتی  درصد، لامپ 
دهند.    ی م  لیبر اساس ارزش بازار) را تشک(  يدرصد از وزن کل پرتفو12درصد و35  بیبه ترت  شیمیایی سینا

نیز در رتبه هاي بعدي قرار درصد    3درصد و صنعتی بهشهر با    4با    هاي بیمه پارسیان  شرکت  ن،یهمچن  و
 می گیرند. 

 
 
 






 

  
 صنعتی پارس خزر

لامپ پارس شھاب

ناصنایع شیمیایی سی

بیمھ پارسیان

صنعتی بھشھر

فولاد مبارکھ

ان صنایع شیمیایی ایر

پتروشیمی خارک

سایر 





ارزش روز بورسی 

ارزش روز غیر 
بورسی 
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
 

 
 

 پارس توشه يگذار  ه یشرکت سرما  یبورسغیر    ي ارزش بازار پرتفو  بیترک

 
شرکت    يدر پرتفو یبورسغیر    ي شرکت ها  ن یتر  تیگردد، با اهم یهمانطور که در نمودار فوق ملاحظه م

و شرکت هاي توسعه   درصد  25با  ی  بانک   ياوراق مشارکت و سپرده هاشامل  پارس توشه    يگذار  هیسرما
درصد و سایر شرکت هاي  16درصد، طراحی و صنعتی لوازم خانگی پارس زرآسا با 20تدبیر پیشه پویا با 

 غیر بورسی به ترتیب نمایش داده شده است. 

 

 

 
 
 

 پارس توشه  يگذار  ه یهر سهم شرکت سرما  ي هاییخالص ارزش دارا  یبررس

 30/60/1400خیدر تار
استفاده شده    )نشده  یحسابرس(13/03/1400به    یماهه منته  3  يادوره  انیم  یمال   يهااطلاعات و صورت  طور  نیو هم  31/50/1400به    یماهه منته  1  يپورتفو   تیگزارش از صورت وضع  نیا  هیته  يبرا

  .اختصاص دارد یبورسغیر  يبه سهام شرکتها وتوشه يپرتفو ي بخش عمده  ن،یهمچن است. 
است.    الیر  ونیلیم  363،106،54شرکت مذکور، مبلغ    یبورس  يباشد و ارزش روز پرتفو  یم  الیر  ونیلیم   692،455،2به    بیقر  بورسی  يتمام شده پرتفو  ي بهامشاهده می گردد،   زیردر جدول  همانطور که  

درصدي    35درصد و    38. لازم به ذکرست که، شرکت هاي صنعتی پارس خزر و لامپ پارس شهاب به ترتیب با سهم  باشد  ی م  الیر  ونیلیم  671،660،51به مبلغ  کسب شده     یارزش افزوده بورس  فلذا، 
اثیر گذار می . بنابراین، تغییرات این دو سهم به طور موثري بر ارزش شرکت مذکور تدارندبیشترین سهم را در خالص ارزش دارایی هاي هر سهم شرکت مذکور، در میان پرتفوي شرکت هاي بورسی را  

 باشد.  
 
 










سپرده ھای بانکی

پویاتوسعھ تدبیر پیشھ

طراحی و صنعتی 
لوازم خانگی پارس 

زرآسا

زر تولیدی و صنعتی خ
پلاستیک

ھبین المللی نور توش

سایر 



   1400  شه��ور ماە   پنجم هفته  
 
 


 

 1400/05/31به   یپارس توشه دوره منته  ي گذار  ه یسرمابورسی    ي پرتفو

درصد مالکیتتعداد سهام سرمایه  (میلیون ریال)نام سهم
بهاي تمام شده 
(میلیون ریال)

درصد از کل
بهاي تمام 
شده هر 

سهم(ریال)

آخرین قیمت(ریال)
  ارزش روز                      

(میلیون ریال)
درصد از 

کل

رزش افزوده                    
(میلیون ریال)

صنعتی پارس خزر

توسعه معادن روي

پتروشیمی اراك

سرمایه گذاري صنعت و معدن

صنایع شیمیایی ایران 

بانک اقتصاد نوین

صنعتی بهشهر

سیمان هرمزگان

سایپا

نفت بهران

مارگارین

سرمایه گذاري صندوق بازنشستگی کشوري

ایران خودرو

سرمایه گذاري رنا

کابل سازي ایران

پتروشیمی خارك

صنایع شیمیایی سینا

لامپ پارس شهاب

کشتیرانی جمهوري اسلامی ایران

پالایش نفت اصفهان

فولاد مبارکه

فولاد خوزستان

معدنی و صنعتی چادر ملو

مدیریت پروژه هاي نیروگاهی ایران

بانک سینا

هلدینگ توسعه معادن و فلزات

زامیاد

بیمه پارسیان

ارتباطات سیار ایران

پتروشیمی پردیس

سایر شرکتهاي بورسی

جمع بورسی
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 1400/05/31به    یپارس توشه دوره منته  يگذار  ه یسرماغیر بورسی    ي پرتفو

ارزش روز   ن،یاستفاده شده است. همچن   6برابر با    P/Eاز نسبت    یبورس   ریغ   يارزش روز شرکتها  يمحاسبه    يباشد. برا  ی م  لیشامل جدول ذ  زین  پارس توشه  يگذار  هیشرکت سرما  یبورس  ریغ   يپرتفو
 محاسبه شده است.  ییدر صورت وجود اطلاعات ارزش خالص دارا زین مجموعه ریز يگذار  هیسرما يشرکت ها يتمام شده آنها لحاظ شده و برا  يشرکتها برابر با بها ریسا

 

 
 
 

نام شرکت
     سرمایه                   

(میلیون ریال)
درصد مالکیت

ارزش اسمی          
    (ریال)

بهاي تمام شده 
(میلیون ریال)

پیش بینی درآمد هر 
سهم(ریال)

P/Eقیمت برآورديبرآورد
ارزش روز برآوردي 

(میلیون ریال)
درصد به 
ارزش روز

رزش افزوده                  
(میلیون ریال)

سپرده هاي بانکی

طراحی و صنعتی لوازم خانگی پارس زرآسا

تولیدي و صنعتی خزر پلاستیک

خزر سینتک

سرمایه گذاري سرو توشه

پلی استر یزد

بازرگانی پارس شید

تدبیر پیشه

صنعتی شهاب شیشه

بین المللی نور توشه

حباب ساز

صنایع مفتول و آلیاژي پارس توشه

شهاب توشه

شرکت پارس شهاب نقره

توسعه تدبیر پیشه پویا

توسعه  صنایع روشنایی خزر شید

پارس خزر نقره

جمع غیر بورسی
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
 

 خالص ارزش دارایی هاي هر سهم

   31/ 1400/04ارزش دفتري داراییها به تاریخ  

  بدهیهاارزش دفتري  کسر می شود:

   ارزش ویژه 

   ارزش روز داراییهاي بورسی

   بهاي تمام شده داراییهاي بورسی

   خالص ارزش افزوده داراییهاي بورسی 

   ارزش روز داراییهاي غیر بورسی

   بهاي تمام شده داراییهاي غیر بورسی 

   خالص ارزش افزوده داراییهاي غیربورسی

   خالص ارزش داراییها بدون برگشت ذخایر 

   ذخیره کاهش ارزش 

   خالص ارزش کل داراییها

   سرمایه شرکت(میلیون ریال) 

   خالص ارزش داراییها به ازاي هرسهم (ریال) 

   ذخیره کاهش ارزش به ازاي هرسهم (ریال)

   (ریال)  29/06/1400قیمت بازاردر تاریخ

   قیمت بازار به خالص دارایی هر سهم 
 

 ری، غ یبورس  يشرکت ارزش روز پرتفو   يها  ییخالص ارزش دارا  يمحاسبه    يبرا
قابل بازگشت     ر یغ   ي ها  ییکاهش ارزش و دارا  رهی حقوق صاحبان سهام، ذخ  ،یبورس

  ییبه وجود آمده در دارا  ياز ارزش افزوده     NAVمحاسبه  يلحاظ شده است. برا
 شرکت استفاده شده است.  يها
شاهده می شود، براي محاسبه خالص ارزش دارایی هاي  ممانطور که در جدول  ه

ب توشه  پارس  گذاري  سرمایه  اساسشرکت  شرکت    ر  مالی  هاي  صورت  آخرین 
) لحاظ گردیده است. فلذا،   مبلغ خالص  1400ماهه اول    3مذکور(مربوط به عملکرد  

میلیارد    73،814شرکت سرمایه گذاري پارس توشه در حدود     ارزش دارایی هاي
ریال خواهد رسید. ضمناً، هم    15،378ازاي هر سهم    که به    ارزیابی میگردد  الیر

 ، معامله می گردد.  NAVدرصد  43اکنون این سهم در محدوده 
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
 

  تکنیکالتحلیل  

با برخورد به کف کانال فیبو و حمایت استاتیک خود به نظر می رسد به  ،    6,600تا قیمت  اصلاح قیمت در هفته هاي گذشتهدر تایم فریم روزانه ، مشاهده میکنیم که قیمت پس از  وتوشهبررسی نماد ا ب
  8,400محدوده در  این سهم شاخص این نماد هم حرکت صعودي خود را آغاز نماید .رو به رشد پایان اصلاح خود رسیده و پیش بینی می شود با شیب ملایمی به سمت بالا حرکت کند و پس از حرکت 

 براي این سهم دست یافتنی می  9,700مرحله تلاش، موفق به عبور از این قیمت نشده است. در صورت عبور پر قدرت از این محدوده، محدوده  5پس از و ماه گذشته  10که در با مقاومت قوي روبروست 
 باشد. 

    
                            

                        
                      
                         

                            
                   

              
                     

         
 
 



 
 
 

 
 

پنجم بخش   
 اینفوگرا�ف       



1400  شه��ور ماە  پنجم   هفته   
 
 

 
 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



1400  شه��ور ماە  پنجم   هفته   
 
 

 
 

 



1400  شه��ور ماە  پنجم   هفته   
 
 

 
 

 



 
 
 


 

   مششبخش 
 معر�ف کتاب        
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
 

  کتاب معرفی

 بازار سهام يشناسایی حباب ها
 آذر کریمف نویسنده : 

 
هاي خرید و فروش اوراق بهادار مالی، پژوهش  نقدینگی و قیمتهدف کتاب شناسایی حباب هاي بازار سهام: مدلسازي صرف عدم    

پویایی حوزه  در  امروزي  مدلسازي  ظهور  حال  در  و  کنونی  مفهوم  عملی  نمایش  و  فراگیر،  دقیق  تفکر  و  عمیق،  مالی  بازار  هاي 
هاي تحلیلی و جعبه ابزار هاي گذشته، ابزاراي است. در طول دهههاي لحظهها و سیگنالگذاري مشتق شده همراه با دادهقیمت

و  کرده  جلب  خود  به  را  جهان  سراسر  متعدد  فعالان  و  پژوهشگران  توجه  آماري،  و  مالی،  و  کاربردي  ریاضیات  شناختی  روش 

هاي  امروزه، مفاهیم اطلاعاتی در مورد ارزشگذاري دارایی و تفاوت. هاي اقتصاد و مالی داشته استتاثیرگذاري قدرتمندي بر حوزه
مشارکت کنندگان بازار از سوي یک دیدگاه منسجم، در حال بدل شدن به معضلات کلیدي هستند؛ و به شکلی نزدیک   بزرگ بین

هاي مالی  تحلیل رفتاري، پردازش سیگنال مالی، مدلسازي نماینده محور، و شناسایی اولیه حبابوهاي بیشتري مانند تجزیهبه حوزه 
-ویسنده این کتاب، یک فعال دانشگاهی در حوزه ریاضیات مالی کاربردي، با سابقه تجربین.  هاي نقدینگی ارتباط دارندو محدودیت

هاي کمتر مدل  هاي قدرتمند مدل محور ریاضی، در کنار الگوریتمترین روشالمللی قابل توجه است. او از پیشرفته پژوهشی بین

 .کندمحور) استفاده میمحور (و بیشتر داده
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