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
  

 

 فهرست مطالب بولتن سرمایه گذاري هفتگی
 هفته اي که گذشت  در سرمایه بخش اول : بازار

 بازارهاي جهانی  آمار و اطلاعات :   دومبخش 

 سهام بنیاد شهید و گروه مالی امار و اطلاعات:   سوم بخش

  : تحلیل بنیادي  چهارمبخش 

 )وتوکا(   رمایه گذاري توکا فولادسشرکت   •

  اینفوگرافی:  پنجمبخش 

 معرفی کتاب  :   ششمبخش 
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
  

 …که گذشت اي هفتهر بازار سرمایه د
ان حقیقی شده و افزایش  هاي اخیر روند متعادل و صعودي خود را کنار گذاشته و یک روند نوسانی را در پیش گرفته است. این مساله سبب ایجاد نگرانی براي سهامداراوراق بهادار تهران در هفته  بورس

وزن مواجه شد، تا روند صعودي  کل و شاخص کل هم شاخص رشد، در هفته سوم شهریور با کاهش در هفته 12بازار سرمایه پس از    .هاي این نگرانی بوده استیکی از نشانهخروج پول از بازار سرمایه  
و شاخص    هم وزن  حرکت شاخص کل.  همین مساله سهامداران حقیقی بورس را مجاب کرده است تا فعلا دست از معامله برداشته و روند خروج پول سرعت بیشتري بگیرد.  راموشی سپرده شودبورس به ف

اخص ساز داشته و همین مساله سبب شده تا کل بازار سرمایه در هفته سوم شهریور کل بورس به صورت همزمان نشان می دهد، علاوه بر لیدرهاي بازار، سهم هاي کوچک نیز روند مشابه نمادهاي ش
رسد کم کم باید شاهد  ها به نظر می  رخی از کارشناسان معتقدند، در هفته آخر شهریور ماه (هفته آینده) با توجه به اتمام زمان تسویه حساب اعتباري کارگزاري ب.  .روندي یکپارچه نزولی به خود بگیرد

بورس در هفته سوم شهریور فراز و نشیب زیادي داشت. در .  ها در هفته اول مهر نیز می تواند ادامه داشته باشدهاي بالا توسط فعالین بازار باشیم که این خریدها و همچنین شروع و خریدپایان فروش  
شاخص کل هم  .  هزار واحد بود  55هزار واحد پائین رفت. یعنی فاصله قله و قعر شاخص در هفته گذشته    475واحد بالا رفت و در میانه هفته تا رقم یک میلیون و   هزار 530ابتداي هفته تا یک میلیون و  

میانگین ارزش کل معاملات در هفته سوم شهریور، . واحد رسید 459هزار و  450به رقم  تر ایستاد وواحد پائین  639هزار و  15سقوط کرد و در پایان هفته نسبت به هفته پیشین  در این هفته وزن نیز
  16کل در روز سه شنبه بود که ارزشی معادل    درصدي داشته است. کمترین رقم ارزش معاملات  23میلیاردي هفته پیشین، رشد    291هزار و    21بود که نسبت به رقم   تومان میلیارد  334هزار و    26

میلیارد    489هزار و    6در این هفته، میانگین ارزش معاملات خرد بورس  .  میلیارد تومان بالغ شد  431هزار و    36تومان داشت و بالاترین رقم هفته روز چهارشنبه محقق شد که به رقم   میلیارد 863هزار و  
  به   نیز  رقم  ترین  پایین  و  شد  ثبت  شنبه  روز  در  که  بود  تومان  میلیارد  537  و  هزار  7  هفته  رقم  بالاترین   درصدي داشته است.  28میلیاردي هفته پیشین، افت    137هزار و    9تومان بود که نسبت به رقم  

 .مرداد ماه به این سو است 12روز کاري گذشته از  28که کمترین رقم در  میلیارد تومان بود  696و  هزار  5 که گرددبرمی شنبهچهار  روز























    

حجم و ارزش معاملات هفته گذشته

)میلیون ریال(ارزش معاملات حجم معاملات













    

)هفته گذشته(حقیقی و حقوقی در بازار بورس  خرید و فروش

خرید حقیقی فروش حقیقی خرید حقوقی فروش حقوقی

https://khabarban.com/a/33132434
https://khabarban.com/a/33131941
https://khabarban.com/a/33132960
https://khabarban.com/a/33131916
https://khabarban.com/a/33132454
https://khabarban.com/a/33132341


1400  شهریور ماه   مچهار  هفته  
 
 


  

 هفته گذشته  و اطلاعات بازار سرمایه در آمار

 درصد تغییر  میزان تغییر  بسته کمترین مقدار  بیشترین مقدار  باز شاخص هفتگی
      شاخص کل بورس 
    شاخص فرابورس 


 روز قبل  10بیشترین کاهش نسبت به  روز قبل  10بیشترین افزایش نسبت به  

  قثابت  کیمیاتک

  غفارس  فنفت

  حریل  شرنگی 

  کترام  شسینا 

  زماهان  خفنر 

 P/Eکمترین  P/Eبیشترین  
  خاور  ومشان 

  خبازرس   فسا

  وسکاب   اطلس 

  ر ی ومد  ثاصفا 

  وصنا  - -

 EPSکمترین  EPSبیشترین  
 سمایه  شفن 

  وزمین   فپنتا

  وآیند   زاگرس 

  شتولی   فنورد
  فنرژي   پارس 


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

























































































































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

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


















تغییر نسبت به روز قبلنمودار شاخص بورس مقدار شاخص بورس 
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


تغییر نسبت به روز قبلنمودار شاخص فرابورس مقدار شاخص فرابورس 
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 بیشترین و کمترین بازده درهفته گذشته صنایع با 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

تجهیزات 
مخابراتی

سایر مواد 
معدنی

فعالیتهاي 
مرتبط با اوراق 

بهادار

خدمات رفاهی 
متنوع

تولید کود و 
ترکیبات 
نیتروژن

حمل و نقل از قطعات خودروداروییماشین الات
طریق خطوط 

راه اهن

مواد 
-شیمیایی
متنوع

بازدهی هفتگی 

محصولات 
فلزي

تجهیزات بیمه
صنعتی

سایر 
محصولات 

غذایی

سخت افزار و چوب
تجهیزات

محصولات مخابرات
کاغذي

وسایل خانگینوشیدنی

بازدهی هفتگی 
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
  

 ته هفته گذش بازارهاي موازي در روند















قیمت طلاي  هفتگی  د  عیار18رون












طلا  نس  ا قیمت  هفتگی  د  )دلار(رون

-2/48%
-2/70%

-3/26%

-1/37%

بورس 18طلا   سکه دلار

بازدهی بازار هاي موازي در هفته گذشته   













آبشده قیمت طلاي  هفتگی  د  رون
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 و جهان   رانیاخبار ا 

داد. ادعاي بیکاري نیز اگرچه اندکی افزایش  درصدي آن می   0.8ها خبر از کاهش  بینیدرصد افزایش یافت که پیش  0.7خرده فروشی ماه آگوست ایالات متحده در حالی    ،هاي اقتصادي منتشر شدهبر اساس داده  •
هاي  ها همچنین بار دیگر بر مساله سیاست گیري کرونا را حفظ کرده است. بر اساس این گزارش از اواسط ماه جولاي روند مطالبات کاهش یافته است. این گزارش ترین سطح زمان همهیافت اما همچنان پایین

 .ثیرگذار خواهد بودپولی ایالات متحده تا

احتمال عرضه ذخایر استراتژیک چین و آمریکا، و از سرگیري    و باکه با کاهش فصل رانندگی در تابستان در ایالات متحده،    پیش بینی می کندهیرویوکی کیکوکاوا، مدیر کل تحقیقات در کارگزاري نیسان   •
 .محدود شودنفت  صادرات نفت ایران ، ممکن است روند صعودي بازار  

اعلام کرده است که قصد دارد علاوه بر بیت کوین، ارزهاي رمزنگاري شده دیگري را نیز براي پرداخت بلیط و امتیازات آنلاین   AMC Entertainment "سیام اي"اي جهان یعنی بزرگترین سینماي زنجیره  •
 .قبول کند

خودرو است : هر شخص حقیقی یا حقوقی می تواند به ازاي صادرات خودرو یا قطعات خودرو یا سایر کالاها و یا خدمات مرتبط با  مصوبه مجلس که اصلاحیه مصوبه قبلی درخصوص ساز و کار واردات    بر اساس •
و بالاتر و یا داراي   (b) گاز سوز با بر چسب انرژي ب  نسبت به واردات خودرو تمام برقی یا دو نیرویی (هیبریدي) و یا واردات خودروي بنزینی یا  ،انواع صنایع نیرو محرکه و یا از طریق واردات بدون انتقال ارز 

 .شاخص ایمنی سه ستاره و یا بالاتر بر اساس گواهی هاي استاندارد معتبر، معادل ارزش صادارتی خود اقدام کند 

  رماه یاز اول ت  تیشرط فاقد مالک  4  دیبا  انیمتقاض  طرح،  نیدر ا  شده است، گفت:   يکشور هدفگذار   يدر شهرها  یهزار واحد مسکون  400ساخت    ،یدر طرح اقدام مل  کهنی ا  ان یبا ب  عاون وزیر راه و شهرسازيم •
  ي شده است؛ در شهرها   ینیبش یطرح پ  نیدر  ا  نیزم  نیتأم  يبرا   یکل  وهیش  دوادامه داد:    يو را داشته باشند.   رسال اقامت در شهر مذکو  4از اول انقلاب، تأهل و سابقه    ی، عدم استفاده از امکانات دولت84

 . شودیرا شامل م   یدوم مشارکت است که بخش کم  وهی. ششودی اجرا م  نیساله زم99  يوجود دارد برنامه واگذار  نیزم نیدر تأم  يکوچک که مشکل کمتر 
وساز و زیرساختی و افزایش بهاي  هاي ساخت منظور اجراي پروژه است. افزایش تقاضا براي این محصول به   یافتهرو به افزایش  از جمله چین، زیمباوه، آمریکا و ترکیه  سیمان در بسیاري از مناطق مختلف دنیا    ء بها •

 .هاي اخیر بوده استیمت این محصول در نقاط مختلف دنیا ظرف ماه گیري قترین دلایل اوجشده این محصول از مهم کننده بهاي تمام عنوان یکی از پارامترهاي تعیینسنگ حرارتی به زغال 

  ران یگفت که ا  کستانیدر اجلاس سران در تاج   نیچ  يجمهور   سیرئ  نگ»،یپ  نیج  ی«ش  سازمان به عنوان عضو دائم موافقت کردند.  نیبه ا  رانیا  وستنی ) روز جمعه با پSCO(  يشانگها  يسازمان همکار  ياعضا •
 . شود.  یدر نظر گرفته م  يعضو کامل سازمان شانگها   کیدر نشست امروز به عنوان  

 2درصد    62سنگ آهن خلوص    متیمتوسط ق  نیافت داشت. آخر  یآت  يبازارها   ییبهبود جز  رغمیکشور عل  نیسنگ آهن در بازار واردات ا  متیفولاد، ق   دیکاهش تول  يبه برنامه ها  نیچ  ونانیاستان    وستنیبا پ •
هنوز چشم انداز بازار سنگ آهن     ران،یگزارش فولاد ا  بهوارد نموده است.  يشتریفشار ب  نیچ  هیبر بازار مواد اول  فولاد  دیتول  دیجد  يها  ت یاف آر ثبت شده است. محدود  یدلار هر تن س  121.25فت داشته  دلار ا

دلار  100به  2022سال  انیکرده اند تا پا ینیب شیپ یآن بالاتر است و برخ دیتول نهیسنگ آهن هنوز از هز متیحساسند چون ق دیجد  يها  دیو بازارها به شدت به اخبار مربوط به کاهش تول ستیمطلوب ن
 دلار بوده است.   110برآورد ها    نیکه آخر  یلاف آر برسد در حا  یهر تن س
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 شاخص هاي جهانی

  DOW 
JONES S&P 500 NASDAQ Euro Stoxx 

50 FTSE 100 DAX NI225 TOPIX 

Indeces Change% 
WEEKLY (17-sep-21 / 13-Sep-21) 

 

 

 

-0/06%

-0/57%
-0/47%

-0/94%-0/93%

-0/76%

0/38%0/40%

-1/20%

-1/00%

-0/80%

-0/60%

-0/40%

-0/20%

0/00%

0/20%

0/40%

0/60%

DOW JONESS&P 500NASDAQEuro Stoxx 50FTSE 100DAXNI225TOPIX



 
 


 

سومبخش       
و گروە دی بن�اد شه�د  هامآمار و اطلاعات س  



1400  ماهشهریور  چهارم  هفته  
 
 


 

  و گروه دي  آمار و اطلاعات سهام بنیاد شهید

 بازدهی صنعت  بازدهی  میلیارد ریال -ارزش معاملات   میلیون سهم -حجم معاملات   قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت  نام شرکت 

  نیروگاه زاگرس کوثر (بزاگرس) 
  خوراك دام پارس (غدام) 

  گسترش صنایع و خدمات کشاورزي (تکشا) 
  سرمایه گذاري کشاورزي کوثر (زکوثر)

  عمران و توسعه شاهد (ثعمرا) 
  سرمایه گذاري شاهد (ثشاهد) 
  سرمایه گذاري آوانوین (وآوا) 

  مجتمع تولید گوشت مرغ ماهان (زماهان) 
  کشت و صنعت شریف آباد (زشریف) 

 

 

 میلیون سهم -حجم معاملات   قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت  نام شرکت 
میلیارد  -ارزش معاملات  
 ریال

 بازدهی صنعت  بازدهی 

  بانک دي (دي) 

  بیمه دي (ودي) 
  سرمایه گذاري بوعلی (وبوعلی) 

  نیروگاه تولید برق دماوند (دماوند)
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م چهار  بخش  
کت تحل�ل )وتوکا ( �ما�ه گذاری توکا فولاد  �ش  
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   چکیده مدیریتی

میلیون ریال با نام شرکت تولیدي    3مبارکه، با سرمایه اولیه  و همزمان با دوره ساخت مجتمع عظیم فولاد    1367شرکت سرمایه گذاري توکا فولاد در سال  
چون   کارکنان مجتمع فولاد مبارکه به صورت شرکت سهامی خاص تاسیس گردید و در اصفهان به ثبت رسید. این شرکت در زمان تاسیس ماموریت هایی 

ر نظر داشته است که به تدریج و با گذشت زمان و توسعه صنعت فولاد و ایجاد سازمانی جهت تدارك کالاها و خدمات استراتژیک موردنیاز فولاد مبارکه د
از شرکت تولیدي   1380افزایش ظرفیت تولید فولاد در کشور و با افزایش و توسعه شرکت هاي زیر مجموعه فولاد مبارکه، فعالیت آن دگرگون گشته و در سال  

ولاد تغییر نام داده است و در سازمان بورس و اوراق بهادار تهران پذیرفته شده است و در حال  کارکنان مجتمع فولاد مبارکه به شرکت سرمایه گذاري توکا ف
موضوع فعالیت شرکت عبارت است:  سرمایه گذاري و نهاد مالی در بخش هاي مختلف زنجیره فولاد مشغول به فعالیت می باشد.  هلدینگحاضر به عنوان یک  

به طور کلی شرکت سرمایه    دهاي سرمایه گذاري صندوق ها و انجام فعالیت هاي در ارتباط با اشخاص سرمایه پذیر.سرمایه گذاري در سهام، سهم الشرکه، واح
فرآورده  سهام میباشد.   % 40ا  سهامدار اصلی شرکت، فولاد مبارکه بگروه حمل و نقل، صنعتی و معدنی، خدماتی و پیمانکاري و مالی و بازرگانی می باشد.   4گذاري توکا فولاد یکی از هلدینگ هاي فعال در  
ارزش بهاي تمام شده پورتفو غیر   %15و فولاد تاراز چهارمحال با    %31ارزش بهاي تمام شده پورتفوي بورسی و شرکت سرمایه گذاري توسعه توکا با    %91هاي نسوز آذر ، توکا ریل و صنایع نسوز توکا با  

روبرو شده است.   %107نسبت به سال قبل خود ناشی از جهش تولید و رشد قیمتها بوده که با رشد حاشیه سود خالص  1399شرکت در سال مد و سود خالص آرشد در شرکت را تشکیل میدهند.  بورسی
ریال) و با توجه به قیمت روز سهم در تاریخ  21,252تحلیلی سهم (    navمیلیارد ریال دست یابد.   9,741% افزایش به سود تلفیقی   160نسبت به سال قبل خود با  1400و پیش بینی میگردد در سال 

 کارشناسی میگردد.   p/nav     ،50%ریال)  10,580(  27/06/1400
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 سرمایه گذاري توکا فولاد (وتوکا)شرکت  

 گروه فلزات اساسی 
- 8.19%   ماه   1بازدهی   8.68 صنعت P/E   4,030,000 سرمایه(میلیون ریال)   %0.95 ماه) 36(بتاي شرکت   
- 8.94%   ساله   1بازدهی 10.70 شرکت  P/E 10,580 آخرین قیمت(ریال)  39% درصد سهام شناور    

1000%   ساله   3بازدهی 985 سود هر سهم   4,030,000,000 تعداد سهام   1,612,000 حجم مبنا 
 42,637,400 ارزش بازار (میلیون ریال)

 
 فضاي حاکمیت شرکتی و سهامداران 

از مبلغ  22/03/1399میلیون ریال تغییر یافته و بر اساس مصوبه مجمع عمومی فوق العاده مورخ  2،600،000میلیون ریال بوده که طی چند مرحله به مبلغ  3سرمایه شرکت در بدو تاسیس مبلغ 
تا مبلغ   12/05/1399میلیون ریال طی دو مرحله افزایش در اختیار هیئت مدیره قرار گرفته است. مرحله اول آن بر اساس جلسه هیئت مدیره مورخ  4،600،000میلیون ریال به مبلغ   2،600،000
   اره ثبت شرکتها به ثبت رسیده است.توسط اد 05/03/1400میلیون ریال مصوب شده و پس از طی فرآیندها در تاریخ  4،030،000
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شرکت سرمایه گذاري صدر تامین سایر
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
 

 و حوزه هاي سرمایه گذاري   شرکتهاي سرمایه پذیر مدیریتی

حمل و نقل ریلی و جاده   صنعتی و معدنی 
 مالی و بازرگانی  پیمانکاري و خدماتی  اي

صنایع برش ورق فولادي    EPCتوکا   توکاریل صنایع نسوز توکا 
 مبارکه

 توکا تدارك  توکا نیرو  آسیا سیرارس  فرآورده هاي نسوز آذر 
 B.F.G.T توکا بتن توکا کشش  توکا رنگ 
 فولاد کالا (فوکا) توکا سبز  راهوار نیرو آریا  ایران ذوب 

 سرمایه گذاري توسعه توکا  بهسازان صنایع خاورمیانه  بهین ریل میرکو 
 فولاد متیل  حمل و نقل توکا  توکا تولید اسپادان 
    استقلال سپاهان 

    راهبران فولاد  

    فولاد تاراز چهار محال 

    فولاد افزا 

 
 

 درصد از کل  (م.ر) بهاي تمام شده   حوزه سرمایه گذاري 

  بورسی

  غیر بورسی

  جمع 

 
 
 
 
 





)ر.م"(بھای تمام شده"سرمایھ گذاری

بورسی غیر بورسی

می باشـد.   بورسـیدرصـد آن غیر  41و    بورسـیدرصـد بهاي تمام شـده شـرکت  59 •

ــرکتهاي   ــیمهمترین ش ــرکت فرآورده هاي    وتوکا بورس ــوزعبارت از ش آذر،   نس

 توکا می باشند. نسوزو تولیدي و خدمات    توکاریل

فولاد تاراز چهارمحال مهمترین شـرکت سـرمایه گذاري توسـعه توکا و  همچنین  •

 می باشند.  وتوکا شرکت هاي غیر بورسی
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
 

 سرمایه گذاري توکا فولادبهاي تمام شده شرکت هاي عمده 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 درصد از کل بهاي تمام شده  (م.ر) بهاي تمام شده   تعداد سهام  شرکت سرمایه گذاري توکا فولاد

 پرتفوي بورسی

 فرآورده هاي نسوز آذر  

 توکا ریل  

 تولیدي و خدمات صنایع نسوز توکا  

 حمل و نقل توکا   

 توکا رنگ فولاد سپاهان   

 سایر شرکت ها   

 جمع 

 پرتفوي غیر بورسی

 سرمایه گذاري توسعه توکا 

 فولاد تاراز چهارمحال 

 سایر شرکتها  

 جمع 
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
 

 شرکتهاي تاثیرگذار بر ارزش افزوده شرکت سرمایه گذاري توکا فولاد

 نام شرکتهاي زیر مجموعه 
درصد  
  مالکیت

 درصد از کل  (م.ر)  افزایش (کاهش) (ریال) ارزش هر سهم   (ریال) بهاي تمام شده هر سهم  

 پرتفوي بورسی 

 توکا ریل


 تولیدي و خدمات صنایع نسوز توکا 


 حمل و نقل توکا 


 سایر شرکت ها   


 جمع 


۱۰۰٪

 پرتفوي غیر بورسی

۳۷۳۳۶۸۵۲۱۰۰٪٪۴۵ فولاد تاراز چهارمحال 
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
 

 با مفروضات تحلیلی   چهارمحال صورت سود و زیان و حاشیه سود شرکت فولاد تاراز 

 

 

 

 1400سال  مفروضات 

  درصد استفاده از ظرفیت تولید ورق گالوانیزه  

  درصد مقدار فروش ورق گالوانیزه صادراتی   

  (دلار)  CISنرخ ورق گرم   

  نرخ دلار (ریال)   

  نرخ ورق (ریال)   

 CIS ضریب ورق گرم فولاد مبارکه نسبت به   

  نرخ روي (دلار)   

  درصد نرخ گذاري ورق گالوانیزه بر اساس ورق گرم   

  افزایش نرخ دستمزد    

  افزایش نرخ تورم   

  نرخ برق   

 

سال 1399سال 1398سال 1397سال 1396شرح
کارشناسی 

1400

درآمدهاي عملیاتی

بهاى تمام شده 
درآمدهاي عملیاتی



ناخالص سود (زیان) 

هزینه  هاى فروش، 
ادارى و عمومى



سایر درآمدها

سایر هزینه ها

سود (زیان) عملیاتی

هزینه  هاى مالى

سایر درآمدهاي 
غیرعملیاتی



سود (زیان) قبل از 
مالیات



هزینه مالیات بر درآمد

سود (زیان) خالص

سود (زیان) خالص 
هر سهم



۶۰۰,۰۰۰۸۵۰,۰۰۰1,350,000۲,۳۵۰,۰۰۰۲,۳۵۰,۰۰۰سرمایه


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
 

 شرکت سرمایه گذاري توکا فولاد NAVبرآورد  

 

 مبلغ واحد شرح

 میلیون ریال ارزش روز داراییهاي بورسی  

 میلیون ریال بهاي تمام شده داراییهاي بورسی  

 میلیون ریال خالص ارزش افزوده داراییهاي بورسی  

 میلیون ریال ارزش روز داراییهاي غیر بورسی  

 میلیون ریال تمام شده داراییهاي غیر بورسیبهاي   

 میلیون ریال خالص ارزش افزوده داراییهاي غیربورسی  

 میلیون ریال سود حاصل از فروش سرمایه گذاري ها طی دوره   

 میلیون ریال ذخیره کاهش ارزش سرمایه گذاریها

 میلیون ریال درآمد حاصل از سود سهام محقق شده  

 میلیون ریال حقوق صاحبان سهام   

 میلیون ریال  خالص ارزش کل داراییها   

 میلیون ریال سرمایه شرکت   

 ریال ) NAV(خالص ارزش داراییها به ازاي هر سهم    

 ریال ارزش روز هر سهم  

PRICE/NAV    درصد 

 

از سوي شرکت مربوط به   • ارائه شده  تیرماه سال جاري می    31آخرین پرتفوي 

 باشد. 

از آخرین ترازنامه ارائه شده از سوي شرکت که متعلق به    NAVبراي محاسبه   •

اسفند   انتهاي  به  منتهی  مالی حسابرسی شده  استفاده  1399صورت  باشد،  می 

 شده است. 

جهت محاسبه ارزش روز پرتفوي بورسی، از قیمتهاي مندرج در تابلو معاملات    •

 استفاده شده است.   1400/06/20بازار بورس در تاریخ 

شرکت فولاد تاراز چهارمحال با توجه به مفروضات موجود در گزارش   سود هر سهم •

و با در نظر گرفتن میانگین پی بر اي شرکت فولاد امیرکبیر کاشان براي سال  

 است.  مالی جاري پیش بینی شده

مفروضات ذکر شده، خالص ارزش داراییهاي هر سهم  • با در نظر گرفتن 

 ورد می شود.درصد برآ  55سهم   P/NAVریال و    21،252
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
 

 سود سهام شرکت سرمایه گذاري توکا فولاد درآمد 
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
 

 صورت سود و زیان (میلیون ریال) 

 1398سال   1397سال   1396سال   شرح
سه ماهه 

1399 
 1399سال  

سه ماهه 
1400 

پیش بینی 
 1400سال  

پیش بینی 
سال 

 تلفیق _1400
  درآمد سود سهام

  سود (زیان) فروش سرمایه گذاري ها

  سود (زیان) تغییر ارزش سرمایه گذاري در اوراق بهادار 

     سایر درآمدهاي عملیاتی 

  جمع درآمدهاي عملیاتی 

  هاي فروش، اداري و عمومیهزینه

  سایر هزینه هاي عملیاتی 

  سود (زیان) عملیاتی 

   هاي مالیهزینه

  هاي غیرعملیاتی سایر درآمدها و هزینه

  سود (زیان) عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 

          مالیات بر درآمد
  سود (زیان) خالص

  ریال   - سود (زیان) خالص هر سهم

  سرمایه 
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
 

 

با بررسی خالص ارزش داراییهاي هر سهم شرکت سرمایه گذاري توکا فولاد، ارزش 
بورسی شرکت   پرتفوي  بورسی شرکت   4،309روز  افزوده  ارزش  و  تومان  میلیارد 

بورسی    3،931 غیر  پرتفوي  افزوده  ارزش  دیگر  از سوي  باشد.  می  تومان  میلیارد 
مبلغ   نیز  تر  3،857شرکت  بدین  و  بوده  تومان  سهم    NAVتیب  میلیارد  هر 

از آن جایی که مبلغ سود (زیان) ناشی از فروش  ریال برآورد می گردد.  21،252
درصد درآمدهاي عملیاتی شرکت بوده    15سرمایه گذاري ها در سال گذشته تنها  

است، لذا افزایش سودآوري وتوکا در سال جاري ناشی از افزایش درآمد شرکتهاي  
درصدي فولاد تاراز   45وتوکا مالک   راز می باشد.زیر مجموعه آن از جمله فولاد تا

بازار  در  تاراز  به  و فروش  تولید  از منظر حجم  ترین شرکت  نزدیک  که  باشد  می 
میلیارد تومانی    7،111سرمایه، فولاد امیرکبیر کاشان بوده و هم اکنون ارزش بازار  

انتظار تاراز چهارمحال  مالی شرکت فولاد  نگاهی به صورت هاي  با  می رود    دارد. 
 ریال سود به ازاي هر سهم بسازد. 6،142شرکت بتواند در سال جاري 

با نگاهی به درآمد سود سهام تلفیقی سرمایه گذاري توکا فولاد در می یابیم 

میلیارد   3،287تنها مبلغ سود سهام سه شرکت توکاریل، کاذر و تاراز از  

میلیارد ریال در سال   7،987درصدي به    143، با افزایش  1399ریال در سال  

بالغ بر   1400جاري افزایش خواهد یافت، فلذا سود تلفیقی هر سهم سال  

یرال برآورد می گردد که اختلاف قابل توجهی با سود هر سهم شرکت   3500

 اصلی دارد.

 

1396سال  1397سال  1398سال  1399سال  پیش بینی 
1400سال 

پیش بینی 
سال 

تلفیق_1400
عملیاتی) زیان(سود       

خالص) زیان(سود       

ال
 ری

ن 
یو

میل

 







1396سال  1397سال  1398سال  1399سال  پیش بینی سال 
1400

پیش بینی سال 
تلفیق_1400 















)میلیون ریال(روند سودآوري
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
 

  تحلیل تکنیکال

ریال واکنش نشان داده و   12,400روبرو و به مقاومت  %56با رشد  ، ریال 7،890ه وتوکا در تایم فریم روزانه ، مشاهده میکنیم که قیمت پس از برخورد با کف کانال فیبو خود در محدودبررسی نماد ا ب
محدوده محتمل براي بازگشت قیمت به نظر میرسد که در صورت عدم حمایت مناسب در این محدوده میتواند تا کف کانال و محدوده   10,000الی  prz  10,500اصلاح شده است ، محدوده فاز وارد 

الی   13,100ریال و سپس محدوده  12,400ابتدایی سهم  قوي و  پس از اتمام اصلاح مقاومت دور از انتظار نمیباشد.  rsiدهد که با توجه به تشکیل الگوي سر و شانه در  نیز به اصلاح خود ادامه 9,500
 ریال برآورد میگردد.  13,700

    
                            

                        
                      
                         

                            
                   

              
                     

         
 
 



 
 
 

 
 

پنجم بخش   
 اینفوگرا�ف       
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   مششبخش 
 معر�ف کتاب        
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
 

  کتاب معرفی

 راهنماي کاربردي مدیریت سرمایه گذاري 
 لوکاس اسنوپکنویسنده :  

 
صورت است که به جاي تاکید بر بازده مورد انتظار، مدیریتی ریسک محور لیو به این  ورویکرد این کتاب به تشکیل و مدیریت پرتف  

مورد نظر قرار می گیرد؛ چرا که پیش بینی بازده مورد انتظار بسیار مشکل است و براي اینکه سرمایه گذاران به طور کامل بازده  
در فصل اول این کتاب اهداف مورد   لازم است.خود را بهینه و ریسک را کمینه کنند، پیش بینی ها و برآوردهاي دقیق و جسورانه 

نظر سرمایه گذاران و ریسک هاي مرتبط با سرمایه آنها تبیین می شود. سپس معیارهاي مختلف مالی براي سنجش ریسک بیان 
ف  در فصل دوم، گروه هاي مختلف دارایی و ریسک هاي مختل  .شده و در پایان مناسب ترین معیار سنجش ریسک پیشنهاد می شود

مفهوم بازار کارا، تحلیل    .مرتبط با هریک تبیین می شود. نتیجه این تحلیل گروه بندي دارایی ها بر اساس درجه ریسک است
بنیادي و تحلیل فنی در فصل سوم بیان می شود. قیمت گذاري دارایی هاي مورد بحث در فصول پیشین در فصل چهار مورد  

ملی در فصل پنجم ارائه می شود که شامل رویکردهاي وارن بافت، بنیامین گراهام و  بررسی قرار گرفته و سه رویکرد تجربی و ع 
انتخاب و   پیترلینچ است. فصل ششم، مالی رفتاري را بررسی می کند که توضیح خطاهاي مختلف سرمایه گذاران در خصوص 

از دارایی ها است از طریق  فصل هفتم، امکان پیش بی  .پردازش اطلاعات و همچنین نحوه استفاده  نی تحرکات و تغییرات بازار 
در فصل هشتم، مدل سرمایه گذاري با احتساب تحلیل   .بررسی رویکردهاي مختلف شامل رویکرد اقتصاد کلان را تحلیل می کند

انجام شده در این کتاب پیشنهاد می شود لیو شامل رویکردهاي  ودر فصل نهم، مطالعات مربوط به تشکیل مدیریت پرتف  .هاي 
) و  CAPMلیوي مارکوییتز، مدل قیمت گذاري دارایی هاي سرمایه اي (واستفاده شده در مالی، نظیر تئوري مدرن پرتف  مختلف

 ) ارائه و در نهایت یک روش جدید، ساده و عملی بر اساس مدل هاي قبلی پیشنهاد می شود. VaRارزش در معرض ریسک (
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