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
  

 …که گذشت اي هفتهر بازار سرمایه د
  نوسان ادامه دهد. به میلیون واحدي به   1/  5رشد کرد تا کماکان در کانال    درصد35/0کل  بازار سهام در هفته گذشته شاهد فضایی پُر نوسان توام با زورآزمایی نزدیک طرف عرضه و تقاضا بود که در نتیجه آن، شاخص  

نشینی عنوان مانع در مسیر صعود عمل کند. از لحاظ بنیادي نیز پس از عقبتواند بهمیلیون واحدي می  1/  6ی است که تا قبل از عبور قاطع از مرز  هاي متعدد تکنیکلحاظ کرداري، محدوده کنونی شاخص مقارن با مقاومت 
هاي اولیه، در دو روز  کنند. ارزش معاملات نیز با حذف اثر عرضه سمت تقاضا عمل میاندکی از شتاب افزایش انتظارات تورمی کاسته شده و خریداران سهام با احتیاط بیشتري در هزار تومان،  28نسبی دلار آزاد از کانال 

ان تقاضا را مهار کرد تا از  هاي اولیه در روز چهارشنبه، بخشی از هیجراه افتادن دوباره قطار عرضه این میان، به در .  هزار میلیارد تومان قرار گرفت10بار از ابتداي شهریور در زیر مرز  پایانی هفته گذشته، براي نخستین 
اي که با عبور از دوره اي دوخته شده است؛ حوزه نرخ ارز و نیز سرنوشت مذاکرات هستهمدت کماکان نگاه فعالان بورس تهران بهرسد در کوتاهنظر میهاي رفتاري در مسیر صعودي جلوگیري شود. بهگیري اعوجاج شکل 

میلیون تومانی را    999میلیارد و    125اي که سهامداران خرد در مجموع خالص فروش  در هفته  . وگوها باشدند آبستن اخبار و تحولات مهم در فصل پاییز همگام با از سر گرفتن گفت تواایران، میانتقال قدرت اجرایی در  
گروه تک سهم اطلاعات و ارتباطات رسید. این صنعت در مجموع  حقیقی بود. پس از آن نوبت به مسیر حقوقی بهمیلیون تومان در  324میلیارد و    69ارزش  جایی سهامی به رقم زدند، گروه خدمات فنی و مهندسی شاهد جابه 

تومان رسید. در مجموع هفته گذشته   میلیون  832میلیارد و    60آلات بههاي زیرمجموعه صنعت ماشینها همراه شد. این رقم در شرکت میلیون تومانی حقیقی  79میلیارد و    68شهریور، با خالص خرید    17هفته منتهی به
ها  هاي بورسی موجود در لیست خرید حقیقیصنعت بودیم. با وجود تعداد بیشتر گروه   15گروه مورد توجه سهامداران خرد واقع شد و در مقابل شاهد خروج این دسته از بازیگران بورسی از    23در میان صنایع فعال بورسی،  

ها در اولویت نخست سهامداران خرد براي خروج  شهریورماه فلزي 17دهد در هفته منتهی به  ها نشان میآنقدر زیاد نبود که مجموع خالص خرید هفتگی سهامداران خرد را مثبت کند. بررسی  این صنایعاما ورود سرمایه به
 . گران عمده بورس تهران بودندپرتفوي معاملهها بهون تومان از سبد سهام حقیقی میلی  135میلیارد و    182ارزش  اي که گذشت شاهد انتقال سهامی به قرار گرفتند. این گروه در هفته
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 هفته گذشته و اطلاعات بازار سرمایه در آمار

 درصد تغییر  میزان تغییر  بسته کمترین مقدار  بیشترین مقدار  باز شاخص هفتگی
 +   5,381+ 0.35% شاخص کل بورس 
    359  +1.6 %+شاخص فرابورس 


 روز قبل  10بیشترین کاهش نسبت به  روز قبل  10بیشترین افزایش نسبت به  

  آپ  وتوس 

  ثزاگرس  غمینو 

  سبجنو  مدیریت 

  وثخوز  کساپا 

  سخاش  دلقما 

 P/Eکمترین  P/Eبیشترین  
  مدیریت  ومشان 

  خبازرس   فسا

  خاور   اطلس 

  وسکاب   ثاصفا 

  ومدیر  - -

 EPSکمترین  EPSبیشترین  
 سمایه  شفن 

  وزمین   فپنتا

  وآیند   زاگرس 

  فسدید   فنورد
  شتولی   پارس 


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 بیشترین و کمترین بازده درهفته گذشته صنایع با 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

پیمانکاري 
صنعتی

تجهیزات 
صنعتی

حمل و نقل از بیمه
طریق خطوط 

راه اهن

حمل و نقل بار 
زمینی

تجهیزات 
مخابراتی

محصولات 
فلزي

سخت افزار و قطعات خودروشکر
تجهیزات

بازدهی هفتگی 

سیمان، اهک سرمایه گذاري
و گچ

بانکها و 
موسسات 
اعتباري

محصولات خودرو
لبنی

ماشین الات 
الکتریکی

نساجیچاپ و نشرچوبماشین الات

بازدهی هفتگی 
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 ته هفته گذش بازارهاي موازي در روند
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  

بورس 18طلا   سکه دلار

بازدهی بازار هاي موازي در هفته گذشته   
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 و جهان   رانیاخبار ا 

 .شوددرصد بیشتر می  150هاي فعلی و جدید طی چهار پنج سال آینده  ها ، گفت : ظرفیت پالایشگاهوزیر نفت با اعلام دو دستور کار براي پالایشگاه  •

سهم مشارکت    ان،یم  نی ا  دردرصد کاهش داشت.  60.7با هفته قبل    سهیکه در مقا  دیتومان اوراق به فروش رس  اردیلیم  730  ه،یدر بازار اول  وریشهر  16به    یمنته  یحراج اوراق بده  يدر هفته شانزدهم برگزار •
 . دیآ  یبه شمار م  ریدر شش هفته اخ  زانیم  نیدرصد بود که کمتر  13و    87تومان و معادل    اردیلیم  90و    640ها    یبانک ها و بورس

 به ش از داده ها تارفت، علت این صعود را می توان در عوامل مختلفی جستجو کرد، از حمایت دلار آمریکا ، ضعف در ارزش سهام و عقب نشینی اندك در بازدهی پیمعاملات آتی طلا در روز پنجشنبه نسبتاً بالا   •
 . ددارن   را  کاتالیزور  نقش  ها  شمش  براي  که  ،  پولی  هاي  سیاست  روزرسانی

از ذخایر  محدودیت عرضه از سمت ایالات متحده که ناشی از طوفان آیدا بود، افزایش یافت؛ اما با این حال پس از اعلام چین مبنی بر فروش نفت خام    به گزارش رویترز، قیمت نفت روز جمعه در پی افزایش •
 .درصدي قرار گرفت1هاي نفتی در مسیر ثبت ضرر هفتگی  استراتژیک خود، شاخص 

در گروه عرضه برق؛ گاز، بخار و آب گرم به عنوان صد و پنجاه   "ومپنا"شهریور با نماد    17پس از احراز کلیه شرایط پذیرش از    "مپنا"گاهی ایرانیان  به گزارش پایگاه خبري بورس پرس، شرکت گروه مدیریت نیرو •
 .درصدي سهام قرار گیرد  15و ششمین شرکت در بازار دوم فرابورس درج شد تا در صف عرضه اولیه  

هاي دیجیتالی هشدار داده است. این کمیسیون به سرمایه گذاران هشدار داده است که وارد شدن در  هاي موجود در بازار ارز اي نسبت به کلاهبرداري آمریکا با صدور بیانیه تازه کمیسیون بورس و اوراق بهادار   •
هاي  ها وارد کند. این هشدار به ویژه خطاب به کسانی بوده است که در ارزذیري را به سرمایه آن هاي جبران ناپ تواند خسارت ها به طمع کسب سود هنگفت میهاي مشکوك در بازار رمزارز ها و فعالیتپروژه 

 .کنندمشکوك تازه عرضه شده سرمایه گذاري می 

  د یسال منجر شود.  تول  انیدر پا  دیکاهش تول  يبه هدف دولت برا   نبوده که  يکاهش آن در حد  زانیم  یبوده ول  ینزول  نیفولاد چ  دیاز آن است که در ماه آگوست گرچه تول  یحاک  هاآمار  ران،یگزارش فولاد ا  به •
  ن یفولاد چ  دیدوم سال تول  مهیکم بوده چرا که ن  یلیخ  دیکاهش تول  زانی مکمتر است.  ي آمار جولا  ازدرصد    2تن بوده که تنها    ونیلیم  2.1کشور    نیدر آگوست طبق آمار انجمن آهن و فولاد ا  نیروزانه فولاد چ

از آن است که ممکن    ی خبر ها حاک  نیتر شوند. همچن  يجد  دی با  نیفولاد چ  دیتول  يها   تیرسد محدود  یدولت برسد. به نظر م  یینخست سال کمتر شود تا به اهداف نها  مهیتن از ن  ونیلیم  60حداقل    دیبا
 کنترل شود.   زی هوا ن  یآلودگ  2022زمستانه پکن در سال    کیادامه دهد تا در فصل زمستان و با توجه به المپ  زین  2022فولاد را تا مارس    دیکاهش تول   يها  تیمحدود  نی است چ

عملکرد    سهیمقا  دردوم قرار گرفته است.  گاهیدر جا  ،يدرصد  7.7  یبا بازده  ،یبانک خصوص  17  نیدر ب   يبانک د  ها،ییمنظر بازده دارا  زا ،     رانیا  يبانکدار   یمؤسسه آموزش عالتوسط  شده  ارائه   ياساس آمارها   بر •
  ی خصوص يهاعملکرد بانک  یبررسبوده است.  الیر اردیلیهزار م 56.4مبلغ  99بانک در سال  نیا يباز ارز تیوضع یالیکه معادل ر افتهیاختصاص  يرتبه پنجم به بانک د زین يباز ارز  تیها از منظر وضعبانک 

در نسبت حقوق صاحبان سهام به    يدرصد  13.5با شاخص    يبانک د   زیمنظر نسبت مالکانه ن  از.دهدی نشان م  يدرصد  57.2  یرا در رتبه دوم با بازده  يبانک د   گاهیجا  زیاز منظر بازده حقوق صاحبان سهام ن 
 . کل کشور قرار گرفته است  شدهی و خصوص  یخصوص  يهادوم بانک   گاهیدر جا  ها،ییکل دارا
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وم دبخش   
 بازارهای جهاین       
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 شاخص هاي جهانی

  DOW JONES S&P 500 NASDAQ Euro Stoxx 50 FTSE 100 DAX NI225 TOPIX 
Indeces Change% 

WEEKLY (10-sep-21 / 6-Sep-21) 
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
 

    تکشا  
محقق گردید،  ریال  40,000هدف قیمتی    هفته ي گذشـته ،  پیش بینی    با توجه به

در گام   ریال  43,500قیمت انتظار می رود در صورت وجود تقاضا در هفته ي آتی ، 
 .  تاچ گردد  دوم

 
 
 
 
 

 

   زشریف 
و   (خط آبی رنگ)مقاومت داینامیک   پس از شـــکســـت در نمودار زشـــریف قیمت

ــد کرده  5,500مهم و روانی   پولبـک بـه حمـایـت خود تـا مقـاومـت و پولبـک ریـال رشـ
ریال ، می تواند    6,000درصـورت شـکسـت مقاومت روانی  .خود را تکمیل کرده اسـت

 رشد کند.ریال   7,000یعنی محدوده ي تا سقف قبلی خود 
 
 
 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       
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
 

  بزاگرس 
واکنش   ، دوبار  گفته شـده   przي  نیز قیمت به خوبی به محدودهبزاگرس  در نمودار 
ان داده تاتیک محدوده ي   نشـ ت ، مقاومت اسـ ته اسـ ریال و مقاومت    6,300و برگشـ

داینامیک رسـم شـده ( خط آبی رنگ ) پیش روي سـهم قرار دارد ، براي رشـد بیشـتر  
 حائز اهمیت هستند . و تغییر روند، شکست این مقاومت ها  

 
 
 
 
 

 
 غدام 

ریال  265,000 حمایتدر نمودار شرکت خوراك دام پارس پس از واکنش قیمت به 
را داریم ، چنانچه    ز این ناحیهریال ، انتظار بازگشت قیمت ا  250,000  حمایت   و

ي    250,000حمایت   محدوده  تا  قیمت  ریزش  منتظر  باید   ، برود  دست  از  ریال 
قیمتی  170,000 اول  هدف  ناحیه  این  از  قیمت  بازگشت  صورت  در  باشیم.  ریال 
 ریال خواهد بود.   330,000ریال و گام بعدي 300,000

 
 

 بازدهی صنعت (درصد)  (درصد) بازدهی هفته  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  ن سهم میلیو -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       
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
 

 

     زکوثر 
ه محـدوده ي   ار می رفـت قیمـت بـ ه انتظـ انطور کـ ا    prz  16,000همـ ال 17,500تـ ریـ

ریال پیش روي   30,000و  25,000مقاومت هاي  واکنش داده و برگشـــته اســـت. 
 سهم قرار دارد.  

 
 
 
 
 

 

 ثعمرا  
واکنش  ریال 10,000تا    prz  9,300  محدوده ي حمایتیبه  قیمت   ثعمرادر نمودار 

و قیمت در حال بالا  خط روند نزولی شـکسـته شـده    . نشـان داده و برگشـته اسـت
   مقابل سهم خواهد بود.ریال  15,000  ریال و 13,700مقاومت هاي  رفتن است ،

 
 
 
 
 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       
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
 

 ثشاهد 
پنجه ریال در حال دست و   18,000در نمودار ثشاهد قیمت با محدوده ي مقاومتی  

قیمت را   ،ریال و تثبیت در این ناحیه  18,000شکست مقاومت    نرم کردن است ، 
 ریال بالا ببرد.  32,800می تواند تا محدوده ي 

 
 
 
 
 

 

 وآوا  
هاي پرپتانسل بازگشت  و حمایت  هانوین مقاومت  در نمودار شرکت سرمایه گذاري آوا

همانطور که در نسخه ي گذشته بولتن اشاره شد مقاومت    قیمت مشخص شده است، 
ریال مقاومت مهم و شکست و تثبیت روي این ناحیه می تواند قیمت را تا    6,100

ریال پرتاب کند . همچنین در صورتی که سهم توان شکستن  7,000محدوده هاي  
ي    این مقاومت را نداشته باشد و حمایت خود را ازدست بدهد ، ریزشی تا محدوده 

 ریال در گام اول را براي سهم متصور هستیم.   5,000کف 

 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       
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
 

    زماهان 
ریال واکنش داده و  13,200در نمودار شـرکت گوشـت مرغ ماهان سـهم به حمایت 

ریال مقصد بعدي قیمت 11,000برگشـته اسـت. درصـورت از دسـت دادن این حمایت 
کسـت مقاومت  خواهد بود.   تلزم شـ ریال و تثبیت روي  17,000تغییر روند نزولی مسـ

 است .   و همچنین شکست ترند نزولی این ناحیه
 
 
 
 

 دماوند 
ریال و مقاومت داینامیک    30,000مقاومت اســتاتیک  برق دماوند،    دیدر نمودار شــرکت تول

ده (خط آبی رنگ)   م شـ ده و قیمت در حال تثبیت جایگاه خود براي  نزولی رسـ ته شـ کسـ شـ
  41,000ي  هاتا محدوده    هدف دوم این حرکت،    اسـت    ریال  35,000رسـیدن به مقاومت  

ــقف قیمتی قبلی  ــدریال و س یال حفظ  ر  25,000تا زمانی که حمایت   همچنین،    می باش
 معتبر خواهد بود.  این تحلیل  شود  

 
 
   

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  ترین قیمت بالا
       

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       
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
 

     وبوعلی 
 

ریال خود را شکسته   4,500در نمودار شرکت سرمایه گذاري بوعلی قیمت مقاومت 
ریال  3,500و  ریال    4,500حال پولبک و تثبیت جایگاه خود است ، حمایت هاي  و در  

  ریال پیش روي سهم قرار دارد. 7,000ریال و  6,000همچنین مقاومت هاي 
 
 
 
 

 
 ودي 

 
روند نزولی کوتاه مدت سـهم شـکسـته   همانطور که قبلا اشـاره شـد درنمودار بیمه دي

ریال و    9,500. شــکســت مقاومت  شــده و قیمت در حال تثبیت جایگاه خود اســت
 ریال را محقق سازد. 13,000و  10,700متی  تثبیت روي ناحیه می تواند اهداف قی

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -معاملات حجم  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  ین قیمت کمتر بالاترین قیمت 
       
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 دي 

 
داده    نشان  ریال واکنش   1,100  ت، قیمت به حمای  بانک دي در نمودار  

استاتیک   مقاومت   ، پیش   1,323است  نزولی  داینامیک  مقاومت  و  ریال 
در صورت شکست مقاومت داینامیک و تثبیت قیمت روي سهم قرار دارد ،  

ریال می توان انتظار داشت ، روند نزولی کوتاه مدت   2,000روي مقاومت 
   سهم به پایان رسیده است.  

 

 

 

 
 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  پایانی قیمت  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       



 
 
 


 

 

م چهار  بخش  
کت تحل�ل )ارابس( �مان دارابس �ش  
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   چکیده مدیریتی

و با سرمایه   تهران  یصنعت  تیدر اداره ثبت شرکتها و مالک  68513عام و تحت شماره    یبه صورت سهام  1366داراب در سال    مانیشرکت س
طبق مصوبه   17/02/1375  خیتار  در  کرد.  رییتن در روز تغ  3،000که بعداً به    دیبه ثبت رس  ی تن  2،000، با هدف احداث کارخانه  میلیون ریال5

. پس از ورود دی طرح، اقدام نما ت یشرکت احداث صنعت نسبت به مشارکت و ادامه فعال قیاز طر عیمحترم اقتصاد، مقرر شد وزارت صنا يشورا 
 ي اقابل ملاحظه   شرفتیو پ   افتی  يشتریپروژه شتاب ب   ياجرا  از، یمورد ن  یمنابع مال   ینسب  نیشرکت احداث صنعت به جرگه سهامداران و تأم

 ي برداررسماً به بهره نکریتن کل 3،000روزانه  دیبا تول  1382خرداد ماه سال  11حاصل شد. سرانجام در  1381 تیلغا  1377 يدر طول سالها
  افتتاح  در صد کاهش داشته است. 50 باًیتقر یقبل  یتن 3،000 يها با طرح سهیدلار است که در مقا ونیلیم  23طرح  نیا يارزبر زانیم .دیرس

تنی داراب با توجه به وجود معادن غنی مرغوب و مجاورت با خطوط ترانزیت و نزدیکی به بنادر صادراتی و   3،000کارخانه سیمان خاکستري
که کارخانه سیمان داراب  در حال   5و    2  پیهاي مجاور(به جهت نیاز آنها به سیمان تهاي بزرگ عمرانی استان فارس و استان داراب درتوزیع سیمان و در جهت پوشش پروژه  ییایجغراف  موقعیت خاص

تن   ونیلیم1،2سالانه    دیتول  تیتومان و ظرف  ارد یلیم126  هیداراب با سرما  مانیس  حاضر تنها تولید کننده آن در منطقه است)، از جمله اهدافی بوده که توسط مدیران متخصص شرکت، دنبال شده است.
شرکت سرمایه گذاري سهام استانی عدالت و سرمایه گذاري سهام % سیمان کشور میباشد.  1.5سهم بازار شرکت حدود    استان فارس قرار دارد.  یب غربدر منطقه محروم در جنو  يخاکستر  مانیانواع س

میلیون واحد مسکونی جدید از پتانسیل هاي رشد   1میباشند. برنامه هاي دولت جدید در ساخت سالانه    سهامداران اصلی شرکت  سهامداري  %66عدالت(روش مستقیم) و شرکت سرمایه گذاري سپه با  
 میلیارد ریالی را تجربه نماید.  3,401نسبت به سال مشابه ، سود خالص  % 162بارشد  1400شرکت قادر خواهد بود در سال صنعت سیمان میباشد. با برآوردهاي صورت گرفته 
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 ه شرکت در صنعت  جایگا
درصد) در ضمن، شرکت سیمان داراب  13.8میلیون تن افزایش یافته است(معادل  8حدود  1398میلیون تن می باشد که در مقایسه با سال مالی   68.7در حدود  1399سیمان تولید کشور ایران در سال  

درصد افزایش برخوردار شده   0.3حدود    1398درصد می باشد که نسبت به سال مالی1.51مذکور از کل صنعت سیمان معادل  میلیون تن شده است، که سهم بازار شرکت  1موفق به تولید1399در سال
 است.

 



 درصد   سهم شرکت   کل تولید کشور   درصد   سهم شرکت   کل تولید کشور  

 

 

 محصول سیمان   یررسب
  ي و آهن در دما ومینی، آلوممیسی لیس م، یکلس ي دهایو گداخته شده اکس پخته  باتیماه از ترک ن یرا دارد. ا ی کردن قطعات معدن کپارچهی به هم چسباندن و  تینرم و جاذب آب است که قابل  يگرد مان،یس

  20تا    5  نکریکل  يدانه ها  اندازهشود.    یم  دهینام  نکریمرحله کل  نیاست که در ا  یرنگ  رهیسبز و ت  يدانه ها   ، ییشدن به شکل نها  لیقبل از تبد  مانیس.  دیآ  یبه دست م  گرادیدرجه سانت  1500تا    1400
  ی،است. بعبارت  نکریکل  د یمربوط به تول  مانیس  دیتول  ندیفرآ  نیشتریب  ،گفت  توانمی .د یآ  ی به دست م  مانیس  از  یمختلف  يها  پیسنگ گچ، ت  ی نیبه همراه مقدار مع  نکریکردن کل  ابیاست، پس از آس  متریلیم

  یآماده م   ییمحصول نها  مانیس  ابیآن در آس  ش یو سا  نکریبه کل  ی لیتکم  ي ها  ی افزودن  يبا افزودن مقدار  انیشده و در پا  نکریکل  دیصرف تول  کارخانه،   و برق  گازدرصد مصرف    60و  100حدوداً  بیبه ترت
آن  تیفیمنجر به کاهش ک لویخارج از س نکریکل يدپو .ابدیبه حداقل ممکن کاهش  مانیس يتا بها کنند  یملا با تیبا ظرف دیاقدام به تول د،یتمام شده تول يکاهش بها لیبه دل یمانیس يها شود. شرکت

 کارخانه   ی فرع   کالايبه عنوان    نکریشرکت اقدام به صادرات کل   ل یدل  نیگذشته است که به هم  يسالها  ا ی ها    شده ماه   د یتول  نکریکلمصرف    مانیصنعت س  معضلاتاز    یک یشود.    ی در مجاورت رطوبت م
 کند.  یم مانیس
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  مانیس  محصول  دیتول  ی براياصل  هیمواد اول

 درصد    67-60آهک  سنگ •

 درصد  25-17 سیلیس •

 درصد    8 - 3 نایآلوم •

 درصد   7 -  3رس  خاك •

 )سولفور دیاکس ي، ترمیمنز دیآهن، اکس دیاکسی(معدن   يها دیاکس •
 

 جهان  مانیکنندگان س  دیتول  نیبزرگتر

 
در سال   دکنندهیعمده تول يدر سراسر جهان توسط کشورها مانیس دیتول فوق نمودار  

 جهان قرار گرفته است.  دکنندگان یام تول  6و در رتبه    افتی  ش یتن افزا  ونیلیم  8معادل    2019که نسبت به سال    دیتن رس  ونیلیم  68به حدود    رانیا  مانیس  دیتول  2020در سال  .دهدی  را نشان م   2020

  ن یاست. ا دهیرس ریتن در دهه اخ ونیلیهزار م  2از  ش یبه بمیلادي   2،000 سال  در یون تنلیم 500  از حدود  نیدر چ  مانیس دی. حجم تولکندی م دیجهان را تول مانیاز س  یمیاز ن ش یب یی به تنها نیچ
حدود    مان،یس  داتیتول   زانی. از ماند  نداشتهرشد تولید  از    سهم بزرگی  سایر نقاط جهانو    بوده  نید چی تول  شیبه واسطه افزا  عمدتاً  ،ریدر دو دهه اخ  مانیسجهانی  د  یاست که رشد تول  نیدهنده ا  امرنشان

   .رسد ی م  مصرف تولید کننده بهکمتر وارد فاز صادرات و واردات شده و در همان مناطق   گر، ید عیصنا  ولاتاز محص ياریبس بر خالف مانیمحصول س ی، عنی.  شودی وارد تجارت م مانیدرصد س 8تا  5
و  نیجهان بعد از چ يرتبه را در کشورها نیششم زین تیاز نظر ظرف مانیس تن ونیلیم 88.4 دیتول یاسم تیبا ظرف رانیهستند و ا تی مشغول به فعال مانیس دکنندهیکارخانه تول 79 ،رانیهم اکنون در ا

 د.دار اریرا در اخت تنام یوو  ياندونز  کا،یمتحده آمر  لاتای هند، ا
 
 

 در جهان  مانیسرانه مصرف سبررسی  
 

 دومجایگاه  در  کیلو    1،581  چین با مصرفاول و پس از آن    گاه یدر جا  لوگرمیک  1،700با مصرف سرانه حدود    يصعود  عربستانهمچنین،    . باشدی  م  لوگرمیک  540-520در محدوده    یسرانه مصرف جهان
 .قرار دارد

 





         

چین  هند ویتنام آمریکا اندونزي ایران  ترکیه  برزیل روسیه ژاپن مصر  کره جنوبی

2020تولید کنندگان بزرگ سیمان در سال 

2020کننده بزرگ سیمان جهان در سال تولید12
..میلیون تن رسید4،130جمع تولید جهان به
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 1399مان در سال  یبازار س  لاتبر تحو يرورم 
 

روند در سال   نیشروع به بهبود نمود، و ا  1398صنعت در سال    يها  شاخصرونق ساخت و ساز و گسترش صادرات،    یدر پ   مان،یصنعت س  یاتیح  يشاخص ها  هیدر کل  یاپ یپس از شش سال کاهش پ 
. افت یتن کاهش    ونیلیم14به حدود    1398تن در سال    ونیلیم14.5از    نکریو کل  مانیصادرات س  ،نیهمچن  . افتی   ش یدرصد افزا10.8در حدود    مانیس  ی که مصرف داخل  يبه نحو  افتیادامه    زین  1399
 مان یکمبود س  یبود که در مناطق دورتر قرار داشتند و از طرف  ییاز شرکت ها  یبرخ  يصادرات برا  ياقتصادعدم صرفه    نیاز بنادر کشور و همچن  يریانتقال پول و بارگ  يها  تیمحدود  جادیکاهش ا  نیعلت ا
 ون یلیم  68.3  ،دیتول  موفق به  مانیتن س  ونیلیم  88.3  يدیتول  تیبا ظرف  1399در سال    رانیاکشور   .نمود  ی داخل  ياز شرکت ها را وادار به پوشش تقاضا  یمصرف در داخل کشور برخ  بالاي  يو تقاضا  یداخل
تن   ونیلیم13.9،  موفق به صادرات  1399در سال  توانسته است    رانیافلذا،    .ه استشد  مصرف  میلیون تن  63.7  همچنین، از این مقدار به میزان  و  درصد ظرفیت اسمی) گردیده است77(  مانیسانواع  تن  

 گردد.   نکریو کل مانیس
 

 رکشو  مانیصادرات س  تیقعبررسی مو
ا  تیوضع  یبررس جغراف  رانیصادرات،  لحاظ  و    دکنندگانیتول  نی بزرگتر  نیب  ییایبه 

س است.    ایدن  مانیصادرکنندگان  گرفته  صادرات    پاکستانقرار    5از    شیب  سالانه،با 
جهان در    مانیس  دکنندهیتول  نیاز بزرگتر  یکیبه عنوان    هیو ترک  مانی تن س  ونیلیم

آذربا  ،نیاند. همچن  کشور قرارگرفته  غرب  و  شرق   ي که در سالها   جانیکشور عراق و 
است.   ده یرس ییبه خودکفا مانیس دیتول در بوده است ورکش صلیا انیگذشته از مشتر
ا  مانیتن س  ونیلیم  2  حدوداً   د یافغانستان با خر  ، در حال حاضر  انیاز مشتر  ران،یاز 

م  بهی  اصل بارگلذا،  رود.    یشمار   ن یا  شتریب  يماندگار  و  نکریکل  شتریب  يریسرعت 
صادرات    ینشتریب  ، و کرده دور نیز محیا    يها  محصول امکان صادرات آن را به شعاع

فوق، جهت   نموداربا توجه به  .  باشدی  م  نکریکلمحصول  مربوط به    یاز لحاظ حجم  رانیا
که مجموع   مقایسه عملکرد مقدار صادرات ایران در طی دو سال اخیر، مشاهده می گردد

میلیون تن می باشد، که 14.5، برابر  1398مقدار صادرات (سیمان و کلینکر) در سال  
  حدود میلیون تن کاهش رسیده است، که از این مقدار، 13.9مقدار صادرات ایران به مجموع 1399کویت می باشد. و همچنین، در سالعراق و  هايکشورربوط به محصول کلینکر به میلیون تن از کل، م11
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















         

)میلیون تن(روند تولید، فروش و صادرات سیمان ایران 
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در این زمینه،   می باشند.   ارمنستانترکمنستان و    ه،یروس  ت،یافغانستان، کو  به کشورهاي  بیبه ترت  ،رانیا  مانیس  ي فعلی صادراتبازارهافلذا،    است.صادر گردیده    کلینکر  تن  ونیلیم9  و  سیمان  تن  ونیلیم  5
همچنان   عراق،  البتهبوده است.  عراق  کشور  که تا چند سال قبل، متعلق به    یعنوان  می باشد.   رانیا  مانیس  یخارج  يمشتر  ن یتری  اصل  مانیتن س  ونیلیم  2  حدوداً ا خرید سالانه،  ب   افغانستانتنها کشور  

 مستمر صادرات به این مقاصد  که البته    د: کشورهاي سومالی، هند و سریلانکا می گردد، مانن  ایجنوب آس  ا ی  قایشرق آفر  يبازارها  روانه  زی ن  ی کم  ریگهگاه، مقاد   می باشد. که  رانیا  نکریکل  داریخر  ،نیبزرگتر
 .ستین
 

 کشور  مانیس ي عوامل موثر بر تقاضابررسی  
 

 يموارد  مانیس  متیبر ق  ،وامل اثرگذارع  هستند.  گری د  عیصنا  هیماده اول  درصد 15هاي عمرانی و    پروژه  درصد  25(تهیه از نمایندگان فروش)،    مردمی درصد بخش    60رانیدر ا  مانیکنندگان س  مصرف
پنج سال   يبرا  تیهستند که رشد بخش مسکن و رشد جمع  نیها و قوان  لزله و دستورالعملو ز  لیهمچون س يرعادیغ ي دادهایرو  ت،یدولت، رشد جمع  یدر بخش مسکن، بودجه عمران  دیرشد تول  ،همچون

فشار نیز  بر دولت   یمانیس  يشرکتهاکلیه  از جانب    ،نیهمچنو  .  استرقم به طور اسمی    نیبوده که ا  سالانهدرصد  25دولت    یمدت بودجه عمران . متوسط رشد بلندشودی  م   ینیب شیدرصد پ   کی  ریز  ،ندهیآ
 ند. ده شیافزاصادراتی  هیدرصد پا 80را تا  یداخل مانیکه نرخ س  شودی م آورده

 

 ساخت مسکن   نهیهزدر    فولادو    سیمانسهم  بررسی  

 
 50ی(پاکت  مانیسسه هفته قبل، قیمت    طی  دردر ضمن،  .  مصرف می شودست،  لگردیم  که عمدتاً  فولاد  لوگرمیک  75تا    50و حدود    مانیس   لوگرمیک  200تا    150  بنا  ریز  به ازاي هر متر مربعبه طور متوسط  

 يها   متیقبه    در همین مدت مورد نظر،  زین  بوده   لگردیمبه ازاي هرکیلو) و محصول با اهمیت دیگر که شامل    تومان1،400می رسید. (درحدود  هزار تومان به دست مصرف کننده  70متیبه ق  یی)لویک
ساختمان با قیمت هاي فعلی در امر ساخت و ساز، کاملاً محسوس   يو فولاد در بخش سفت کار  مانیمانند س   یو مصرف مصالح  يبر  نهی هز  . شودی  معامله م  لویازاءهر کبه  کالا  تومان در بورس  هزار14حدود  

  يها  نهیاز هز  فولاد و    مانیمتر، سهم س  هر   يتومان برا  ونیلیم  5  ساخت  بهه  توج  با   ،نیهمچن  . باشدی  تومان م   هزار  280در هر متر مربع معادل با    مانیس  نهیمفروضات مطرح شده هز  با می باشد. لذا،  
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درصد    5و    1  بیترتبه    سیمان و فولاد   نهیگفت هز  دی با  ،یتمام شده کل پروژه ساختمان  يبها  يبرامربع    متر  تومان در هر  ونیلیم  22.7با توجه به نرخ    لیکن، درصد خواهد بود.    20و  6.5  بیساخت به ترت
 . دندهی را به خود اختصاص مساختمان تمام شده هر مترمربع  ياز بها

 

 در کشور  یساختمان ي روند صدور پروانه هابررسی  
 

صدور پروانه هاي ساختمانی و تولید واحد  که سهم    ،دهد   ینشان م  مقابل جدول  
  ي پس از افت صدور پروانه ها،  99ماهه اول    6تا     1392هاي مسکونی از سال

واحد  ی نسبت به سال هاي قبل در صنعت مذکور، و همچنین تولید  ساختمان
از  یمسکون  يها هاي   پس  نظر،  سال  ها  باًیتقر  مورد  پروانه  صدور    يشاهد 

هزار پروانه ساخت    160هزار الی کمتر از    120بین   سطح ثابت   ک یدر    یساختمان
همچنین، تولید واحدهاي مسکونی ساخته شده نیز در این    و و ساز می باشد.  

نوسان بوده در    یهزار واحد مسکون  380هزار تا  340محدوده  مدت مورد نظر در  
 است.

 ی مسکون  يواحد ها   دیرشد تول  يها  استیسبا توجه به اتخاذ تصمیمات اخیر،  
 توان  ی م به میزان یک میلیون واحد در سال،    د یجد  يجمهور  استیدوره ر  در

را براي صنعت ساخت و    در کشور  مانیمصرف س  زانیدر م  یاثر مثبت  تا حدي
 باشد.   داشته ساز به همراه 

 
 
 
 
 





  

 


 

     






















        99ماهه 6
واحد مسکونی )  هزار متر مربع(مساحت زیر بنا پروانه
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 قیمت میلگرد به    مان یس  متینسبت قبررسی  

 
  ر یاخ  يها  در سال  مانیکه نرخ س  ، دهدی  نشان م  مقابلمودار  ن

  نسبت بررسی    داشته است.  يرشد کمترقیمت میلگرد  نسبت به  
درصد   7.8از محدوده  ،لگردیم متیبه ق 2 پیفله ت مانیس متیق

  دهیرس1400در خرداد ماه  درصد    2.5    به محدوده  1395در سال  
رغم مجوز   ی علکه    ،دهد ی  نشان مفوق  نمودار  و همچنین،  است.  

ی  عقب افتادگ  يدارا، همچنان  1400در بهار  قیمت سیمان  شیافزا
 وجود دارد. میلگرد قیمتنسبت  به
 
 

  2روند قیمت سیمان تیپ  
  ی وزارت صمت اعلام  يها  متی منوط به ق  مانیس  متیق  شیافزا

باشد تعرفه   ینم  یمانیس  يها  و شرکت  می  ازنرخ  گرانتر  توانند 
س  نیانگیم،  بفروشند فروش محصول  ماهه   در  فله  مانی نرخ  سه 

را تجربه کرده   درصد25نسبت به دوره ماقبل آخر رشد    1400اول
 است.

 
 
 
 
 
 



 


























 نسبت قیمت سیمان به میلگرد

 


  
 

 


 
  













2روند قیمت سیمان تیپ 

2سیمان فله تیپ 2سیمان پاکتی تیپ
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 )ساراب (  یمان داراب سشرکت  
 سیمان، آهک و گچ  گروه

% 24.66 ماه   1بازدهی   1,901 صنعت P/E   1,260,000 سرمایه(میلیون ریال)   %0.80 ماه) 36بتاي شرکت ( 
%19.49 ساله   1بازدهی 12.95 شرکت  P/E 21,940 آخرین قیمت(ریال)  25% درصد سهام شناور    

%76.31 ساله   3بازدهی 1,901 سود هر سهم   1,260,000,000 تعداد سهام   767,263 حجم مبنا 
 27,644,400 ارزش بازار (میلیون ریال)

 
 فضاي حاکمیت شرکتی و سهامداران 

به ثبت    1399میلیون سهم عادي یک هزار ریالی در تاریخ     260میلیارد و    1منقسم به    ریال  اردمیلی  1.260  بوده و طی مراحل مختلف به  الیر  ونیلیم  5مبلغ    س ی، در بدو تاسسیمان دارابشرکت    هیسرما
    .رسیده است

 































































)میلیون ریال(روند تغییرات سرمایه









   

درصد سھامداری

شرکت سرمایه گذاري سهام استانی عدالت

روش (شرکت سرمایه گذاري سهام عدالت
)مستقیم

شرکت سرمایه گذاري سپه

شرکت سرمایه گذاري و توسعه صنایع 
سیمان
شرکت سیمان شمال

شرکت سرمایه گذاري توسعه صنایع 
سیمان
شخص حقیقی

صندوق سرمایه گذاري مشترك امید 
توسعه
شرکت آینده ساران صنعت سیمان

سایرین
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 فروش شرکتتولید و گزارش  

 

همواره   تا کنون  94داراب از سال    مانیروند مبلغ فروش شرکت س  دهد، ینشان م  هایبررس
 اردیلیم  3،374موفق به فروش  1399شرکت مذکوردر سال مالی    روند صعودي داشته است.

مذکور  شرکت    ، ضمناً  را نشان می دهد. درصد  104  شده که نسبت به سال قبل رشد  الیر
که   ، ایدمکسب نرا    الیر  ارد یلیم  762فروش  1400در سه ماهه اول سال    است،   موفق شده 

همواره    می باشد.  1399درصد نسبت به مدت مشابه سال  80دهنده رشدنشان  زانیم  نیا
می باشد    داراب برخوردار  مانیو فروش شرکت س  دیسهم را در مقدار تول  نیشتریب  مانیس
شرکت سیمان   1399بر این اساس، در سال مالیقرار دارد.    نکریبعد از آن، محصول کلو  

فروش(داخل   داراب مقدار  نظر  صادرا  یاز  که  )  یتو  گردیده  و   مانیساز  درصد  76موفق 
را  درصد24 سال    نکریکل  مابقی  در  برساند.  فروش  1399بفروش  ثبت شده شرکت  مبلغ 

  شرکت  باشد. می    نکریکلدرصد از فروش    25و  مانیسفروش  درصد  75مذکور، متشکل از  
را به بازار عرضه   یفله و صادرات  ،ی پاکت  مانیس  1400سه ماهه اول  عملکرد  در  سیمان داراب

  52و    48به ترتیب    باًیتقر  2پیفله ت  مانیو س  ی پاکت  مانیحال حاضر س  .درنموده است
، که در مقایسه با دوره مشابه سال  فروش را به خود اختصاص داده اند   زانیم  ی تمام درصد  

 درصد بوده است.   64و  36قبل این میزان از فروش به ترتیب 
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






















































































































  





















 






 






 



























1397سال 1398سال  99سه ماهه اول  1399سال 1400سه ماهه اول 1400کارشناسی 1401کارشناسی

)  تن(روند مقدار تولید محصولات 

2سیمان فله تیپ 2سیمان پاکتی تیپ کلینکر  سیمان پاکتی صادراتی  کلینکر صادراتی 










1397سال  1398سال  1399سال 1400کارشناسی 1401کارشناسی
















)میلیون ریال(روند فروش

مبلغ فروش  روند
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 حاکم بر فعالیت شرکت  بررسی ریسک هاي

که   یی دهای ها و تهدچالش  نیترمهم از  باشد. یشـرکت م  يرو  شیپـ  ی اصـل  يهاهمچنان از چالش  هاونیکام  ی دکی و قطعات    کیلاست  دی شد   یوکمبود وگران  یضـعف محسـوس ناوگـان حمـل و نقـل داخل
 ی جـز کـاهش حداقل  يا  جـهیکـه نت  بـوده،  هـانـه یهز  ریچشمگ  شیافزا  نیو همچن  مانینرخ فروش منصفانه س  شیداراب با آن مواجه است عدم افزا  مانیازجمله شرکت س  مانیصنعت س  هاي قبلدر سال  
حمایت از مصرف و تولید کننده که منجر به افزایش نرخ سیمان و کلینکر از اواخر داشته است. بنابراین، خوشبختانه با بکارگیري تمهیدات اصولی سازمان صمت و سازمان  ن   ی پ   شرکت ها را در  ی سود فعل

 تا کنون گردیده، تا حدي این ریسک کاهش یافته است.  99سال 

شـده و    یصـادرات  يدر مرزهـا  مانیعرضـه سـ  شیموضـوع باعـث افـزا  نیکه همـ  باشدیو کـاهش مصـرف در سطح کشور م  مانیس  د یتول  شیافزا  باشد یبا آن مواجه م  مانیکه صنعت س  يگرید  سکیر
 . دهدیقرار م ری را تحت تاث گذاريمتیق زمیمکـان

 مان یکارخانه س  ک ی  يراه انداز  نهیهز  یبررس

دلار و   ونیلیم  100گردد، معادل    ي و بهره بردار   هیته  نی روزانه اگر کارخانه توسط چ  یتن  3،000واحد    کیتن در روز هستند.    3،000تن بوده و اکثرا    5،000تا    3،000  نیعموماً ب  مانیس   يدیتول  خطوط
  4-3  ن یب  نظر، مدت ساخت کارخانه مورد  یتن  ونیلیم  1  مانیکارخانه س  ک ی  ياندازراه  براي  دارد. در ضمن،    يراه انداز  نهیهز  وروی  ونیلیم  140تا    130انجام گردد، حدود     یی اگر توسط مهندسان اروپا

 شود.  یزده م نیتومان تخم اردیلیم 2500تومان حدود  25.000با دلار یتن ونیلیم کی مانیکارخانه س کی  ینیگزیبرد و در واقع ارزش جا یسال زمان م 

 

 مانیس  دیتول   می مستق ریو غ  م یمستق  تیبر اساس ظرف   ینیگزیجا  ارزش

تن   ونیلیم  1.3  تیداراب با ظرف  مانیس  ینیگزیجا  ارزش تن محاسبه شده است.    ونیلیم1.3حدود    ی مانیس  ي شرکت ها  ریدر سا  تیداراب با توجه به مالک   مانیس  میمستق  ریو غ   میمستق  تیظرف  جمع
 باشد.  ی در حال معامله م ینیگزیدرصد ارزش جا 86با  یتومان  اردیلیم  2،791گردد. با توجه به ارزش بازار  یتومان برآورد م اردیلیم 3،250
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 صورت سود و زیان (میلیون ریال) 

  99سال  98سال  97سال  96سال شرح(میلیون ریال)
برآورد 

 1400کارشناسی
برآورد 

 1401کارشناسی
  درآمدهاي عملیاتی 

  بهاى تمام شده درآمدهاي عملیاتی
  سود (زیان) ناخالص 

  هاى فروش، ادارى و عمومى هزینه
  سایر درآمدها 

  ها سایر هزینه
  سود (زیان) عملیاتی 

  هاى مالى هزینه
درآمد   - هاي غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه
 ها گذاريسرمایه

 

  اقلام متفرقه - هاي غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه
  سود (زیان) عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

  مالیات سال جاري
  هاي قبلمالیات سال

  سود (زیان) خالص
  سود (زیان) هر سهم(ریال) 

  سرمایه
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  ین شتریب  يدرصد  79با سهم    دیسربار تول  ، هزینه هايداراب  مانیتمام شده س  يبها   بیترک
  د یتمام شده تول  ي از کل بها   يسهم انرژ   1399سال    در  .وزن را به خود اختصاص داده است

عدد در برآورد    نیگاز ا  وبرق    نهینرخ هز  شیبا توجه به افزاکه  درصد بوده است.  20شرکت  
مهمی    عامل  عنوان  به  هزینه هاي سربار  افزایشی لحاظ شده است.  1401و  1400  یسال مال

  درصد  79 از ترکیب بهاي تمام شده کالاي فروش رفته شرکت سیمان داراب می باشد که
داراب  مورد  در.  دهدمی   تشکیل  را  شده  تمام  بهاي   شامل   سربار  مهم  هايهزینه  سیمان 

 هزینه  درصد95  که  شود  می  انرژي  هزینه  و  مصرفی  مواد  هزینه  دستمزد،  و  حقوق  هزینه
  ، سربار  يها  نهی.در بخش هزدهندمی  تشکیل  را  کل  شده  تمام  بهاي  درصد  79  و  سربار

  12نرخ گاز    (لحاظ شده است  ي برابر  3  دبا رش   1400براي برآورد کارشناسی  يانرژ   نهیهز
  30  با رشد  زیها ن  نهیهز  ریساو    )درصد10  تبدیل  بی هزار تومان و ضر  25  لارسنت با د

است  لحاظدرصد   و همچنین،شده  با رشد    1401یبرآورد کارشناس   يبرا  يانرژ  نه یهز  . 
  ل یتبد  بیهزار تومان و ضر  26با دلار  سنت    12لحاظ شده است( نرخ گاز    يبرابر 1.08

 درصد لحاظ شده است.   30با رشد    زیها ن  نهیهز  ریدرصد) و سا10
شرکت سیمان داراب قادر بوده است، که با  شود،    یمشاهده ممقابل  همانطورکه از نمودار  

سود    هیروند حاشمدیریت سازمانی کارا و کنترل عوامل بهاي تمام شده کالاي فروش رفته،  
 حفظ نماید.   يهمواره صعود   ری اخ  يدر سالها را  خالص و ناخالص  

سرمایه با  داراب  سیمان  شرکت  کارشناس،  توسط  شده  تهیه  گزارش  به  توجه    1.260با 
را  1400ریال براي سال مالی    700،2ال قادر خواهد بود، سودي حداقل معادل  میلیارد ری

درصد    62شرکت مذکور، معادل   1399محقق سازد که نسبت به عملکرد واقعی سال مالی
براي سال مالی   نیز سودي معادل  1401افزایش خواهد داشت. همچنین، شرکت مذکور 

ال اعلامیه هاي دریافتی در سنوات  بر اساس رو ریال سود کسب خواهد شد. ضمناً،  119،3
، که همین امر منجر به تغییرات  وجود دارد   نیزقبل، احتمال تغییر در نرخ و مقادیر فروش 

 بسیار چشمگیري در کسب پیش بینی سود هر سهم شرکت مذکور می گردد. 
 


 







96سال 97سال  98سال  99سال  برآورد 
1400کارشناسی
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







)میلیون ریال(روند سودآوري
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400

1کارشناسی
401
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402

ناخالص) زیان(سود        
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  تحلیل تکنیکال

عدم  تا محدوده سقف قبلی ادامه داشته که پس از   مجددا   رشد قیمتی سهم ، ریال 10,497ریال  تا  22,697بررسی نماد ساراب در تایم فریم روزانه مشاهده میکنیم که پس از اصلاح سهم از قیمت ا ب
، قیمت  با فشار سهامدارانی که تصمیم به سیو سود داشتند با فشار عرضه روبرو و  اصلاح موقتی را با تشکیل   %125با لمس دوباره این قیمت ، با توجه به رشد   ،مقاومتیموفقیت در عبور از این ناحیه 

اومت پیش رو نماید که در صورت عبور از این ناحیه با حجم معاملات مطلوب ،  برگشت داشته و مجدد سعی در عبور از مق 20,300الگوي سر وشانه معکوس داشته و پیش بینی میگردد تا حوالی قیمت 
مرتبه) موفق به عبور از این ناحیه نشده محدوده قوي محسوب و آینده سهم در   4در هر صورت محدوده مقاومتی فوق با توجه به اینکه قیمت چندین بار (  خواهد بود.  25,900هدف اول سهم محدوده 

 براي دستیابی به اهداف بالاتر میباشد.  ماهه اول سال، 6و گزارشات مطلوب  به شکست این ناحیه میان مدت منوط
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پنجم بخش   
 اینفوگرا�ف       
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   مششبخش 
 معر�ف کتاب        
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  کتاب معرفی

 مدل هاي تنزیلی ارزش گذاري سهام 
 با تاکید بر سیاست استراتژیک تجاري  

 نویسنده : علیرضا کمالی دهکردي

 
موجود را دائما مورد   يگذار  متیق  يمدل ها  دی با  يا  هیمنابع سرما  نهیبه  صیو تخص  يگذار  هیسرما  یاصول  ماتیاتخاذ تصم  براي
  شیسهام شرکت ها مطرح است، پ  يکه در ارزش گذار ينمود. لذا موضوع عمده ا ی مناسب تر را معرف   يقرار داد و مدل ها یبرس

  یعلم  نیاد یسهام خواهد شد. در م  ی به ارزش ذات  لیتبد   ل،ی باشد که با استفاده از نرخ تنز  یمورد انتظار م   ي پرداخت ها  ینیب
و    ی نقد آت  اناتیجر  لیتنز  ،ینقد آت   يسودها  لیشود، که عبارتند از: تنز  یسهام به کار برده م   یاب یجهت ارزش  کردیمعمولا سه رو

شود، به گونه   یم  دیتاک  يعاد  ریغ   يبر رشد سود ها  شتریسهام، ب  يمانده.اما در عرصه عمل، جهت ارزشگذار  یباق   يسودها  لیتنز
و با    ی کتاب هر چهار مدل مذکور بررس  ن یلحاظ در ا  نیبه سود بالاتر را به دنبال دارد. به هم  متینسبت ق  شتر،یکه رشد ب  يا
اند، هم چن  سهیمقا  گریکدی انوع صنعت ب  ریتاث  نیشده  اتخاذ س  نیر عملکرد   ي تجار  کیاستراتژ  ي ها  استیمدل ها با توجه به 

  ی موثر م  اریبس  رند یگ  یکه آن ها به کار م   یی ها  استیشرکت ها و س  ی رقابت  نیقوان  نیینوع صنعت بر تع  رایشده است. ز  دهیسنج
  نیکند. بنابرا  ی عمل م  هیپا  ی نرخ بازده رقابت  يبه سو  يگذار  هیدر جهت کاهش نرخ بازده سرما   تهسویباشد و رقابت در صنعت پ 

  يعاد  ریغ   ينوع صنعت سودها  یو ارزش شرکت خواهند شد. به عبارت   يعاد  ریغ   يبر سودها  یمتفاوت  راتیتاث  وجبمختلف م  عیصنا
شوند، عملکرد    يریسهام به کارگ  يارزشگذار  يمربوط به نوع صنعت در مدل ها  يدهدو اگر داده ها  یقرار م  ریرا تحت تاث  ندهیآ

 . افتی مدل بهبود خواهد 
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