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 فهرست مطالب بولتن سرمایه گذاري هفتگی
 هفته اي که گذشت  در سرمایه بخش اول : بازار

 بازارهاي جهانی  آمار و اطلاعات :   دومبخش 

 آمار و اطلاعات سهام بنیاد شهید و گروه مالی:   سوم بخش

  : تحلیل بنیادي  چهارمبخش 

 )سپید(  سپید ماکیانشرکت   •

  اینفوگرافی:  پنجمبخش 

 معرفی کتاب  :   ششمبخش 
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 …که گذشت اي هفتهر بازار سرمایه د
هزار واحد    500میلیونی را از دست داد. هرچند که در آخرین روز کاري هفته به کانال یک میلیون و    1.5شاخص کل بورس پایتخت در هفته اخیر دچار یک سکته موقت شد و براي یک روز کانال  

هزار و    455تر ایستاد و به رقم  واحد پائین  987وزن نیز افت کرد و در پایان هفته نسبت به هفته پیشین  در هفته اخیر شاخص کل هم.  تر از هفته قبل ایستادواحد پائین  هزار  29بازگشت اما بیش از  
درصدي را رقم زدند تا قعرنشین جدول بازدهی  9/  4زیرمجموعه «آبادا»، «بفجر» و «مبین» افت    3در این هفته گروه تامین آب، برق و گاز با  . درصدي را ثبت کرد  0.22واحد رسید و بازدهی منفی   371

درصدي مواجه شدند. از دیگر صنایع قرمزپوش   8/  9شهریورماه شوند. پس از آن نیز گروه خدمات فنی و مهندسی با دو نماد «رتکو» و «رمپنا» نیز با کاهش    10  هفتگی صنایع بورسی در هفته منتهی به
فروشی و ساخت محصولات فلزي اشاره کرد. در آنسوي بازار صنعت وسایل ارتباطی با تک نماد «لپارس» صدرنشین جدول بازدهی بورس  تخراج نفت و گاز، خردهگروه استوان بهبورس در هفته گذشته می

حصولات چرمی با تک سهم «وملی» نیز در این هفته سبزپوش  خرید همراه بود. صنعت مدرصدي را تجربه کرد. این سهم تمامی روزهاي هفته را در سقف مجاز قیمت دادوستد شد و با صف17بود و رشد  
  دیگر  میان  در    سر بگذارند.درصدي پشت   5/  8ها نیز ترجیح دادند هفته گذشته خلاف مسیر کلیت بازار حرکت کنند و معاملات هفتگی خود را با رشددرصدي را ثبت کرد. پالایشی  8/  8بود و رشد  

اي هاي چندرشتهها در شرکتخود بودند. میزان افت قیمت  درصدي میانگین قیمت سهام زیرمجموعه   2/  6ها شاهد افت  درصدي را ثبت کردند. معدنی  0/  4اساسی رشد    محور نیز فلزاتدیتیکامو  هاي گروه
نفتی، فلزات اساسی، خودرو و محصولات شیمیایی بیشترین ارزش   هاي ته گروه فرآوردههف  این   در   درصدي شاخص صنعت مواجه شدند.  4/  2ها با کاهش  درصد برآورد شد و پتروشیمی  4/  1صنعتی  

 . هاي دو گروه خودرو و بانک شددادوستدها را در اختیار گرفتند و بیشترین حجم معاملات از آن زیرمجموعه 

 هفته گذشته و اطلاعات بازار سرمایه در آمار



















    

حجم و ارزش معاملات هفته گذشته

)میلیون ریال(ارزش معاملات حجم معاملات













    

)هفته گذشته(حقیقی و حقوقی در بازار بورس  خرید و فروش

خرید حقیقی فروش حقیقی خرید حقوقی فروش حقوقی
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 درصد تغییر  تغییر میزان  بسته کمترین مقدار  بیشترین مقدار  باز شاخص هفتگی
 %-   29,581- 1.91 شاخص کل بورس 
    91  +0.41%+شاخص فرابورس 


 روز قبل  10بیشترین کاهش نسبت به  روز قبل  10بیشترین افزایش نسبت به  

  سخواف   وهامون 

  ثتوسا  ورازي 

  کمرجان  کرازي 

  لپیام  خپویش 

  ولانا  ولپارس 

 P/Eکمترین  P/Eبیشترین  
  خبازرس  ومشان 

  خاور   فسا

  وسکاب   اطلس 

  ومدیر   ثاصفا 

  وپویا  - -

 EPSکمترین  EPSبیشترین  
 سمایه  شفن 

  وزمین   فپنتا

  فنرژي   زاگرس 

  رتکو   فنورد
  مرقام   پارس 
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تغییر نسبت به روز قبلنمودار شاخص فرابورس مقدار شاخص فرابورس 
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 بیشترین و کمترین بازده درهفته گذشته صنایع با 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
بانکھا و 
موسسات 
اعتباری

خرده 
نفروشی،باستث

ای وسایل نقلیھ 
موتوری

تولید کود و 
ترکیبات 
نیتروژن

لاستیک و 
پلاستیک

بنادر و 
کشتیرانی

پیمانکاری 
صنعتی

محصولات 
فلزی

خدمات رفاھی فعالیت مھندسیحفاری
متنوع

بازدھی ھفتگی 

تجهیزات 
مخابراتی

سایر مواد 
معدنی

کاشی و قطعات خودروماشین الاتبیمهنوشیدنی
سرامیک

فراورده هاي 
نفتی

ماشین الات 
الکتریکی

وسایل خانگی

بازدهی هفتگی 
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 ته هفته گذش موازي دربازارهاي  روند











قیمت طلاي  هفتگی  د  عیار18رون









بورس 18طلا   سکه دلار

بازدهی بازار هاي موازي در هفته گذشته   










طلا  نس  ا قیمت  هفتگی  د  )دلار(رون










آبشده قیمت طلاي  هفتگی  د  رون
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 و جهان   رانیاخبار ا 

هاي پیش رو  البته او تأکید کرد ماه.برسددلار  100,000بی، خالق مدل انباشت به جریان بیت کوین، با انتشار پیامی در توییتر احتمال داد قیمت این ارز دیجیتال تا انتهاي امسال به پلن  •
هزار دلار سقوط کرد، او معتقد بود که روند صعودي هنوز به   64بی پیشتر هم از رسیدن بیت کوین هم به این ارقام خبر داده بود و هنگامی که بیت کوین از ناحیه پلن  .بسیار حیاتی هستند

 . پایان نرسیده است
ه تعدیل خرید ماهانه اوراق قرضه اشاره نخواهد کرد و آنها پیش از نشست نوامبر کمیته بازار  آدام بوتون، استراتژیست ارزي ارشد فارکس به کیتکونیوز گفت: بانک مرکزي آمریکا در سپتامبر ب •

 .دلار قریب الوقوع است و طلا بالاتر خواهد رفت 1834آزاد فدرال تنها یک گزارش اشتغال دیگر دریافت خواهند کرد. شکسته شدن مقاومت بازار طلا در سطح 

ترین برنامه دولت رئیسی در بخش مسکن به ساخت سالانه یک میلیون  دارد چند برنامه مهم را براي خروج از بحران فعلی در بازار ملک انجام دهد. مهمدولت رئیسی اعلام کرده است قصد  •
 . زار را تامین کندشود. دولت جدید اعلام کرده قصد دارد از طریق اجراي این برنامه عرضه مورد نیاز در با واحد مسکونی براي چهار سال پیاپی مربوط می

درصد   3.6به طور متوسط  2025تا  2021انتظار می رود تولید جهانی سنگ آهن در سالهاي آینده شتاب گیرد. موسسه فیچ پیش بینی کرده نرخ رشد جهانی تولید سنگ آهن در سال هاي  •
  2020میلیون تن در مقایسه با سال   571حدود  2025قاتی ، این امر تولید سالانه را تا سال به گفته این موسسه تحقی .درصد بوده است 2.3سال گذشته منفی  5باشد ، در حالی که در 

 . افزایش می دهد و رشد عرضه عمدتا توسط برزیل و استرالیا خواهد بود
با این حال کاهش تولید ناخواسته برخی اعضا، رشد بیشتر تولید این  تاکنون رسید  2020نظرسنجی رویترز نشان داد تولید نفت اوپک در اوت افزایش یافت و به بالاترین میزان از آوریل سال  •

با وجود تحریمهاي آمریکا تولیدش را افزایش داده است، در اوت تولید کمتري داشت. ایران از مشارکت در پیمان محدودیت   2020یران که از سه ماهه چهارم سال ا. گروه را محدود کرد
 .عرضه اوپک معاف بوده و مذاکرات براي احیاي توافق هسته اي با قدرتهاي جهان فعلا متوقف است

هزار شغل جدید ایجاد    235اي داشته و تنها داد اقتصاد آمریکا در ماه آگوست وضعیت ناامیدکنندهمنتشر کرد که نشان میسی، وزارت کار آمریکا گزارش ماهانه خود را بیان به گزارش سی •
هاي مالی  گذاري انداز سیاستمحالا با این گزارش ناامیدکننده چش .ترین تعداد شغلی است که از ماه ژانویه تا کنون در طول یک ماه به بازار کار آمریکا اضافه شده استاین پایین .کرده است

 . شودهاي حمایتی مالی خود در سال جاري بود، مبهم میریزي براي کاهش برنامهرزرو که در حال برنامهفدرال
بر اساس این گزارش، تاکنون مجموعاً   .وخته شدهزار میلیارد تومان اوراق بدهی در بازار پول و سرمایه فر 18.5داري کل و تا هفته دوم ماه جاري ، حدود بر اساس تازه ترین گزارش خزانه  •

 .درصد از طریق بازار سرمایه بود 60درصد تقاضا از طریق بازار پول و  40هزار میلیارد تومان از طریق انتشار اوراق نقدي تامین مالی شد که حدود  18.3

  649.3ر اساس این گزارش،چین با تولید  . ماه سال جاري میلادي، رتبه دهم را کسب کرد 7میلیون تنی در  17.8درصدي و تولید  10طبق اعلام انجمن جهانی فولاد، ایران با رشد حدود  •
 . اند گرفته قرار  سوم و دوم  هاي رتبه در تن میلیون 56.1  68میلیون تن در رتبه اول و هند و ژاپن با 
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 شاخص هاي جهانی

  DOW JONES S&P 500 NASDAQ Euro Stoxx 50 FTSE 100 DAX NI225 TOPIX 
Indeces Change% 

WEEKLY (30-Aug-21 / 03-Sep-21) 
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  و گروه دي  آمار و اطلاعات سهام بنیاد شهید

 بازدهی صنعت  بازدهی  میلیارد ریال -ارزش معاملات   میلیون سهم -حجم معاملات   قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت  نام شرکت 

  نیروگاه زاگرس کوثر (بزاگرس) 
  خوراك دام پارس (غدام) 

  گسترش صنایع و خدمات کشاورزي (تکشا) 
  سرمایه گذاري کشاورزي کوثر (زکوثر)

  عمران و توسعه شاهد (ثعمرا) 
  سرمایه گذاري شاهد (ثشاهد) 
  سرمایه گذاري آوانوین (وآوا) 

  مجتمع تولید گوشت مرغ ماهان (زماهان) 
  کشت و صنعت شریف آباد (زشریف) 

 

 

 میلیون سهم -حجم معاملات   قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت  نام شرکت 
میلیارد  -ارزش معاملات  
 ریال

 بازدهی صنعت  بازدهی 

  بانک دي (دي) 

  بیمه دي (ودي) 
  سرمایه گذاري بوعلی (وبوعلی) 

  نیروگاه تولید برق دماوند (دماوند)
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   چکیده مدیریتی

با    1368در سال  ثبت رسید که    در اداره ثبت شرکتهاي رشت به نام کیشکه شمال به  10/2/1359شرکت سپید ماکیان سهامی عام در تاریخ  
در تولید تخم مرغ صنعتی فعالیت    79این شرکت از بدو تاسیس تا پایان سال    واگذاري به مدیریت جدید به نام شرکت سپید ماکیان تغییر نام داد. 

  تی تغییربا توجه به داشتن نیروي انسانی کارشناس و کارآمد فعالیت شرکت به سمت پرورش مرغ مادر نیمچه گوش  1380نمود. از سال    می
گوشتی و    هاي نیمچه گوشتی و کارخانه دان  کشی و مرغداري  ساختار یافت و همچنین با انتقال داراییهاي سپید جوجه شامل واحدهاي جوجه

مرغ مادر با ظرفیت   با ادغام شرکت قوي آبکنار در خود، مالکیت مزارع  08/1392/  15هاي تولید تکمیل شد. این شرکت در تاریخ    مادري حلقه
ظرفیت    30.000 با  دان  کارخانه  و همچنین  مادر  مرغ  همچنین کشتارگاه  120قطعه  آورد.  بدست  سال  در  تن  اتوماتیک شرکت    هزار  تمام 

در این سال شبکه توزیع و فروش مویرگی  قطعه در ساعت فعالیت نماید.    6،000با ظرفیت    تولید آزمایشی خود را آغاز نموده تا پایان سال به ظرفیت کامل رسید تا   1393سپیدماکیان از نیمه دوم سال  
 08/  26ماکیان در تاریخ    شرکت سپید  درصدي شرکت مرغ دریا صومعه سرا را در اختیار دارد.75درصدي شرکت پرورش مرغ کاشانک و نیز مالکیت    37مالکیت    شرکت نیز توسعه و گسترش یافت. شرکت

شرکت   نیا  يجمع درآمدها  .نماید  ید گوشت مرغ با نام تجاري مرغ «سمین مرغ» گردیده است و در فواصل مشخص، مجوز مذکور را تمدید میموفق به دریافت مجوز فعالیت زنجیره یکپارچه تول  1393/
بوده است.  ذرت و کنجاله سویا    ی جهانقیمت  دلار و    متیق  ی ناگهان  شیاز افزا  ی ناش  شتریموضوع ب  نیاست. که ا  افتهی  شیدرصد افزا59حدود    98که نسبت به سال    الیر  ونیلیم  16،698، بالغ بر  99در سال  

 ون یلیم4،611  مبلغ  1399مالی    آن در سال  ی براساس عملکرد واقع  سپید ماکیان   سود ناخالص شرکت  است.  داشته  شیافزا  98نسبت به سال    99شرکت در سال    نیمحصولات ا  شتریفروش ب  ضمناً، نرخ
است   یدر حال  نیداشته است. ا  افزایشدرصد  85حدود    98بوده که نسبت به سال    الیر ونیلیم3،530شرکت  نیسود خالص ادر ضمن،    .درصد رشد داشته است85حدود    98بوده که نسبت به سال    الیر

  ال یر  512،3به    99درصد رشد در سال  85  شیبوده که با افزا  الیر900،1،  89سهم در سال    هیسود خالص هر پا  .دهد یرا نشان مافزایش  درصد    14حدود    يزیچ  99در سال  شرکت    نیا  دیتول  زانیمکه  
را محقق سازد که نسبت به عملکرد 1400ریال براي سال مالی    406،6میلیارد تومان قادر خواهد بود، سودي حداقل معادل   100با توجه به گزارش تهیه شده ، شرکت سپید ماکیان با سرمایه    است.  دهیرس

 درصد افزایش خواهد داشت  82 شرکت مذکور، معادل 1399واقعی سال مالی
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 صنعت  معرفی 
پرمصرفترین انواع خانوار دارند. در این میان گوشت مرغ به عنوان یکی از    ها نه تنها بخشی از بشقاب غذا بلکه بخش اصلی وجود هر موجود زنده بوده و نقش بسیار مهمی در امنیت غذایی و سبد  پروتئین

شود. آمارها   می  تأمین "به ویژه ماهی"و آبزیان  "به ویژه مرغ"نیاز انسانها از طریق خوردن گوشت و به طور عمده گوشت چهارپایان اهلی، پرندگان  شود. عمده پروتئین مورد گوشت در جهان شناخته می
ترین اجزاي ساختار   ها یکی از اصلی  پروتئین  اند.  در مصرف خانوار را به خود اختصاص داده  گوشت مرغ و گوشت قرمز، سهم بیشتري  نشان میدهد علیرغم افزایش سرانه مصرف ماهی در کشور ما، همچنان

ي، دومین عامل سوء تغذیه شدید و مرگ و  ضروري است. در بسیاري از کشورها کمبود پروتئین بعد از کمبود انرژ هاي حیاتی بدن، لازم و  باشند و مصرف آنها براي کنترل سوخت و ساز و پروسه بدن می
در تولید انواع گوشت در سالهاي اخیر در دنیا   ،دهد. آمارها نشان می دهد که تولید گوشت طیور بیشترین مقدار را  درصد انرژي روزانه را تشکیل می  14کشورهاي صنعتی پروتئین حدود    میر است. در

 1370نسبت به سال    98کشور در سال    یگوشت  مرغفعال پرورش    يها  يتعداد مرغ دار  رانیق با آمار منتشره توسط مرکز آمار امطاب.  دارد  آینده  در  رآیندف  همین  ادامه  از  نشان  نیز  داشته و نرخ رشد آن
 ي اقتصاد   يواحـد هـا  يـادیز  اریتعـداد بسـ  ـتی, شـاهد فعالنـهیزم  ـنیدر ا  ياقتصاد  تیفعال  عجهـت ورود بـه صـنعت و سـهولت شـرو  ـازیمـورد ن  هیحجم اندك سـرما  لیبرابر شده است. به دل  2.7حدود  

  ره ی زنج  يدارا  يهاشـرکت    ـنیاز ا  یکـی  دیشرکت سـپاست.  )  کپارچهی  دیکامل تول  رهیزنج  يدارا  يهاشـرکت  (کننده بزرگ گوشـت مـرغ  دیتول  يشرکت ها  اریدرصد بازار در اخت  15باشد. تنها    یکوچک م
 ن ی از ا  99در سال    انی ماک  دیسهم سپ  است.  دهیرس99تن در سال    ون یلیم  2.7به حدود    94تن در سال    ونیلیم  2از    رانیگوشت در ا  دیشرکت تول  يریبا گزارش تفس  مطابق   است.  کپارچهی  دیکامل تول

 ست. کشور بوده ا دیتولدرصـد کـل  3.1هزار تن معـادل  86مقدار 
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 ) سپید( سپید ماکیانشرکت  
 زراعت و خدمات وابسته  گروه

%90.4 ماه   1بازدهی   14.64 صنعت P/E   1,005,000 سرمایه(میلیون ریال)   - ماه) 36بتاي شرکت ( 
16% درصد سهام شناور  - ساله   1بازدهی 10.10 شرکت  P/E 54,430 آخرین قیمت(ریال)   

 402,000 حجم مبنا - ساله   3بازدهی 5,388 سود هر سهم   1,005,000,000 تعداد سهام 
 54,702,150 ارزش بازار (میلیون ریال)

 
 فضاي حاکمیت شرکتی و سهامداران 

    به ثبت رسیده است.  1398در تاریخ  ریال اردمیلی 1،005 بوده و طی مراحل مختلف به الیر ونیلیم  1مبلغ  سیشرکت مذکور، در بدو تاس  هیسرما
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

)میلیون ریال(روند تغییرات سرمایه




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

درصد سھامداری

نجی اله رسولی مجتبی رسولی

محمد رسولی سایر



   1400  شه��ور ماە   دوم هفته  
 
 


 

 تولید    تیوضع  یبررس
مشارکت    يقراردادها   انعقاد   قیاز طر  تیظرف  شیافزا  ، دیشرکت در جهت توسعه تول  يراهبردها  نیاز مهمتر  یکی

 هیاولي  گذار هیبه سرما  ازیدهد تا بدون ن  ی امکان را م  ن یا  مدل به شرکت  ن یباشد. ا  ی م یو گوشت  يمادر  عدر مزار
 تولیدات شرکت به شرح نمودار مقابل:  دهد. شیافزا خود رات دایحجم تول

 
 
 

 عمرغ زنده در مزار  دیدرصد تول  65حدود    ، مقابلبر اساس نمودار  
روز    متی ق  درصد 13بوده است.    یمشارکت اساس نرخ  بر  زنده  مرغ 

 . شودی پرداخت م یمشارکت عبابت مزار هیاتحاد

 

 

 

 
   تعداد جوجه ریزيظرفیت نمودار 
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
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 فروش شرکتلید و تو گزارش  

 

  ت صور   مرغ بهلاشه  حمل    مخصوصخودرو    130از    شیبا دارا بودن ب  انیماک  دیشرکت سپ
موارد    روز  کیبا فاصله  ، با کشتارگاه   ینگ هنموده و با هما  افتیرا در  انیمشتر  يروزانه تقاضا

ي با مشتریان صورت به صور نقد  زین  هیدهد. تسو  یم  لیرا در محل تحو  انیمشتر  یدرخواست
و فروش انواع محصولات در    دیتوانسته است تا کنون، با تول ان یماک د یشرکت سپمی پذیرد.

زنجیره ارزش به صورت پایدار و در راستاي رفع نیاز مصرف کنندگان و تأمین منافع ذینفعان  
  در ضمن، محصول مرغ آماده طبخ عمده ترین فروش شرکت مذکور، می باشد..  دی اقدام نما
اول80همواره   مواد  سوهیدرصد  کنجاله  و  سپای(ذرت  شرکت  از    ان، یماک  دی)  کشور خارج 

دو محصول فوق   متیق  م،یمستق هیدر مواد اول تمیآ نیمهمتر ن،یگردد. بنابرا یم يداریخر
  یجهان متیتمام شده دارد. هر نوع تغییرات افزایش در ق  يدر بها یتیاست که سهم با اهم

خواهد   يدیدر مبلغ درآمد فروش محصولات شرکت اثر شد  تقیماًمس  ایمحصولات ذرت و سو
داشت. لذا، با توجه به عدم ثبات سیاست نرخ ارز در کشور که ناشی از محدودیت هاي بین  
المللی می باشد و افزایش ناهمگون نرخ ارز، عدم کنترل اثرات آن با تغییرات ناهمگون سود  

 منجر خواهد شد.  زیآوري شرکت ن
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 حاکم بر فعالیت شرکت  بررسی ریسک هاي

 باشد.  می  ریسکهاي مهم شرکت شامل ریسک تأمین مواد اولیه، ریسکهاي مرتبط با ساختار صنعت، ریسک رقابت و ریسک نوسانات نرخ ارز 

درصد بهاي تمام شده گوشت مرغ می باشد. طبق اعلام انجمن  70 دهند. همچنین قیمت دان حدود  درصد قیمت دان تولیدي را تشکیل می  75ذرت و کنجاله سویا بیش از    ریسک تأمین مواد اولیه:
شوند.  می  نظیر ویتامینها، مواد معدنی و واکسن نیز از منابع خارجی تامین  هستند. از سوي دیگر بسیاري از مواد اولیه مورد نیاز این صنعت هاي دامی وارداتی  درصد نهاده   80صنایع خوراك دام و طیور  

ها و مشکلات نقل و انتقال   حجم از وابستگی به واردات، با توجه به شرایط تحریم پذیرد. این  روزه اجداد نیز با توجه به عدم خودکفایی در این بخش از کشورهاي دیگر صورت می  همچنین تهیه جوجه یک
هاي دامی و نیز   نهاده کنندگان مواد اولیه اصلی نظیر گردد. شایان ذکر است تأمین  اندازد و یا باعث تامین اقلام مورد نیاز با قیمتهاي گزاف می خطر می هاي زمانی مختلف امنیت تأمین را به برههارز در 

در قیمت کالاي خریداري شده، شرایط پرداخت و یا زمان ، موضوع هنگام خرید از این شرکتها  وردار می باشند که اینزنی بالایی برخ شرکتهاي اجداد بدلیل وجود نوعی انحصار در این حوزه از قدرت چانه
 .  نمایان میگردد تحویل 

گذاریهاي   که بعضاً با تصمیمات غیرکارشناسی، سیاست  .در بازار شده است استراتژیک و اساسی بودن محصول تولیدي شرکت(گوشت مرغ) باعث دخالت شدید دولت  ریسکهاي مرتبط با ساختار صنعت:
هاي  بازه  هاي تولید و قیمت فروش محصولات در   زایش قیمت نهاده آورد. در نتیجه این موارد باعث عدم تطابق اف   را در این صنعت به وجود می گذاریهاي غیرمنطقی تلاطمات زیادي  نادرست و یا قیمت
مختلف براي طیور و عدم توانایی در کنترل و درمان به موقع و سرایت سریع آن    مهمترین ریسک ذاتی صنعت پروش مرغ و تولید گوشت مرغ شیوع بیماریهاي  ،گردد. شایان ذکراست  زمانی گوناگون می

توانایی تولیدکنندگان    گوشت مرغ در کشور فراهم آورد. امکان ایجاد شیوع چشمگیر برخی از بیماریهاي طیور از جمله آنفولانزا و برنشیت در کشور و عدم   بسیاري را براي تولید  تواند مشکلات  باشد که می   می
گران فعال در صنعت طیور که در برخی موارد موجب افزایش قیمت   دهد. حضور واسطه  می   ایشها به دلیل تراکم مرغدارها و عدم رعایت ضوابط امنیت زیستی، ریسک تولید را افز  در مدیرت درمان بیماري

 باشند.   مدت نیز سایر ریسکهاي مهم صنعت می لزوم تسریع فروش محصولات صنعت به دلیل عدم امکان نگهداري طولانی شوند و نیز کننده نهایی می  براي مصرف

هاي خرید دان و سایر مواد اولیه و همچنین  موثر بر این دو شامل هزینه افزایش حجم تولید علیرغم حفظ و یا کاهش بهاي تمام شده از جمله ریسک ها ناشی از رقابت است. عمده عوامل ریسک رقابت:
 . مورد رقابت در این صنعت میباشداست مشتریان و نیز حجم سهم بازار سایر مواردي ه باشد. تنوع محصول قابل ارائه ب کیفیت دان تولیدي می
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 صورت سود و زیان (میلیون ریال) 

 1402کارشناسی 1401کارشناسی 1400کارشناسی  شرح(میلیون ریال) 

  درآمد عملیاتی 
بهاي تمام شده کالاي فروش  

 رفته 
 

  سود ناخالص  
هزینه هاي فروش،اداري و  

 عمومی
 

  هزینه کاهش ارزش دریافتنی 
  سایر درآمدهاي عملیاتی  
  سایر هزینه هاي عملیاتی  

  سود عملیاتی  
  هزینه هاي مالی  

درآمد حاصل از سرمایه  
 گذاري ها 

 

  خالص درامدهاي متفرقه
  سود قبل از مالیات 

  مالیات 
  مالیات سود پس از کسر 

  (ریال) -سود هر سهم
  سرمایه (میلیون ریال)  
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  ، کشتارگاه ی،گوشت  عمزار  ی،مرغ مادر و جوجه کش  عمزار  ،دان مرغ  دی کارخانه تول  کامل  رهیدارا بودن زنج
  عیاست. موضو   انیماک  دیسپ  تیمز  نیبه نظر ما مهمتر  ،مرغ  صنعت  در  غذایی  يفرآورده ها   ندهیو درآ  شخپ

کمک    ،دیآ  شیو بازار پ  صنعت  نی که ممکن است در ساختار ا  یراتغییو ت   یتومان  4200که بعد از حذف ارز  
رشد مداوم   ،در چند سال گذشته  ندهایو بهبود فرآ يحرکت به سمت بهره ور شرکت خواهد کرد. به يجد 

  تیو حاکم  ی)قرارداد مشارکت  يها برا   استان  ریمانند ورود به سا(رشد    نیادامه ا  يبرا   يجد   يو برنامه ها
 باشد.   یم  حوزه  نیا  يشرکت ها  ریشرکت با سا   نیا  يارزشمند  زیوجه تمای)  خصوص  تیمالک( مناسب  یشرکت

  ش ی, افزا) که در دوره اول خود قرار دارد  یدولت(فروش    يدر سرکوب نرخ ها   ژهیدولت به و  تمایتصم  سکیر
  ي دولت برا ت  مایمهم در تصم  عموضو  همچنان وجود دارد.  )جذاب تر  یمشارکتي  قراردادها   طهبه واس(  رقابت

  بالاترین سطوح در    ایها در دن  آن  ت و مشتقا  روغنی  يدانه ها  متیتمام شده صنعت است. ق  يبها   ي،نرخ گذار 
  )،هستند  یفعل  تیتر از وضع  نییپا   سطوحها در    ینیب  شی پ(حفظ شود  یفعل  سطوح  علتیهستند. اگر به هر  

  حجم از وابستگی  شرکت سپید ماکیان با )شیافزا يانتظار برا . (کرد خواهند رغییمحاسبه شده ت اعدادفقط 
به واردات، با توجه به شرایط تحریم ها و مشکلات نقل و انتقال ارز در برهه هاي زمانی مختلف امنیت    شدید

  ، شایان ذکر است  .ي گزاف می گرددتأمین را به خطر می اندازد و یا باعث تامین اقلام مورد نیاز با قیمتها 
تأمین کنندگان مواد اولیه اصلی نظیر نهاده هاي دامی و نیز شرکتهاي اجداد بدلیل وجود نوعی انحصار در  

ها در    این حوزه از قدرت چانه زنی بالایی برخوردار می باشند که این موضوع هنگام خرید از این شرکت
باشد.  قیمت کالاي خریداري شده، شرایط پرداخت از نکات حائز    و یا زمان تحویل قابل مشاهده می  که 

   اهمیت شرکت مذکور، جهت تصمیم در امر سرمایه گذاري در سهام شرکت سپید ماکیان می باشد.
میلیارد تومان قادر خواهد    100با توجه به گزارش تهیه شده توسط کارشناس، شرکت سپید ماکیان با سرمایه  

را محقق سازد که نسبت به عملکرد واقعی سال  1400ریال براي سال مالی    406،6بود، سودي حداقل معادل  
درصد افزایش خواهد داشت. همچنین، شرکت مذکور براي سال مالی   82 شرکت مذکور، معادل   1399مالی

بر اساس روال اعلامیه هاي دریافتی در ریال سود کسب خواهد شد. ضمناً،    134،7نیز سودي معادل    1401
، که همین امر  وجود دارد   مواد اولیه مصرفی نیزل، احتمال تغییر در نرخ و مقادیر فروش و خرید  سنوات قب

 منجر به تغییرات بسیار چشمگیري در کسب پیش بینی سود هر سهم شرکت مذکور می گردد. 
 
 
 

    کارشناس
1400ي

کارشناس
1401ي

کارشناس
1402ي

سود ناخالص        

سود عملیاتی        

سود پس از کسر مالیات       

ال
 ری

رد 
لیا

می























)میلیون ریال(روند سودآوري
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  تحلیل تکنیکال

در بازار بورس ایران آغاز شده ، نماد مذکور تحلیل پذیر از منظر تکنیکال نبوده و صرفا چارت معاملات جهت اطلاع از نحوه حرکت قیمت  1400اینکه شروع معاملات نماد سپید از تیرماه ا توجه به ب
 ریال رسیده است. 59,450به قیمت  %181با رشد حدودا  13/06/1400بوده و در   21,009آغازین سهم در اولین روز معامله در تیرماه سهم، نماد مذکور ارائه میگردد. قیمت 

    
                            

                        
                      
                         

                             
                   

              
                     

         
 
 



 
 
 

 
 

پنجم بخش   
 اینفوگرا�ف       
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
 

   مششبخش 
 معر�ف کتاب        
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  کتاب معرفی

 
 تابلوخوانی) هاي شناسایی سهام ارزنده در بورس (بنیادي، تکنیکال و  روش  کتاب استراتژي هاي معاملاتی با طعم الگوریتم 

کتاب استراتژي هاي معاملاتی با طعم الگوریتم به تحلیل چگونگی انجام معاملات، انتخاب سهام و تشکیل پرتفوي و تحلیل آتی  
 .با استفاده از معاملات الگوریتمی پرداخته است

وندهاي آتی بازار سرمایه خودنمایی  مدتی است که معاملات الگوریتمی (معاملات خودکار) در بازار سرمایه ایران به عنوان یکی از ر
اند. و ادعاهاي جالب و غریبی  هاي استارتاپی و غیر استارتاپی بسیاري فعالیت خود را در این حوزه شروع کرده کنند. شرکتمی

 .تر، هوش مصنوعی در حال عرض اندام در بازارهاي مالی استکنند. در دنیا نیز یادگیري ماشین یا به طور کلیمطرح می

ها  هاي معاملاتی و بازارهاي مالی، معاملات الگوریتمی مورد اقبال و پذیرش بورسهاي تکنولوژیک در حوزه برنامهبا توسعه پیشرفت
ترین شیوه معاملاتی بوده و در  در سراسر جهان قرار گرفته است. این روش، طی یک دهه گذشته در بازارهاي توسعه یافته رایج

ز به سرعت در حال گسترش است. امروزه، معاملات الگوریتمی به عنوان آخرین روش دادوستد در  کشورهاي در حال توسعه نی
سازي شوند. و بازار ما نیز به تقویت این نوع معاملات نیاز دارد؛ اما فقط با فرهنگبازار سرمایه کشورهاي پیشرفته محسوب می

الگوریتممی معاملات  مانند  ابزارهایی  فراگیرشدن  به  از مهم  .ی کمک کنیمتوانیم  معاملهیکی  فاکتورهاي هر  اي، گر حرفهترین 
داشتن یکی از انواع استراتژي در بورس است. فردي که استراتژي و برنامه مشخصی براي معاملات خود داشته باشد، کمتر دچار 

می  ور  ضر میزیان  درس  خود  اشتباهات  از  همیشه  استراتژي شود؛  هم  بار  هر  و  را    گیرد  میخود   .بخشدبهبود 

شود که به کمک کامپیوتر تعریف است. معاملات الگوریتمی براساس الگوهایی انجام میهاي مختلف در بازار بورس پرداخته و هر یک از آنها را نقد و بررسی کردهها و دیدگاهدر این کتاب به انواع استراتژي 
کند  گیرد، ساخته و پرداخته دست بشر است. همین امر مشخص میاي که در اختیار کامپیوتر قرار میخودکار انجام شوند. در هردوحالت، برنامهنیمه صورت خودکار یا  ه  توانند بشوند؛ اما این معاملات میمی

 .کنندصورت کاملا هدفمند از این معاملات استفاده میگران بهکه معامله
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