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
  

 …که گذشت اي بازار سرمایه درهفته
 

  هزار  6  رشـد  با  نیز  وزن هم کل  شـاخص.  ایسـتاد قبل هفته  از  تربالا  واحد  556  و  هزار 89  کل  شـاخص هفته  پایان در .شـود  میلیونی 1.4  کانال  وارد پایتخت در هفته اخیر روندي صـعودي داشـت و توانسـتشـاخص کل بورس  
بت  واحدي  518  و اخص کل در آخرین روز کاري هفته .  قرار گرفتهزار واحدي   403ل، در محدوده  قب هفته  معاملاتی  روز  آخرین  به  نسـ د کرد و به رقم یک میلیون و    414هزار و    30شـ ید و    406واحد رشـ هزار واحد رسـ

تاد تا بازدهی هفتهواحد بالا 556هزار و    89نسـبت به آخرین روز معاملاتی هفته قبل  اخص بورس تر ایسـ ال جاري اسـت. این هفتمین هفته متوالی اسـت    6.8مثبت   شـ اخص در سـ ترین بازده هفتگی شـ ود که بیشـ د شـ درصـ
شـنبه، یکشـنبه چهارشـنبه  شـنبه نزول کرد و در روزهاي  وزن در روزهاي دوشـنبه و سـهدر هفته اخیر شـاخص کل هم.  شـود. شـاخص کل به اسـتثناي روز دوشـنبه در باقی روزهاي هفته صـعود کردمثبت می بازدهی بورس که

  271هزار و   8میانگین ارزش معاملات کل هفته  .  درصـدي را ثبت کرد  1.6واحد رسـید و بازدهی مثبت    264هزار و    403تر ایسـتاد و به رقم واحد بالا  518هزار و    6صـعود کرد و در پایان هفته نسـبت به هفته پیشـین  
  458هزار و   5میلیارد تومان بود که نســبت به رقم    482هزار و   6در این هفته، میانگین ارزش معاملات خرد بورس  .  درصــدي داشــته اســت  43دي هفته پیشــین، افت  میلیار  596هزار و   14تومان بود که نســبت به رقم 

د   ین، رشـ ت.    19میلیاردي هفته پیشـ ته اسـ دي داشـ نبهچهار  روز  در که  بود  تومان  میلیارد  692  و  هزار  7 هفته رقم  بالاترین درصـ د ثبت  شـ ترین که  شـ ته  کاري  روز  109  در رقم  بیشـ ت   تاکنون  1399  بهمن  27  از  گذشـ .  اسـ
  7.5تومان کمتر بود و افت  میلیارد    39پیشـین   میلیارد تومان بود که از میانگین هفته  481هاي فروش در هفته اخیر  میانگین ارزش صـفبود.    تومان  میلیارد  461  و  هزار 5  که  گرددبرمی دوشـنبه  روز به  نیز  رقم  ترینپایین

در هفته اخیر در روزهاي  .  میلیارد تومان رسید  390هاي فروش به  گردد که ارزش صفچهارشنبه برمیترین رقم به روز  شنبه ثبت شد و پایینمیلیارد تومان بود که در روز دو  563درصـدي داشـته است. بالاترین رقم هفته 
میلیارد تومان پول حقیقی از بورس خارج شـد و میانگین هفته خروج    25شـنبه بازار خروج پول حقیقی را پشـت سـر گذاشـت. در مجموع کل هفته پول حقیقی بودیم و دوشـنبه و سـهشـنبه، یکشـنبه و چهارشـنبه شـاهد ورود  

  .میلیارد تومان بود  5پول حقیقی  


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
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شنبه یکشنبه دوشنبه سه شنبه چهارشنبه

)هفته گذشته(حقیقی و حقوقی در بازار بورس  خرید و فروش

خرید حقیقی فروش حقیقی خرید حقوقی فروش حقوقی
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حجم و ارزش معاملات هفته گذشته

)میلیون ریال(ارزش معاملات حجم معاملات

https://www.eghtesadnews.com/fa/tags/%D8%B4%D8%A7%D8%AE%D8%B5_%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3
https://www.eghtesadnews.com/fa/tags/%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%AF%D9%87%DB%8C_%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3
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
  

 هفته گذشته و اطلاعات بازار سرمایه در آمار

 درصد تغییر  میزان تغییر  بسته کمترین مقدار  مقدار بیشترین   باز شاخص هفتگی
1,320,1291,406,063 1,320,129 1,406,040 89,535+ 6.8%+ شاخص کل بورس 
 +19,435 20,193 19,435 20,193 798+ 4.12%شاخص فرابورس 


 روز قبل  10بیشترین کاهش نسبت به  روز قبل  10بیشترین افزایش نسبت به  

  وحافظ  وهامون 
  ولتجار  سپید 

  غاذر  فرابورس 
  شلعاب غگیلا 

  افرا  وسکرمان 

 P/Eکمترین  P/Eبیشترین  
  وسهرمز   ومشان 
  وسالت   فسا

  خبازرس   اطلس 
  خاور   ثاصفا 
  ومدیر   شلعاب

 EPSکمترین  EPSبیشترین  
 وزمین   شفن 
  وآیند   فپنتا

  شتولی   زاگرس 
  فنرژي   فنورد
  وحافظ  شراز 


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
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تغییر نسبت به روز قبلنمودار شاخص بورس مقدار شاخص بورس 
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
  

 هفته گذشته  بیشترین و کمترین بازده درصنایع با 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

شیرینیجات 
انبوه سازی، 

املاک و 
مستغلات

چوب
حمل و نقل از 
طریق خطوط 

راه اھن

سیمان، اھک 
و گچ

کاشی و 
سرامیک حفاری حمل و نقل 

بار زمینی
تجھیزات 
مخابراتی

پیمانکاری 
صنعتی

بازدھی ھفتگی          








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





سرمایه گذاري
خدمات رفاهی 

متنوع
-مواد شیمیایی

متنوع
مخابرات اهن و فولاد

کانی هاي 
فلزي

فعالیتهاي 
مرتبط با اوراق 

بهادار
بیمه

هتل و 
رستوران

تولید فلزات 
گرانبهاي 
غیراهن

بازدهی هفتگی          










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
  

  ته هفته گذش بازارهاي موازي در روند
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
  

 و جهان   رانیاخبار ا 

اي اعلام کرد که تسریع در روند واکسیناسیون کشورها، بهترین خبر براي اقتصاد  هاي مهم بورسی جهان روند صعودي پیدا کردند. صندوق بین المللی پول هم در گزارش تازهبیشتر شاخص •
 .  جهانی است

دلار رسید و   75و قیمت نفت به بالاي هفته گذشته انتظار می رفت رشد تقاضا براي نفت سریع تر از انتظار باشد، بازارهاي جهانی نفت با افزایش قیمت به کار خود پایان دادند  در حالی که   •
ر، محدودیت هاي قرنطینگی کمتري به دنبال داشته باشد اما با شروع این  حتی تحلیلگران فکر می کردند واکسیناسیون هاي بیشت د.حتی نفت برنت چهارمین ماه افزایشی خود را ثبت کر

جهان خبر داد، قیمت نفت به علت نگرانی در  هفته و آغاز به کار بازارهاي نفتی، پس از اینکه آمارها از کاهش شدید فعالیت کارخانجات چین به عنوان دومین مصرف کننده بزرگ نفت در 
 .این نگرانی با افزایش تولید نفت تولیدکنندگان نفت در جهان همراه شد.یافت  مورد اقتصاد این کشور کاهش

 .درصد کاهش یافته است  4.2دل طبق اعلام بانک مرکزي، میانگین نرخ دلار در بهار امسال بیانگر این است که قیمت فروش این ارز در بازار نسبت به پایان سال گذشته معا •

تا   یسال مال  يدرصد رشد را مشاهده کرده، از ابتدا 99با دوره مشابه سال گذشته  سهینسبت به ماه گذشته مواجه بوده و در مقا يدرصد 39درآمد  شیبا افزا يسال جار رماهیدر ت يبانک د  •
  ریگزارش کرده مربوط به «سا رماهیدر ت يکه بانک د يدرآمد زانیم نیشتریب به سال گذشته شده است. بتنس يدرصد 207 ریدرآمد چشمگ شیبانک موفق به افزا  نیا زیسال ن رماه یت انی پا

 .قرار داشته است  الیر اردیلیم  490با  »ی بوده و پس از آن «مشارکت مدن  الی ر اردیلیم 1.888با  لات»یتسه
هزار و   3ینگی اشاره شده؛ بر این اساس در مدت یادشده حجم نقدینگی از درصدي نقد  6.6ارائه کرد که در آن به رشد  1400بانک مرکزي گزارشی از تحولات پولی در سه ماهه ابتدایی سال   •

واحد   5.2درصد)،  34.2درصد رشد کرده که نسبت به دوره مشابه سال قبل ( 39.4معادل  1400ماهه منتهی به پایان خردادماه  12میلیارد تومان گذشته است. همچنین، نقدینگی در  705
 . دهددرصد افزایش نشان می

سنگ آهن به پایین ترین سطح خود در دو و نیم ماه اخیر  قیمتپس از آنکه چین جدیت تعهد خود براي کاهش تولید گازهاي گلخانه اي را با برنامه هاي کاهش تولید فولاد نشان داد،   •
د اما شتاب در تلاش هاي چین براي کنترل تولید فولاد و تضعیف تقاضا اثرات  رسیده است. افزایش تقاضا و محدودیت عرضه باعث شد سنگ آهن در هفته هاي اخیر به بالاترین حد خود برس

 .خود را نمایان ساخت

نتخاب به خاطر انتخاب و معرفی کرد. این ا 2021هاي بازرگانی در سراسر دنیاست، اتاق بازرگانی تهران را به عنوان اتاق برتر دنیا در ماه جولاي الملل که نهاد مادر همه اتاق اتاق بازرگانی بین •
 . وکار استهاي مختلف اعم از حوزه صدور گواهی مبدا و عضویت، تا ارائه خدمات مختلف به اعضا و تلاش براي بهبود فضاي کسبهاي مختلف اتاق تهران در بخشفعالیت

  دیتول يها نهیبا توجه به هز"آنها شده است، گفت   دی عا  يادیز انی برق ز ی کنند که با قطع  یکار م ی مختلف يبا دستگاه ها دکنندگانیتول ریدر بخش تا نکهیا انیبا ب ریانجمن تا يسخنگو •
 "شود. ییاجرا ریدر تا متیق شیامسال افزا ورماهیاحتمالاً در شهر



 
 
 

 
 

وم دبخش   
 بازارهای جهاین       
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 شاخص هاي جهانی

  DOW JONES S&P 500 NASDAQ Euro Stoxx 50 FTSE 100 DAX NIKKIE 225 TOKYO 
Indeces Change% 

WEEKLY (31-JUL21 / 06-AUG-21) 
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    تکشا  
ریال 25000ریال را از دست داده و به حمایت  30,000در نمودار تکشا قیمت کانال  

ت دادن این ناحیه باید انتظار ریزش تا محدوده   ورت از دسـ ود ، در صـ نزدیک می شـ
 ریال را داشته باشیم . 20,000

 
  
 
 
 

 

   زشریف 

  پس از شــکســت در نمودار زشــریف طبق پیش بینی نســخه قبلی تکنیکال قیمت
مهم و روانی   و پولبک به حمایت خود تا مقاومت (خط آبی رنگ)مقاومت داینامیک  

پیش  ریال   5,700مقاومت  ریال و    4,500حمایت  .ریال رشـــد کرده اســـت5,000
  روي سهم قرار دارد.  

 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
      %0.01 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
5,200 4,689 4,803  212  %4.79 
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
 

 
  بزاگرس 

ان    przي  محدودهنیز قیمت به خوبی به بزاگرس  در نمودار  ده واکنش نشـ گفته شـ
اصـــلاح کرده اســـت ، همچنان قیمت به  ریال5,300مقاومت  در واکنش به ،    داده

ریال بازکشــته اســت در صــورت ازدســت دادن این ناحیه ، اصــلاح 4,000محدوده  
قیمت می    ریال5,300مقاومت    درصـورت شکست  بیشـتري متوجه سـهم خواهد بود .

   .ریال حرکت کند  6,300تواند تا  
 
 
 

 
 غدام 

ریال 432،000در نمودار شرکت خوراك دام پارس پس از واکنش قیمت به مقاومت 
شــکســته شــده و درصــورت  ریال 380،000 روانی  حمایت ،و برگشــت از این ناحیه

یم.  330،000تثبیت قیمت زیر این ناحیه باید منتظر قیمت هاي   هم در ریال باشـ سـ
 .بسیار پایین می باشدمعاملات  حجم صف فروش قفل شده است و 

 
 
 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
4,855 4,500 4,613 29.584 136,471 %2.66 - %5.67 

 بازدهی صنعت (درصد)  (درصد) بازدهی هفته  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
      %0.62 
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
 

 

     زکوثر 
ــعودي خود قرار دارد  ــر محدودهنمودار زکوثر بر روي کف کانال ص ي  در حال حاض

ت،ریال  17،500حمایتی   تاتیک و داینامیک نمودار اسـ ورت    تلاقی حمایت اسـ درصـ
ایـد منتظر قیمـت   ه ، بـ احیـ ــت دادن و تثبیـت زیر این نـ و پس از آن   16,000ازدسـ

 ریال باشیم .  13,000
 
 
 
 

 

 ثعمرا  
ــت دادن حمایت    ثعمرادر نمودار  ــار فروش  10,000قیمت پس از از دس ریال ، فش

ــت. محدوده ي حمایتی  ــده اس ــتري ایجاد ش ریال ناحیه پر   9,300تا    8,500بیش
  پتانسیل بازگشت قیمت محسوب می شود .

 
 
 
 
 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
      %4.79 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
      2.26- % 
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
 

 ثشاهد 
ناریوي اول حرکت کرده   ته بولتن قیمت دقیقا طبق سـ طبق پیش بینی نسـخه گذشـ

ت ،    13,000 و در حال پولبک به حمایت ت پرقدرت و تثبیت بالاي  ریال اسـ کسـ شـ
   .ریال پرتاب کند18,000ریال، می تواند قیمت را تا محدوده ي 14,000مقاومت  

 
 
 
 
 

 

 وآوا  
ــرمـایـه گـذاري آوانوین مقـاومـت ــرکـت سـ ــل و حمـایـت  هـادر نمودار شـ هـاي پرپتـانسـ

ریال واکنش داده و  5,000قیمت به حمایت بازگشـت قیمت مشـخص شـده اسـت، 
ت مقاومت   کسـ ت ، شـ ته اسـ ت رفتن  5,400برگشـ عود قیمت و از دسـ ریال براي صـ

 ریال با اصلاح بیشتر همراه خواهد بود.  5,000حمایت 
  
 
 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
      2.26- % 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
      1.37% 
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
 

    زماهان 
 

ت و مرغ ماهان   رکت گوشـ ناریوي محتمل،در نمودار شـ ت قیمت و پولبک  سـ بازگشـ
ریال می باشــد، که مســتلزم افزایش حجم معاملات و   17،000تا  15،000ناحیه به 

ي کف  تا محدوده قدرت خریداران اســت، در غیر این صــورت انتظار ریزش بیشــتر
 . را خواهیم داشت  کانال

 
 
 

 دماوند 
باشد، پس   یدر حال حرکت م  يدر کانال صعود متیبرق دماوند، ق  دیدر نمودار شـرکت تول

  یم  هیناح  نیدر ا تیو تثب  يبه کف کانال، سهم در حال کف ساز  دنیو رس متیاز اصلاح ق
  .  شـکسـته شـده اسـت ریال واکنش داده و    25,000به محدوده ي  چندین مرتبه  قیمت    باشـد.

ریال وجود  23,000در صــورت تثبیت زیر این حمایت ، انتظار ریزش بیشــتر تا محدوده ي  
ــت. ریـال کـه چنـدین بـار بـه آن واکنش  30,000محـدوده ي مقـاومتی   همچنین خواهـد داشـ

  30,000  کیدر صـورت شـکسـت مقاومت اسـتاتنشـان داده مهم ترین ناحیه براي سـهم اسـت  
اومـت دا  نیو همچن  الی ـر امیمقـ د نزول  کی ـنـ ا    یم  مـتیرنـگ) ق  یآب  یخود (خط رونـ د تـ توانـ
   حرکت کند.  الیر  41,000 متیق

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
      %4.79  

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       %5.67 



١٤٠٠ماە    دوم مرداد هفته     
 
 


 

     وبوعلی 
 

بصورت ناقص  را ریال   4،300در نمودار شرکت سرمایه گذاري بوعلی قیمت مقاومت 
و شکست شکسته و به سطح حمایت خود برگشته است ، در صورت حمایت سهم  

استاتیک   نزدیکی محدوده ي  ریال4,300مقاومت  تا  تواند  قیمت می  ریال  6,000، 
 . روي سهم قرار داردریال پیش    4,000حرکت کند در غیر این صورت حمایت روانی   

  . 
 
 

 ودي 
د درنمودار بیمه دي اره شـ ته   همانطور که قبلا اشـ کسـ هم شـ روند نزولی کوتاه مدت سـ

سـهم پس از افزایش سـرمایه و باز  .شـده و قیمت در حال تثبیت جایگاه خود اسـت
ــمت مقاومت   ــدن به س ــت ،   7,500ش ،   7,500مقاومت هاي  ریال حرکت کرده اس

ــده و قیمت به محدوده مقاومتی   8,000 ــته ش ــکس ریال واکنش 9,500با قدرت ش
ریال قیمت می تواند به سقف قبلی خود  9,500  قاومتشـکسـت منشـان داده اسـت . با  

   برسد.

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
      1.37%  

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -معاملات حجم  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
      6.49%  



١٤٠٠ماە    دوم مرداد هفته     
 
 


 

 دي 
 

حمایت حمایت ها و مقاومت ها مشخص شده است ،  بانک دي  در نمودار  
از   1,100اول نمودار در قیمت   بعد  قیمت  اولین واکنش  به  ریال مربوط 

بازگشایی پس از افزایش سرمایه است ، حمایت دوم سهم در قیمت روانی  
ریال می باشد که حمایت نسبتا محکمی است ،حمایت سوم سهم    1,000

ریال بوده که مربوط به آخرین کف تشکیل شده در یکسال   870در قیمت  
ریال است ،    780ر می باشد. حمایت چهارم سهم محدوده ي قیمتی  اخی

که در صورت از دست رفتن حمایت هاي بالا این حمایت می تواند ترمزي 
ریال یعنی    1,323براي اصلاح بیشتر سهم باشد. مقاومت اول سهم قیمت  

آخرین سقف تشکیل شده است ، مقاومت دوم سهم مربوط به قیمت روانی 
ریال    1,700ست. مقاومت سوم سهم در محدوده ي قیمتی  ریال ا  1,500

است.   داده  نشان  واکنش  آن  به  دوبار در گذشته  قیمت  ، جایی که  بوده 
قیمتی   ي  محدوده  در  چهارم  مقاومت    2,000مقاومت  این   ، است  ریال 

روانی نسبتا قوي بوده و شکست آن می تواند باعث تغییر روند نزولی سهم  
 ي را آغاز کند.    شده و سیکل صعودي جدید

 

 
 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 

1,245 1,120 1,133 3120  -8.26% 0.12%  



 
 
 


 

 

م چهار  بخش  
کت تحل�ل ان(پالا�ش نفت تهران �ش )ش�ت  
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
 

   چکیده مدیریتی

پالایش نفت تهران (سهامی الف ماده    شرکت  بند  اساس  بر  بند    5خاص)  ایران و  اساسنامه شرکت ملی نفت  فصل دوم    7ماده    4قانون 
هاي نفتی ایران   فرآورده   هاي نفتی ایران به عنوان شرکت فرعی شرکت ملی پالایش و پخش  اساسنامه شرکت ملی پالایش و پخش فرآورده

در 04/10/1390شرکت در تاریخ    تهران به ثبت رسیده است.  در اداره ثبت شرکتها و موسسات غیرتجاري26/07/1377به تاریخ  و  تأسیس  
گرفته است. شرکت   اولین معامله سهام صورت  19/07/1391بورس اوراق بهادار تهران (شرکت فرابورس) ثبت شده است و در تاریخ  سازمان  

شرکت  شی پالا تهران،  که  یشی پالا   ینفت  فرآورده  ، است  و  شرکت  کند یم   دیتول  ی نفت  ي هامحصولات  خوراك  صناو  و  مثل   ی بزرگ  ع یها 
 10. در حال حاضر،  کندی. را فراهم مو..  رانیا  میسولفور سد  ز،یتبر  یمی، بهران، پارس، سپاهان، پتروشپاسارگاد   رانول،ینفت ا  يهاشرکت

نفت خام، رتبه پنجم را به خود   شیپالا  تینفت تهران بر اساس ظرف  شی آنها شرکت پالا  انیکه از م  کنندیم  تیصنعت فعال  نیشرکت در ا
 ي در جهان با اجرا  یشگاه یمحصولات پالا  تیوضع  اراك در رتبه دوم قرار دارد.  ینیشازند امام خم  شگاهیپس از پالا  يندیفرآ  يو توسعه واحدها  یدگیچیپ   بیشرکت از نظر ضر  نیاختصاص داده است. ا

 ن یها نفت کوره است چرا که بر اساس قوانآن  دیمحصولات تول  نیشتریکه ب  ،رانیا  يهاه  شگایبه خصوص پالا  ،شودیم   يدیشد  راتییدچار تغ  يدر سال جار  يانوردیدر  ی المللنیسازمان ب  ي دیجد  نیقوان
فرآورده    نیشتریب  رانیا  در  درصد است.  5تا    3  نیب  رانیرقم در ا  نی ا  ،کهی  درحال  .درصد باشد0.5از    ترنییگوگرد پا  يدارا  دی با  يایحمل و نقل در  يبرااستفاده از نفت کوره    يسازمان از سال جار  نیا

نفت کشور  شینفت کوره در سبد پالا دیکشور سهم تول يبر اساس گزارش ترازنامه انرژ  ،آن رو به کاهش است. در حال حاضر يبرا يبوده و تقاضا ینییسود پا هی حاش ينفت کوره است که دارا یشگاه یپالا
 زان یاما طبق آمار م دهیرس ییبه خودکفا لیو گازوئ نیبنز دیدر تول ،رانیا  نکهیتوجه به ا با صفر تا پنج درصد است. نیسهم ب نیشرفته جهان ایپ  يهاشگاهیکه در پالا  یبوده و درحال درصد 34تا  33حدود 

به   هبا توج  هاشگاهیهنوز پالا  ،نیروبه است. همچن  يمحصولات با مشکلات متعدد  نیصادرات ا  زانیم  يهامیبا توجه به تحر  گریکرده است از طرف د  دایسوم کاهش پ   کیبه    رانیدو کالا در ا  نیمصرف ا
 دیتول  ،به آن توجه کرد  دیکه در بلند مدت با   يامسئله   روبه رو است. یمحصول هم با مشکلات  نیوضعت فروش ا  جهی. در نتاورندیرا به دست ن  ی جهان  يبا استانداردها  نیبنز  دیخود توان تول  یمیقد  زاتیتجه

 محصولات   هدف بازار    عمده  در جهان شده است.  یشگاه یمحصولات پالا متیکرونا سبب کاهش ق  وعیش  نی. همچندهدیکالاها را به شدت کاهش م   ن یمصرف ا  زانیاست که م  یو برق   يدیبریه  يخودروها
 می دهد.  رانیا ی نفت هايپخش فرآورده  یشرکت مل لیدر سطح کشور تحو عتوزی جهتخود را  يدیتول یو مطابق قانون، شرکت محصولات اصل است بوده  یشرکت داخل ،نفت تهران شپالای  شرکت
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
 

 )شتران(پالایش نفت تهران  شرکت  
 نفتی ، کک و سوخت هسته اي گروه

-%0.70 ماه   1بازدهی   5.73 گروه  P/E   75,000,000 سرمایه(میلیون ریال)   1.81 ماه) 36بتاي شرکت ( 
%14.55 ماهه   3بازدهی 5.61 شرکت  P/E 9,210 آخرین قیمت(ریال)  %26 درصد سهام شناور    

000,000,00075, تعداد سهام  -%66.87 ساله   1بازدهی TTM  1,642سود هر سهم     13,086,150 حجم مبنا 
 690,750,000 ارزش بازار (میلیون ریال)

 
 حاکمیت شرکتی و سهامداران فضاي 

 .به ثبت رسیده است 16/10/1399در تاریخ که   هزار ریالی می باشد، سهم عادي یک میلیارد 75منقسم به  میلیون ریال 75.000.000مبلغب سرمایه شرکتآخرین  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 









































)میلیون ریال(روند تغییرات سرمایه








 



)درصد(سھامداران

سهام -شرکتهاي سرمایه گذاري استانی
عدالت

شرکت ملی پالایش و پخش فرآورده هاي 
نفتی ایران

بانک صادرات

بانک تجارت

بانک ملت

صندوق سرمایه گذاري پالایش یکم

سایرسهامداران
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
 

 ظرفیت پالایش نفت خام شرکت هاي پالایش نفت(بشکه در روز) بررسی مقایسه اي 

 

 

 

 

 

 

 
 

 ترکیب فروش شرکت  

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

  


 


 















پالایشگاه آبادان پالایشگاه اصفهان پالایشگاه ستاره
خلیج فارس

پالایشگاه بندر 
عباس

پالایشگاه تهران پالایشگاه اراك زپالایشگاه تبری پالایشگاه شیراز پالایشگاه لاوان اهپالایشگاه کرمانش

و فروش انواع محصولات   دینفت تهران توانسته است تا کنون، با تول  شیشرکت پالا 
و خدمات مرتبط در زنجیره ارزش صنعت پالایش به صورت پایدار و در راستاي 

نما اقدام  ذینفعان  منافع  تأمین  و  کنندگان  نیاز مصرف  استراتژدی رفع    يها  ي . 
محصولات و خدمات در زنجیره    وشو فر  دیکلان شرکت مذکور، شامل تنوع تول

ء  ولات و خدمات با ارزش افزوده بالا)، ارتقاارزش صنعت پالایش(با اولویت محص
مستمر سطح تعالی، بهره وري و کیفیت محصولات و کاهش ریسک هاي عملیاتی  
جهت پایداري شرکت در بلندمدت و تنوع بخشی به کانال ها و روش هاي تامین  

پالایش    مقدار فروش شرکتترکیب    مقابلدر نمودار    .باشد   یمالی در شرکت م
 . گذشته قابل مشاهده است  یسال مال طی در نفت تهران

 













 

)درصد(ترکیب فروش

گاز  مایع 

(سوخت سبک جت JP) 

(سوخت سنگین جت ATK) 

حلال ها 

انواع بنزین موتور 

گوگرد 

وکیوم باتوم 

روغن خام و آیزوریسایکل 

نفت کوره و مالچ 

نفت گاز نهایی 

نفت سفید 

نفتاي سبک و سنگین
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
 

 گزارش فروش شرکت 

 




 
  





 















1399واقعی 1400ماهه اول3عملکرد واقعی  1400برآورد کارشناسی  1401برآورد کارشناسی 

) متر مکعب(روند مقداري فروش محصولات با اهمیت

انواع بنزین موتور  نفت کوره و مالچ  نفت گاز نهایی 

هاي نفتی مخصوصاً بنزین ایجاد خواهد شد. درصورت عدم وجود    در شرایط آتی، بازار رقابتی شدیدي براي فرآورده
آنها داراي انحراف نسبت  هاي    هایی که فرآورده  ریزي دقیق و پایدار نسبت به بازار و شرایط پیش رو، پالایشگاه  برنامه

مشخص شده توسط مؤسسه استاندارد و تحقیقات صنعتی ایران باشد، در خوشبینانه ترین حالت    به استانداردهاي
ها خواهد    ها، منجر به تعطیلی پالایشگاه  و درشرایط بدبینانه به علت عدم فروش فرآورده  مشمول جرایم بسیار سنگین

ن  یو بنز  CCRفزایش کمی و کیفی و بنزین تولیدي این شرکت، پروژه احداث واحد  ا  شد. به همین منظور و در راستاي
 باشد.    در دست اقدام مییی از بنزین و کاهش تولید نفت کوره و ارتقاي کیفی آن  زدا

  و واحدهاي کاهش بنزن از بنزین تولیدي پالایشگاه و اتان زدایی از گاز مایع:  CCRطرح احداث واحد جدید   .۱
فرآیند نقشه برداري و تحویل زمین محل احداث طرح (بخش    .  14/01/1400شروع به کارطرح درتاریخ  

و نقشه برداري تحویل زمین محل احداث طرح (بخش انبارهاي      1400/ 31/01واحدهاي فرآیندي) در تاریخ  
 پذیرفته است.    صورت  15/02/1400از ) در تاریخ  رو ب

 )Upgradingطرح احداث واحد بهینه سازي و کاهش نفت کوره تولیدي ( .۲

 . احداث واحد بازتصفیه، آب تصفیه شده دریافتی از جنوب تهران .۳
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
 

 قوت، ضعف و تهدیدها فرصتها، نقاط 

 نقاط قوت  فرصت 
 برخورداري از سرمایه هاي انسانی مجرب و متخصص  نزدیکی به شهر تهران و مجاورت با مشتریان اصلی و نزدیکی به نیروگاه ها 

 سازي نظامهاي مدیریتی  استقرار و جاري پیش بینی افزایش قیمت نفت در آینده و فرآورده هاي نفتی 
 محیطی هاي زیست توانمندي در اجراي پروژه اعتباري از کشورها و بانکهاي خارجافزایش خطوط 

 قابلیت تولید برق و بخار بیش از نیاز واقعی شرکت ظهور ابزارهاي نوین تامین مالی در کشور با محوریت بازار سرمایه
 هاي سخت افزاري براي گردش مناسب اطلاعات و توسعه ارتباطات زیرساختوجود  %توسط موسسات معتبر جهانی فلذا افزایش  5پیش بینی رشد اقتصادي بالاي 

 هاي در حوزه راه اندازي یا ارزیابی عملکرد واحدهاي فرایندي ابلیت ارائه انواع خدمات در حوزهق مصرف فرآورده هاي پالایشی و به خصوص دیزل (خودروهاي سنگین)
 هاي نفتی با استانداردهاي روز دنیا (نظیر روغن پایه، نفت سفید و دیزل  قابلیت تولید انواع فرآورده فرآورده هاي نفتی به اروپاوآسیا رار گرفتن ایران در منطقه مناسبی جهت صادراتق

 وجود سود غیرعملیاتی از منابع در اختیار  هاي موجود تاکید افزایش ظرفیت پالایشی کشور و بهبود الگوهاي پالایشی در پالایشگاه 
 * ویکرد خودکفایی و توجه به شرکت هاي دانش بنیان  تاکید بر ر

 نقاط ضعف  تهدید 
بالابودن ریسک سیاسی اقتصادي ایران در آخرین رتبه بندي کشورها و در نتیجه کند بودن روند  

سرمایه گذاري خارجی و مشارکتهاي بین المللی (به دلیل با توجه به ادامه روند تحریمها،  
 خاورمیانه، تشدید رقابتهاي سیاسی در داخل کشور و ضعفهاي ساختاري اقتصاد) بیثباتی  

 قدمت بالاي برخی از تجهیزات و دستگاه هاي عملیاتی 

%و   70%به  65برنامه شرکت ملی گاز در افزایش سهم گاز در سبد تامین انرژي از 
 %در دنیا  40به  2035افزایش سهم گاز به جاي نفت خام تا سال 

 پایین بودن کارایی و عملکرد تعدادي از مراکز فرعی برق

 وجود مواد قابل انفجار و احتراق در عملیات پالایش  پیش بینی افزایش نرخ ارز در ایران و افزایش هزینه هاي تامین خارجی
 ارزش افزوده پایین نظیر نفت کورهبالا بودن سهم تولید محصولات با   ضعف دانش فنی جهت توسعه محصولات با ارزش افزوده پالایشی 

 پایین بودن سطح فرهنگ پایبندي به سیستمها و بهبود مستمر در سطوح مختلف سازمانی  مشکلاتی محیطی زیستی تهران و بحران آب 
 و بازده دارایی پایین بودن شاخصهاي بهرهوري نظیر بهرهوري نیروي انسانی، انرژي  شفافیت برنامه هاي بالادستی در حوزه پالایش و پخش  

 طولانی بودن روند اجراي پروژهها، تامین قطعات و تجهیزات خاص ضریب پیچیدگی بالا توسط بخش غیردولتی 
 پایین بودن سطح فرهنگ کار تیمی، مواجهه با تعارضات و سازمان پذیري نیروي انسانی  دشواري در تامین تجهیزات و مواد شیمیایی خارجی 

 نقص در برخی از سیستمهاي اندازه گیري و کنترل، اتوماسیون اداري، نگهداري و پردازش بهنگام اطلاعات فصول سرد سالکاهش فشار گاز در  
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
 

 1401و  1400مفروضات برآورد سود شرکت در سالهاي  

 هاي گذشته در نظر گرفته شده است.  نسبت مقدار فروش به تولید، مطابق عملکرد سال  •

نرخ فروش انواع محصولات بر اساس قیمت هاي بورس کالا، قیمت جهانی نفت خام و نرخ تسعیر   •
 ارز متغیر لحاظ شده است. 

ی قیمت  زینه هاي فروش و اداري و عمومی نسبت به سال قبل به میزان تورم و افزایش عمومه •
 ها بوده است. 

به تغییر ترکیب تولیدات در سالهاي • با توجه  اولیه  بر اساس میزان    1401-1400میزان مواد 
 در نظر گرفته شده است. 99مصرف مواد در عملکرد مالی  

تا کنون شرکت مذکور، هزینه مالی معادل صفر بوده است که از نکات با    1399از ابتداي سال   •
 اهمیت می باشد. 

درصد) محسوب شده  30با توجه به میزان نرخ تورم (  1401و    1400دستمزد مستقیم سال   •
 است.  

درصد(نرخ تورم) در نظر  30هزینه سربار با توجه به توضیحات بند گزارش تهیه شده به میزان •
 گرفته شده است.  

لکرد  سایر موارد ارائه شده در صورتهاي مالی شرکت پالایش نفت تهران با در نظر گرفتن عم •
 دوره هاي فصلی و واقعی سال هاي قبل و رشد نرخ تورم لحاظ شده است.  

ورده هاي نفتی، رشد درآمدهاي عملیاتی  آ با توجه به رشد نرخ ارز و بهاي جهانی نفت خام و فر •
به دلیل فصلی بودن فروش    ،. لیکن رو به افزایش خواهد بود  رفته  و بهاي تمام شده کالاي فروش

مقایسه در حال حاضر    نفتی و عدم اعلام میزان صادرات نفت کوره قابلیتبرخی فرآورده هاي  
 نمی باشد. 

ریال   240.000ریال و    220.000به ترتیب معادل    1401و    1400نرخ برابري ارز در سال هاي   •
 در نظر گرفته شده است. 

ه  دلار در هر بشکه لحاظ شد  72دلار و  70به ترتیت  1401و    1400نرخ نفت خام در سال هاي   •
 است. 

 

 

139713981399نسبت هاي مالی 

2/431/332/31نسبت جاري 
1/760/611/30نسبت آنی 

8/769/018/75گردش موجودي کالا
424142دوره گردش موجودي کالا
25/2729/2222/02گردش حسابهاي دریافتنی

141217دوره وصول مطالبات
8/516/814/55گردش دارایی ثابت (مرتبه)

4/24/13/1گردش دارایی ها  (مرتبه)
0/01-0/01-0/01-هزینه هاي عمومی اداري به فروش (مرتبه)

0/280/350/19نسبت بدهی 
0/40/50/2نسبت بدهی به ارزش ویژه 

نسبت پوشش هزینه بهره
0/80/90/7نسبت بدهی جاري به کل بدهی ها 

%15%6%10حاشیه سود خالص 
%12%7%10حاشیه سود ناخالص 
%14%5%10حاشیه سود عملیاتی 

( ROA) 0%0%0بازده سرمایه گذاري%
( ROE) بازده حقوق صاحبان سهام

2,6582,0312,522رزش وی ژه هر سهم (ریال)

میلیون ریال) 26,596,41013,782,64343,028,954 سرمایه در گردش (
میلیون ریال) %18%10%30نسبت سرمایه در گردش (
%32%40%51سبت دارائی هاي جاري به کل دارائی ها 
%14%30%21سبت بدهی هاي جاري به کل دارائی ها 

%521%215%573سود عملیاتی به مطالبات تجاري
%592%79%319سود عملیاتی به بستانکاران تجاري

%45%20%42سود عملیاتی به دارایی ها
%230%56%151سود عملیاتی به بدهی ها

%55%31%58سود عملیاتی به ارزش ویژه

نسبت هاي سودآوري عملیاتی

نسبت هاي نقدینگی 

نسبت هاي فعالیت 

نسبت هاي اهرمی 

نسبت هاي سودآوري 

نسبت هاي سرمایه در گردش

نسبت سودآوري اعتباري
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 ت سود و زیان (میلیون ریال)  صور

  شرح(میلیون ریال) 
برآورد 
 1400کارشناسی

 برآورد
 1401کارشناسی    

  درآمدهاي عملیاتی 

  بهاي تمام شده درآمدهاي عملیاتی

  سود (زیان) ناخالص 

  هزینه هاي فروش عمومی, اداري و تشکیلاتی 

  سایر درآمدها 

  سایر هزینه ها 

  سود (زیان) عملیاتی 

  مالی هزینه هاي 

  درآمدسرمایه گذاري ها   -سایر درآمدها و هزینه هاي غیر عملیاتی

  اقلام متفرقه  -سایر درآمدها و هزینه هاي غیر عملیاتی

  از مالیات سودعملیات در حال تداوم قبل 

  مالیات بردرآمد 

  سود (زیان) خالص پس از کسر مالیات

  سود هر سهم پس از کسر مالیات(ریال)

  تعدیل شده (ریال)  - سود هر سهم پس از کسر مالیات

  سرمایه قدیم(میلیون ریال) 

  سرمایه جدید(میلیون ریال)
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 نتیجه نهایی  
  75،000با توجه به گزارش تهیه شده توسط کارشناس، شرکت پالایش نفت تهران با سرمایه  

را محقق  1400ریال براي سال مالی  235،2میلیارد ریال قادر خواهد بود، سودي حداقل معادل  
درصد افزایش    51شرکت مذکور، معادل  1399سازد که نسبت به عملکرد واقعی سال مالی

ریال  330،3نیز سودي معادل  1401رکت مذکور براي سال مالی خواهد داشت. همچنین، ش
بر اساس اعلامیه هاي دریافتی در سنوات قبل، احتمال تغییر  . ضمناً، نمودسود کسب خواهد  

، که همین امر منجر به تغییرات بسیار وجود دارد  نیز  در نرخ و مقادیر فروش و خرید نفت خام
با کوچکترین تغییرات   شرکت مذکور می گردد.چشمگیري در کسب پیش بینی سود هر سهم  

مانند نرخ فروش جهانی نفت، نرخ دلار و... سود  شرکت پالایش نفت تهران   در متغیرهاي مهم
 گذاران  سرمایه  براي  نظر  مورد  سهم  خرید   هر سهم آن به شدت دچار تغییر می شود. بنابراین،

  تیارتقاء قابل،  داریپا  يتحقق سود آورو بلند مدت با دلایل با اهمیت که شامل:    مدت  میان  در
 ی توصیه می گردد. ابیفروش و بازار  يها
 

 

    
                            

                        
                      
                         

                            
                    

              
                     

         
 
 

    ۱۴۰۰برآورد کارشناسی ۱۴۰۱برآورد کارشناسی 
ناخالص) زیان(سود       
عملیاتی) زیان(سود       

خالص) زیان(سود       














ال

 ری
رد

لیا
می


 







    برآورد 
1400کارشناسی

برآورد 
کارشناسی 

1401















)میلیون ریال(روند سودآوري
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  تحلیل تکنیکال

به  یاصلاح  يسطح روند  نیتومان، ناتوان از عبور از ا  1000  یمتیخود در سطح ق نیسنگ  کیبار برخورد به مقاومت استات  نیپس از چند  متیکه ق  مینفت تهران شاهد هست  شیدر نمودار روزانه سهم پالا
خط را    نیواکنش به ا  د ی) باشد و بایمشک  نی(خط چ  ی و کوتاه مدت  ی تیحما به خط    ستیبا  ی کوتاه مدت تمام نگاه ها در نمودار سهم م  در .است  متیدر حال اصلاح ق  زی و در حال حاضر ن  رد یگ  ی خود م

سهم گردد  یتواند سبب افُت کوتاه مدت یسر و شانه وجود دارد که م  يالگو کی لیتومان از دست برود احتمال تشک 900 یمتیشکسته شود و سطح ق نییخط رو به پا نیکه ا یصورت در. کاملاً رصد نمود
 . د یکاهش را تجربه نما زی تومان ن 800-780تا سطوح  متی وجود دارد که ق زیاحتمال ن نیو ا



 
 
 

 
 

پنجم بخش   
 اینفوگرا�ف       
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   مششبخش 
 معر�ف کتاب        
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  کتاب معرفی

 
  اقتصاد کلان و آسیب هاي اجتماعی

 بررسی آثار متقابل طلاق، جرم و اعتیاد با رشد اقتصادي در ایران

 امین بیرانوندو   حسن درگاهینویسنده:  

هاي اجتماعی است. شواهد حاکی از آن است که جمعیت  هدف این کتاب بررسی تعامل دو سویه میان اقتصاد کلان و آسیب  

فعال کشور در معرض آثار تباهی حاصل از ناپایداري بنیان خانواده و گسترش اعتیاد و جرم قرار دارد. استفاده کارا از این 

هم ترین دغدغه حاکمیت باشد و الزامات اقتصادي و سیاسی آن را فراهم  جمعیت فعال در مسیر رشد و پیشرفت باید م 

آورد. تداوم اقتصاد ضعیف و گسترش آسیب هاي اجتماعی، در میان مدت کشور را با فقر و جمعیت جوان فعال سرخورده  

 .ه خواهد ساختاز ناهنجاري هاي اجتماعی، و در بلندمدت با بحران جمعیت سالخورده نیازمند به منابع عمومی مواج
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