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 فهرست مطالب بولتن سرمایه گذاري هفتگی
 در هفته اي که گذشت سرمایه بخش اول : بازار
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 …که گذشتبازار سرمایه در هفته اي 
تر ایسـتاد تا بازدهی  واحد بالا 861هزار و    43هزار واحد رسـید و نسـبت به آخرین روز معاملاتی هفته قبل   256واحد رشـد کرد و به رقم یک میلیون و  405هزار و  8شـاخص کل در آخرین روز هفته 

اخص بورس هفته ود 3.6مثبت  شـ د شـ اخص هم  .درصـ ین   چهاروزن در پایان هفته اخیر شـ بت به هفته پیشـ اخص هم وزن در پایان هفته نسـ نبه کاهش یافت. شـ عودي داشـت و تنها در روز دوشـ  7روز صـ
ان بود که از  میلیارد توم  96هاي فروش در هفته اخیر هزار و میانگین ارزش صــف  .درصــدي را ثبت کرد 1.9واحد رســید و بازدهی مثبت  181هزار و  384تر ایســتاد و به رقم  واحد بالا 299هزار و 

ارزش  ترین شـنبه ثبت شـد و پایینمیلیارد تومان بود که در روز سـه 273هفته هزار و  ارزش صـف هاي فروشدرصـدي داشـته اسـت. بالاترین    24میلیارد تومان کمتر بود و افت  362پیشـین  میانگین هفته
ف هاي فروش نبه برمیچهاربه روز   صـ ف  .میلیارد تومان بود 905گردد که شـ ته   523هاي خرید در هفته اخیر  میانگین ارزش صـ میلیارد تومان کمتر بود.  39میلیارد تومان بود که از میانگین هفته گذشـ

شنبه ثبت شد و بدین ترتیب مازاد عرضه بازار در روز  میلیارد تومان بود که در روز یک 698هفته  ارزش صف هاي خریددرصد کاهش یافته است. بالاترین   7هاي خرید در این هفته، میانگین ارزش صف
ته اخیر به در هف  میلیارد تومان بود. 416گردد که شـنبه برمیبه روز دو  ارزش صـف هاي خریدترین  تا کنون رسـید. همچنین پایین 99بهمن سـال   20روز کاري گذشـته از   93یکشـنبه به کمترین رقم در 

میلیارد تومان  126میلیارد تومان پول حقیقی به بورس وارد شـد و میانگین هفته ورود پول حقیقی  630شـنبه در باقی روزها شـاهد ورود پول حقیقی به بازار بودیم. در مجموع کل هفته اسـتثناي روز سـه
   .  شودهفته کاري است که میانگین ارزش تغییر مالکیت حقوقی به حقیقی بازار مثبت می 25پس از  بورس تهران بود. این اولین هفته معاملاتی

 

























شنبه یکشنبه دوشنبه سه شنبه چهارشنبه

M
ill

io
ns

M
ill

io
ns

)هفته گذشته(حجم و ارزش معاملات 

)میلیون ریال(ارزش معاملات  حجم معاملات














شنبه یکشنبه دوشنبه سه شنبه چهارشنبه

)  هفته گذشته(حقیقی و حقوقی در بازار خرید و فروش

خرید حقیقی  فروش حقیقی  خرید حقوقی  فروش حقوقی 

https://www.eghtesadnews.com/fa/tags/%D8%B4%D8%A7%D8%AE%D8%B5_%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3
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 و اطلاعات بازار سرمایه در هفته گذشته آمار

 درصد تغییر  میزان تغییر  بسته کمترین مقدار  بیشترین مقدار  باز شاخص هفتگی
   43,923 3.62% شاخص کل بورس 
     471 2شاخص فرابورس 


 روز قبل  10بیشترین کاهش نسبت به  روز قبل  10بیشترین افزایش نسبت به  

  سفاسی   دلقما 
  آ س پ  بورس 
  غپاك   اخابر 
  کساپا   فسرب
  شسینا   ومدیر 

 P/Eکمترین   P/Eبیشترین  
  قاروم   نمرینو 
  وسالت   خفناور 

  وسهرمز   تابا 
  خاور   ثزاگرس 
  پترول   خکمک 

 EPSکمترین  EPSبیشترین  
  وزمین  9 وستهران 

  فسدید   شفن 
  فجوش   زاگرس 
  شتولی   فنورد
  وآیند  پارس 
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 بیشترین و کمترین بازده در هفته گذشته صنایع با 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

سرمایه گذاري 
استانی

ماشین الات 
الکتریکی

حمل و نقل بار محصولات لبنینوشیدنی
زمینی

سخت افزار و 
تجهیزات

سایر محصولات 
غذایی

پیمانکاري کاشی و سرامیکچاپ و نشر
صنعتی

بازدهی هفتگی 

-مواد شیمیاییهتل و رستورانمخابرات
متنوع

تولید کود و 
ترکیبات 
نیتروژن

خدمات رفاهی خودرو
متنوع

محصولات دارویی
کاغذي

سایر مواد سرمایه گذاري
معدنی

بازدهی هفتگی 
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 ته موازي در هفته گذشبازارهاي  روند
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 و جهان   رانیاخبار ا 

ها بیشـتر شـده و به زودي امکان هاي دیجیتال این کشـور اسـت، در آمریکا امکان مبادله رمزارزدر حالی که اخبار رسـیده از چین حاکی از برخورد شـدید دولت و بانک مرکزي با فعالان حوزه ارز •
 .شعبه بانکی میسر خواهد شد 650 میلیون شهروند آمریکایی و با مشارکت بیش از 24هاي دیجیتال براي بیش از خرید و فروش ارز

 .تر نظیر ین ژاپن و فرانک سوئیس استهاي مرکزي جهان به دلار رو به افزایش است و اسکناس سبز در حال گرفتن جاي ارزهاي امناقبال بانک، نقل از رویترز به •

هاي محرك اقتصادي دولت براي مقابله با  بودجه فدرال براي دومین سـال متوالی و عمدتاً به خاطر بسـتهسـی، یک اداره تحقیقاتی کنگره آمریکا پیش بینی کرده اسـت که کسـري بیبه نقل از بی •
 .تریلیون دلار خواهد بود 3ویروس کرونا، حداقل   گیري همه

لند و ایران    :گفتاز توانیر   ، محمد خدادادي بهلولیبه گزارش ایلنا  • تان، کانادا، ایسـ یه، آمریکا، قزاقسـ ر چین، روسـ تخراج رمزارز در آن ها    7در حال حاضـ ترین میزان اسـ تند که بیشـ وري هسـ کشـ
 .صورت می گیرد

انداز ارزي خود  این بانک، تا پنجاه درصـد ارزش روز موجودي پس(دلار و یورو) نزد  ارزي   الحسـنهقرض اندازتوانند با افتتاح حسـاب پساز این پس، مشـتریان بانک آینده می ، پول نیوز به گزارش •

 .درصد، دریافت کنند 18میلیارد تومان)، تسهیلات ریالی با نرخ میلیارد ریال (یک 10و تا سقف 

روند صــعودي خود براي چند روز متوالی، فضــاي    و توانســت با تداوم همعاملات بورس بعد از مشــخص شــدن نتیجه نهایی انتخابات ریاســت جمهوري، ســمت و ســوي دیگري به خود گرفت •
 .کرده است امیدوارکننده اي را جهت سرمایه گذاري فراهم کند. اما اکنون سهامداران را دچار نگرانی هایی درباره ایجاد احتمالی روند اصلاحی بازار

 .با سـونامی خودروهاي فرسـوده مواجه خواهیم شـد 1404درصـد ظرفیت مراکز اسـقاط خودروهاي فرسـوده در کشـور فعال اسـت و به گفته کارشـناسـان، تا سـال   10در حال حاضـر فقط  •
قاط و بازیافت نفی مراکز اسـ و انجمن صـ ین گودرزي، عضـ وده در این مورد معتقد اسـت: با توجه به تیراژ خودروهاي داخلی و با در نظر گرفتن خودروهاي وارداتی باید   خودروهاي محمدحسـ فرسـ

 . گفت سونامی خودروهاي فرسوده در راه است

الحسـنه مسـکن روسـتایی را به شـعب  میلیون تومانی قرض 100تیرماه بانک هاي کشـاورزي، تجارت و صـادرات سـهمیه خود درخصـوص وام  9مدیرکل مسـکن روسـتایی بنیاد مسـکن گفت: از روز  •
   .کننداند و به زودي سایر بانک ها نیز پرداخت را آغاز میابلاغ کرده

 .د را در سه ماهه دوم سال جاري میلادي افزایش داد تا پاسخگوي افزایش جهانی تقاضا براي نفت باشدبه نقل از اویل پرایس، اوپک طبق توافقی که در ماه آوریل شده بود، تولید نفت خو •
 .رسیده است 2021درصد در سه ماهه اول   2.45هاي مرکزي جهان به رکورد جدید  المللی پول اعلام کرد سهم ارز چین در بانکبه نقل از راشا تودي، صندوق بین •

 .رودیف بزوس، موسس شرکت بزرگ خرید اینترنتی آمازون در پنجم جولاي یعنی روز دوشنبه، رسماً از سمت خود به عنوان مدیرعامل این شرکت کنار مه نقل از راشا تودي، جب •

  .دوشنبه موکول کردندمذاکرات عرضه نفت را به روز ، درخواست این کشور براي سهمیه بیشتر تولیدامارات و دنبال مخالفت  نقل از بلومبرگ، اوپک و متحدانش به •

https://www.gostaresh.news/Tags/%D8%AE%D9%88%D8%AF%D8%B1%D9%88
https://www.gostaresh.news/Tags/%D8%AE%D9%88%D8%AF%D8%B1%D9%88
https://www.gostaresh.news/Tags/%D8%AE%D9%88%D8%AF%D8%B1%D9%88
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وم دبخش   
 بازارهای جهاین       
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 بازارهاي جهانی 

   کوین  بیت
 380  هاي دیجیتالی در حال حاضــر یک هزار ومجموع ارزش بازار جهانی ارز .بازار در راه هســتندهاي خوب  هاي دیجیتالی، بســیاري از کارشــناســان معتقدند که روزپس از ســقوط کم ســابقه اخیر ارز

 .درصد در اختیار اتریوم است 17هاي دیجیتال در اختیار بیت کوین و  درصد کل بازار ارز 52درصد کمتر شده است. در حال حاضر  0.69 جمعهروز شود که این رقم نسبت به میلیارد دلار برآورد می
 

 نفت
هاي عضـو گروه اوپک پلاس س از آنکه کشـورپ .  سـنت رسـید 28دلار و  75سـنت افزایش به  5با   جمعه درصـدي داشـت،  2.4جهشـی   پنجشـنبهقیمت هر بشـکه نفت وسـت تگزاس اینترمدییت آمریکا که 

 تجربه کرد.را  اندکی اتاي تولید در نیمه دوم سال به تعویق انداختند، قیمت نفت روز جمعه تغییرمیلیون بشکه 2نشست خود در مورد سیاست تولید نفت را به دلیل مخالفت امارات با طرح افزایش 
 

  دلار
درصد    0.05  وروی  .واحد بسته شد  92.285درصد کاهش نسبت به روز گذشته در سطح    0.33  با جمعهگیرد، در معاملات  شاخص دلار که نرخ برابري آن در مقابل سبدي از ارزهاي جهانی را اندازه می

 . دیدلار رس 1.184به  1.18بالا رفت و با ماندن در کانال 
 

  طلا
قیمت خرید نقدي هر اونس  .گذاري مالی این کشـور را مشـخص کند، رشـد کردتواند سـرنوشـت آینده سـیاسـتقیمت جهانی طلا در معاملات جمعه، در آسـتانه انتشـار گزارش اشـتغال ماهانه آمریکا که می

 .دلار رسید 1,782.62درصد رشد کرد و به    0.3 گلد،اسپات بورس لندن،طلا در  
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 شاخص هاي جهانی

 DOW JONES S&P ٥۰۰ NASDAQ Euro Stoxx ٥۰ FTSE ۱۰۰ DAX NIKKIE ۲۲٥ TOKYO 
Indeces Change% 

۲ July۲۰۲۱ 

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  مسو بخش 
  تحل�ل تکن�کال

کت های  بن�اد شه�د�ش  

کت های      دیما� گروە �ش
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    تکشا  
ــد، قیمـت به حمـایت   ــاره شـ ــمـاره قبلی تکنیکـال، همـانطور که اشـ طبق تحلیـل شـ

تاتیک  اهد افزایش معاملات در این ناحیه  30,000اسـ ریال واکنش نشـان داده و شـ
ــورت عبور قیمـت از مقـاومـت   ــد تـا    35,000بودیم ، درصـ ریـال می توان انتظـار رشـ

 ریال را داشته باشیم .   40,000محدوده ي

 
 
 
 

 

   زشریف 
ــخـه قبلی تکنیکـال قیمـت بـه محـدود ه ــریف طبق پیش بینی نسـ ي  در نمودار زشـ

ا    4000 املات همراه بود.    4200تـ ا افزایش حجم معـ ــان داده و بـ ال واکنش نشـ ریـ
 5000(خط آبی رنگ)، رشـد قیمت تا مقاومت  درصـورت شـکسـت مقاومت داینامیک 

 ریال دور از انتظار نیست. 
 

 
 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -معاملات ارزش  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       
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  بزاگرس 

ان    przي  نیز قیمت به خوبی به محدودهبزاگرس  در نمودار  ده واکنش نشـ گفته شـ
ــهم بـه روال عـادي خود نیز  ــمگیر معـاملات، سـ داده و بعـد از یـک دوره کـاهش چشـ
ادر  ی نمی توان صـ یگنال خرید یا فروشـ ر هیچ گونه سـ ت، در حال حاضـ ته اسـ بازگشـ

 ي سهم، جهت گیري قیمت را مشخص خواهد کرد. کرد، معاملات آینده
 
 
 
 

 
 غدام 

ریال 432،000پارس پس از واکنش قیمت به مقاومت در نمودار شرکت خوراك دام  
شــکســته شــده و درصــورت  ریال 380،000 روانی  حمایت ،و برگشــت از این ناحیه

 ریال باشیم.  330،000تثبیت قیمت زیر این ناحیه باید منتظر قیمت هاي 
 
 
 
 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -معاملات ارزش  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       
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     زکوثر 
ــعودي خود قرار دارد  ــر محدودهنمودار زکوثر بر روي کف کانال ص ي  در حال حاض

طبق پیش   است،تلاقی حمایت استاتیک و داینامیک نمودار  ریال  17،500حمایتی  
ه قیمـت بـه حمـایـت هـاي خود واکنش داده و در پـایـان روز معـاملاتی   ــتـ بینی گـذشـ

 ریال پیش روي سهم قرار دارد.   20,000جاري به صف خرید نشست. مقاومت  
 
 
 
 

 

 ثعمرا  

هم  ایر سـ ته اسـت ولی پس از آن همانند سـ کسـ نمودار ثعمرا خط روند نزولی خود را شـ
ال   ایین دنبـ ار پـ ــیـ املات بسـ ا حجم معـ ــده و بـ ل شـ ــف فروش قفـ ازار در صـ اي بـ  هـ

 ریال پتانسیل بازگشت قیمت را دارد. 12،000تا   10،000می شود. محدوده ي 
 
 
 
 
 

 بازدهی صنعت (درصد)  (درصد) بازدهی هفته  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -معاملات حجم  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       
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    ثشاهد 
اهددر نمودار  رمایه گذاري شـ رکت سـ تایتک   قیمت   شـ ریال  12،000از حمایت اسـ

کسـته   14000برگشـته و مقاومت   ناریوي اول  می توان  ریال را هم شـ ت. در سـ اسـ
ــت کـه قیمـت بـه محـدوده   ریـال    22،000ریـال پولبـک زده و تـا    14،000انتظـار داشـ

دن در قیمت هاي   ورت حمایت نشـ ریال باید منتظر   14،000حرکت کند ولی درصـ
 ریال باشیم.12،000اصلاح بیشتر تا محدوده ي 

 
 
 

 

 وآوا  

هاي پرپتانسـل بازگشـت و حمایت  هادر نمودار شـرکت سـرمایه گذاري آوانوین مقاومت
 5،400شـد قیمت به حمایت  همانطور که پیش بینی میقیمت مشـخص شـده اسـت، 

 و حجم معاملات افزایش یافته است . ریال واکنش نشان داده 
  
 
 
 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -معاملات حجم  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
     %18.61  

 بازدهی صنعت (درصد)  (درصد) بازدهی هفته  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       
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    زماهان 
 

ت و مرغ ماهان   رکت گوشـ ناریوي محتمل،در نمودار شـ ت قیمت و پولبک  سـ بازگشـ
ریال می باشــد، که مســتلزم افزایش حجم معاملات و   17،000تا  15،000به ناحیه 

ي کف  تا محدوده صــورت انتظار ریزش بیشــترقدرت خریداران اســت، در غیر این  
 . را خواهیم داشت  کانال

 
 
 

 دماوند 
باشد، پس    یدر حال حرکت م  يدر کانال صعود  متیبرق دماوند، ق  دینمودار شرکت تولدر  

  ی م  هیناح  نیدر ا تیو تثب  يبه کف کانال، سهم در حال کف ساز  دنیو رس متیاز اصلاح ق
باشـــد. احتمال    یریال م  25،000  يمحدوده    تیحما  نیکتریباشـــد. در حال حاضـــر نزد

سـهم اسـت،    يبرا  یمناسـب و محکم  تیکه حما  لریا25،000  ياز محدوده   متیبازگشـت ق
مقاومت   نیو همچن  الیر  30,000  کیوجود دارد. در صـــورت شـــکســـت مقاومت اســـتات

امیدا د نزول کی ـنـ ا ق  یم  مـتیرنـگ) ق  یآب یخود (خط رونـ د تـ و در  الی ـر  41,000  مـتیتوانـ
 ریال حرکت کند.  60,000  يمحدوده    یعنیتا سقف کانال خود    تینها

 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       
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     وبوعلی 
 

بوعلی قیمت بین حمایت   ریال و مقاومت  3،500در نمودار شرکت سرمایه گذاري 
بازگشت  درصورت    در کف کانال صعودي خود در حال معامله می باشد، ریال    4،300

احتمال تشکیل الگوي سروشانه ي کف تقویت می شود  ریال  3،500حمایت    قیمت از
می تواند تا محدوده  قیمت زیر این ناحیه مقصد بعدي  تثبیت، در غیر این صورت با 

  ریال باشد. 2,800هاي

 
 

 

 ودي 

 
ــده و قیمت در حال  درنمودار بیمه دي ــته ش ــکس ــهم ش روند نزولی کوتاه مدت س

ــت ریـال میتوانـد حمـایـت   2،0000تـا    18،000محـدوده ي    .تثبیـت جـایگـاه خود اسـ
 ریال باشد.  25،000مناسبی جهت، حرکت قیمت به سمت 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       



 
 
 

۲۰
 

 

م چهار  بخش  
کت تحل�ل بن�ادی    کا�ش و �ام�ک تک�ام( تکرام)  �ش
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   چکیده مدیریتی

  مالکیت و شرکتها ثبت اداره در 29/12/1370 مورخ 8318 شماره تحت  و تشکیل23/07/1370 تاریخ در تکسرام کاشی تولیدي شرکت
 به  10/12/1378العاده  فوق  عمومی مجمع  مصوبه  اساس  بر  شرکت  حقوقی  شخصیت  متعاقباً .  است  رسیده  ثبت  به  اصفهان  استان  صنعتی
  اصلی   مرکز.  است  رسیده  ثبت  به  اصفهان  شرکتهاي  ثبت  اداره  در  24/01/1379  تاریخ   در  مراتب  و  گردیده   تبدیل  عام   سهامی  شرکت
 شرکتهاي   از  یکی  عنوان  به13/04/1379  تاریخ  از  شرکت  . باشد  می  یازدهم   خیابان  اشترجان،  صنعتی  شهرك  اصفهان،  در  واقع  شرکت

 لازم . شود می معامله بورس در  04/11/1379 تاریخ از آن سهام و درآمده  بهادار اوراق  و بورس سازمان عضویت به فلزي غیر  کانی گروه
 1600  ثبت  شماره  با  فلاورجان  ثبت  اداره  به  شرکت  ثبت  محل  20014  شماره  رسمی  روزنامه  طی  و  23/07/1392  تاریخ  در  است  ذکر  به

 میزان  به  کاري  شیفت  سه  در  شرکت  سالانه  تولید  ظرفیت  08/08/1381  مورخ  16274  شماره  به  آن  اصلاحیه  و  1374/ 17/02  مورخ414975  شماره   به  صنایع  وزارت  صادره  پروانه  موجب  به.  یافت  تغییر
 و موضــوعات  مرتبط  محصولات  و)  بـراق   و  مات(  دیواري  و  کف  گرانیتی  هاي  کاشی  انواع  تولید  از  است  عبارت  اسـاسنامه  2  ماده  طبق  شــرکت   اصـلی  فعالیت  .باشد  می  کاشی  انواع  مربع  متر  میلیون  سه

  ارتباط  شرکت  موضـوع  با  به نحوي که  امــوري  کلیه  انجام   ، جدید  هاي درسایر شرکت  گذاري  سرمایه  شــرکت،   نیاز   مورد  اولیه  مــواد و  کالاها   واردات و  صادرات  امـور  انجام  ،بازرگــانی   خدمات   شامل   فرعی
 انـــواع  مــربع  متر  میلیون  یک  میزان   به  اولیه  برداري  بهره  پروانه  اساس  بر  شــرکت  ســـالیانه  تولید  ظرفیت  اینکه  توضیح.  باشد  نافع  و  مفید  و  بوده  کشور  مقررات  و  قوانین  چارچوب  در  و  باشـد  داشـته
 تکسرام  کاشی   تولیدي  شرکت  کاشی افزایش یافته است.  انواع  مربع  متر  میلیون  سه  میزان  به  اصفهان  اسـتان  معادن  و   صنایع  ســازمان  از  تائیدیه  اخذ   و  شــرکت  توسعه  طـرح  اجــراي  از  پس   بوده که  کاشی 

  اما   مناسب   تقریباً   جایگاه   داراي%  کل تولیدات داخلی،    0.5) و  1397میلیون متر مربع (در سال  2با تولید    ،سرامیک  و   کاشی   زمینه  در   تولید  سال   از بیست  بیش   حدود   سابقه  و شرکت  برند   و   نام   به  توجه  با 
  پولیش   لعابدار  لعابدار،  کاشی   تولید  و   مختلف  ابعاد   و   طرحها  در  تولید تنوع  خود  رقابتی  جایگاه   ارتقاي  و حفظ  جهت  شرکت  راستا  این  در  لذا  می باشد. کشور    سرامیک  و   کاشی  صنعت  رقابتی   بازار  در  کوچکی

افزایش   %34به    98نسبت به سال    %14با رشد    1399سود خالص شرکت درسال    .است  داده  قرار  خود  کار  دستور  در  بازار  بیشتر  تقاضاي  دلیل   به  را  جدید  هاي  نوآوري  با   اسید  ضد  و  گرانیتی  و کاشیهاي
 میلیارد ریال دست یابد.  1,297 سود خالصشرکت به  ، نسبت به سال قبل   %11با رشد   1400یافته و پیش بینی میشود در سال 
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 تولید کاشی تکسرام  شرکت  

 کاشی و سرامیک  گروه
-3.28% ماه   1بازدهی   15,04 صنعت  P/E   294,981 سرمایه(میلیون ریال)   0.49 ماه) 36بتاي شرکت ( 
-6.85%   ماهه  3بازدهی   21.78   شرکت P/E 46,820 آخرین قیمت(ریال)  66% درصد سهام شناور    

8.3% ه سال  1بازدهی 2,150 سود هر سهم (ttm)  294,981,000 تعداد سهام   315,060 حجم مبنا 
 13,811,010 (میلیون ریال)ارزش بازار 

 
 فضاي حاکمیت شرکتی و سهامداران 

  294.981.000  تعداد   شامل(  ریال  میلیون  294.981.000  مبلغ  به  مرحله،  چندین  طی   که  بوده   )ریال1.000  سهم  هر   اسمی  ارزش  به   سهم،  10.000  شامل(ریال  میلیون  ده   مبلغ  تاسیس   بدو  در   شرکت  سرمایه
  .افزایش یافته است 29/12/1399 به منتهی  مالی سال  پایان در) ریال1000 سهم هر اسمی ارزش به سهم

۸%
۸%

۷%
۴%
۳%

۳%۱%

۶۶%

شخص حقیقی

شخص حقیقی

شخص حقیقی

شخص حقیقی

شرکت آوین سرام البرز

صندوق آشنا یکم

شخص حقیقی

سایرین

 






















۱۳۷۲/۰۲/۲۳

۱۳۷۴/۰۳/۰۳

۱۳۸۱/۰۱/۱۹

۱۳۹۲/۰۹/۲۱

۱۳۹۳/۱۱/۱۳

)میلیون ریال(روند تغییرات سرمایه
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 فروش شرکتتولید و گزارش  

 

از   لعابدار    %96بیش  به تولید محصول  سال    پایان  تا  . شرکتاستاز کل تولیدات شرکت مربوط 
  عملکرد .  است  شده  مربع  هزارمتر  2،154  تولید   به  موفق  لعابدار،  انواع محصولات  تولید  ، با1399
در سال جاري و آتی    مربع  هزار متر  2.200  دهد، که احتمالا  می  نشان  قبل  سالهاي  طی  در  تولید
پایان سال.  است  داشته  رشدي  به  رو  روند  اخیر  هاي  سال  در  تولید شرکت.  نماید  تولید مالی    تا 

  هزار متر مربع انواع محصولات  2،421و فروش    مترمربع  هزار  2.154، شرکت موفق به تولید  1399
عملکرد مناسب فروش نشان می دهد که شرکت در فروش محصولات خود مشکلی ندارد    شده است.

  شرکت،   فروش  توجه  قابل  و می تواند تا پایان سال تولیدات خودرا به فروش برساند. در ضمن، بخش 
  هاي   سال  سود  بینی   پیش  در  . گیرد  می  قرار  لعابدار  محصولات  سرفصل  در  و  است  داخلی  فروش

  .است  شده  گرفته  نظر  در  1399  سال  مانند  به  )  %84(داخلی  و  )%16(  ادراتیص  ترکیب  جاري و آتی،

  مواد   و  سربارتولید  هاي  هزینه   به  مربوط  %)  75  (حدود  شرکت  شده  تمام  بهاي  از  بالایی  بخش
.  شود  می  تأمین  کشور  داخل  در  درصد99  حدود  مذکور  شرکت  اولیه  مواد.  باشد  می  مصرفی  مستقیم

  و   شیمیایی  مواد  و  رنگ  لعاب،  خاك،  تولید محصولات شامل:  مذکور براي  شرکت  اصلی  اولیه  مواد
 . است  واسطه

 




































































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1398 1399 1400برآورد کارشناسی  1401برآورد کارشناسی 

)  متر مربع(روند مقدار تولید و فروش محصولات با اهمیت

مقدار تولید محصول لعابدار  مقدار فروش محصول لعابدار 





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







1398 1399 1400برآورد کارشناسی  1401برآورد کارشناسی 


















)میلیون ریال(روند فروش

جمع فروش داخلی  جمع فروش صادراتی 
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 1401و  1400مفروضات برآورد سود شرکت در سالهاي 

 61و  94  ترتیب  به  قبل،  مالی  سال  به  نسبت  99در سال مالی    شده   تمام  بهاي  و  عملیاتی  درآمدهاي •
 .  است  بوده  درصد44  ناخالص  سود  حاشیه  همچنین،.  اند  داشته  رشد  درصد

 درصد 224  قبل  مالی  سال  به   نسبت  که  است  بوده  ریال2.150  برابر   1399  سال  طی  در  سهم  هر  سود •
 .دهد  می  نشان  را  رشد

بر اساس عملکرد واقعی سه ماه ابتدایی سال جاري و عملکرد    1400مقدار تولید نه ماه باقیمانده سال   •
درصد  2با فرض    نیز  شرکت  1401درصد رشد لحاظ شده است و سال مالی  2با فرض    1399واقعی  

  عملکرد   مطابق  تولید،  به  فروش   مقدار  رشد نسبت به سال قبل برآورد گردیده است. همچنین، نسبت
 .  است  شده  گرفته  نظر  در  گذشته  هايسال 

تی محصولات، قیمت گذاري  نرخ فروش محصولات شرکت تابع وضعیت اقتصادي کشور، کشش قیم •
رقبا، نوع محصول و قراردادهاي فروش صارداتی شرکت است. با توجه به روند موجود نرخ ها بر اساس  

 نسبتی از نرخ دلار بازار آزاد و متاثر از عوامل دیگر فرض شده است.  

  مصرف   میزان  اساس  بر  1401-1400سالهاي  در  تولیدات  ترکیب  تغییر  به  توجه  با  اولیه  مواد میزان •
 . است  شده  گرفته  نظر  در99  مالی  عملکرد  در  مواد

  هاي سال  کاهش مطابق عملکرد درصد 60 معادل قبل مالی سال به نسبت شرکت مالی هاي هزینه •
 .  است  شده  گرفته  نظر  در  گذشته

  شده   محسوب)درصد25و    30(  تورم  نرخ  میزان  به  توجه  با  1401  و  1400  سال  مستقیم  دستمزد •
 .  است

                 تشکیل  مستقیم  غیر  مواد  و  مستقیم  غیر  دستمزد  و  حقوق  را  آن  عمده  اینکه  به  توجه  با  سربار  هزینه •
 .  است  شده  گرفته  نظر  در)  تورم  نرخ(درصد 30میزان  به  قبل  سال  به  نسبت  که  دهد  می

 . است  شده  استفاده  قبل  هاي  دوره  در  مذکور  شرکت  عملکرد  مالیات  نرخ  از •
  رشد  و  قبل  هاي  سال  واقعی  عملکرد  گرفتن  نظر  در  کترام با  شرکت  مالی  صورتهاي  در  شده  ارائه  موارد  سایر
 . است  شده  لحاظ)  درصد25(تورم   نرخ

 

 

1396139713981399شرح

نسبت جاري 
نسبت آنی 

گردش موجودي کالا
دوره گردش موجودي کالا
گردش حسابهاي دریافتنی

دوره وصول مطالبات
گردش دارایی ثابت (مرتبه)

گردش دارایی ها  (مرتبه)
هزینه هاي عمومی اداري به فروش (مرتبه)

نسبت بدهی 
نسبت بدهی به ارزش ویژه 

نسبت پوشش هزینه بهره
نسبت بدهی جاري به کل بدهی ها 

حاشیه سود خالص 
حاشیه سود ناخالص 
حاشیه سود عملیاتی 

( ROA) بازده سرمایه گذاري
( ROE) بازده حقوق صاحبان سهام

رزش وی ژه هر سهم (ریال)

میلیون ریال)  سرمایه در گردش (
میلیون ریال) نسبت سرمایه در گردش (
سبت دارائی هاي جاري به کل دارائی ها 
سبت بدهی هاي جاري به کل دارائی ها 

سود عملیاتی به مطالبات تجاري
سود عملیاتی به بستانکاران تجاري

سود عملیاتی به دارایی ها
سود عملیاتی به بدهی ها

سود عملیاتی به ارزش ویژه

نسبت سودآوري اعتباري

نسبت هاي سودآوري عملیاتی

نسبت هاي نقدینگی 

نسبت هاي فعالیت 

نسبت هاي اهرمی 

نسبت هاي سودآوري 

نسبت هاي سرمایه در گردش
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 (میلیون ریال)  زیان و  سود صورت

 1401کارشناسی   1400کارشناسی    شرح(میلیون ریال) 

  فروش

  بهاي تمام شده کالاي فروش رفته

  سود ناخالص  

  هزینه هاي عمومی  

  سایر درآمدهاي عملیاتی  

  سایر هزینه هاي عملیاتی  

  سود عملیاتی  

  هزینه هاي مالی  

  درآمد حاصل از سرمایه گذاري ها 

  سایر درآمدها 

  مالیات سود قبل از 

  مالیات 

  سود پس از کسر مالیات 

  سود هر سهم پس از کسرمالیات 

  سرمایه
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     1400کارشناسی  1401کارشناسی 
سود ناخالص        

سود عملیاتی        

خالص) زیان(سود        

ون
یلی

م
ال

ری

 نتیجه نهایی  
  خواهد   قادر  کاشی تکسرام  شرکت  کارشناس،   توسط  شده   تهیه  گزارش  به  توجه  با

 که   سازد،  محقق  را1400  مالی  سال  براي  ریال،397،4  معادل  حداقل  سودي  بود،
 افزایش  درصد105  معادل  مذکور،  شرکت  1399مالی   سال  واقعی  عملکرد  به  نسبت
  معادل   سودي  نیز  1401  مالی  سال  براي  مذکور  شرکت  همچنین،.  داشت  خواهد

عملکرد    در  ریالی    150،2سود واقعی  به  توجه  با.  شد   خواهد  کسب  سود  ریال999،4
در صورتیکه  با    ،شرکت  گزارش، محتملاًو سایر موارد  قید شده در    1399واقعی

افزایش نرخ فروش در محصولات سایز بزرگ روبرو شود و شرایط مساعد صنعت  
  سال  پایان  تا  چشمگیري  مثبت  تعدیلقادر خواهد بود  ساخت و ساز نیز مهیا باشد،  

 . در سود خود داشته باشد جاري مالی 
 
 















1395 1396 1397 1398 1399 1400کارشناسی  1401کارشناسی 




















)میلیون ریال(روند سودآوري
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  تحلیل تکنیکال

ایتی خود در حال حرکت شرکت تولیدي کاشی تکسرام در تایم فریم روزانه و با رسم یک خط روند چند محوره در نمودار قیمت، شاهد هستیم که نمودار به سمت سطوح حمبا بررسی نمودار قیمت سهم 
نطور که در تصویر تحلیل نیز مشخص گردیده بصورت حرکتی افقی  ماه است که صف فروش سنگین سهم سبب شده که قیمت به صورت طبیعی اصلاح قیمتی خود را تکمیل نکند و هما 3است. اما حدود  

تومان افُت را تجربه نماید و در صورتی که فشار   3800دوده  و ساید در نمودار هویدا شده است. با توجه به عدم افُت قیمت در مدت مذکور انتظار داریم قیمت حداقل تا اولین سطح حمایتی خود و تا مح
 تومان را به عنوان سطح حمایت بعدي سهم براي قیمت متصور بود. 2600توان محدوده قیمتی نیابد می  فروش از روي سهم کاهش
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پنجم بخش   
 اینفوگرا�ف       
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۳۹
 

   مششبخش 
 معر�ف کتاب        
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 اقتصاد روایی  کتاب معرفی
 لریش  یرابرت ج نوشته:

است که تلاش کرده با    نیا  گرید  يهاآن با کتاب  زینوبل نوشته و وجه تما  زهیزبده و برنده جا   یکتاب حاضر را اقتصاددان
  ي امدهایو پ   ياقتصاد  يو رفتارها  ها تیروا  نیا  نیبه ارتباط ب  ،یرشناسیگکمک علم همهعامه هر زمان و به  يهاتیروا  یبررس

  ي امدهایاست و پ   يا«اقتصاد» موتور محرك هر جامعه  جنگ بپردازد.  یو حت  ،يتصاداق  يهاآن مانند تورم، رکود، حباب
از سو  ش یبا رفاه و آسا  ی ارتباط تنگانگ  ياقتصاد   يهامیگرفتن تصم  يبرا  از،یهر کس به فراخور ن  گر،ید   يجامعه دارند. 

داشته   قتصادا درباره ی اطلاعات کاف دی اش باخود و خانواده ندهیآ نیوکار، و تأمکسب تیری مد ،يگذارهیو سرما ی درست مال
کرده است    یکتاب سع  نیاحساس شود. ا شیاز پ  شیب  دی شا ازین  نیکشورمان، ا يخاص اقتصاد طیباشد که با توجه به شرا

   دانستن درمورد اقتصاد را پاسخ دهد. هی هیاول ازین

 بخشی از کتاب:

اند.  بازها به وجود آوردهاست که سفته  یرمزارز حباب  نی ا  ندیکه بگو  ستین  ن یبالاتر از ا  ینیتوه  ن،یکوتیهواداران ب  يبرا
  ی لیها از خآن  تیحما  هیدر اصل شب  ن یکوتیمردم از ب ت یکه حما  کنند یموضوع اشاره م نیاغلب به ا  نیکوت یداران بطرف

اگر انسان در ابتدا از   یدارد، ول ییبالا اریسال است که در ذهن مردم ارزش بس هزاراننمونه، طلا  ياست. برا گرید يزهایچ
. مردم در اصل  دادندیفلز نسبت م  نیرا به ا  یمردم هم ارزش کم  د شای  بود،   کرده   استفاده  پولعنوان پشتوانه  به  يگرید  زیچ

گاربر در کتاب    تریپ   ن،یاند. افزون بر اارزش قائلآن    يراهم ب   گرانی د  کنندیکه تصور م  دانندیطلا را ارزشمند م  لیدل  نیبه ا
بمانند.    ی باق  ي ادیمدت ز  توانند یها مکه حباب  کند یم   انی»، ب42مشهور  يهاحباب  نیخودش به نام «نخست  2000سال  
شدت    داشتند که البته به  ي ادیهمچنان ارزش ز  ابیو کم  با زی  لاله  هاي گل  هفدهم،   قرنها پس از جنون گل لاله  مدت

  . فتدیهم ب نیکوتیب  يبرا دی اتفاق شا نیوجود دارد. هم یفیامروز هم به شکل خف نیهم یگذشته نبود. جنون گل لاله حت
  مت یژورنال درج شد، ق  تاستریوالکه در روزنامه    یبار، بر اساس عنوان  کیاست.    داری شدت ناپابه  نیکوتیارزش ب  همه،نیبا ا

 يریگبر همه  یگواه  یثباتیب  نیا  درصد بالا رفت.   40باشد، ظرف چهل ساعت    انیدر م  یخبر خاص  يپا  آنکهیب  نیکوتیب
  منجر شود. هامتیق واروانهیبه نوسان د تواندیاست که م  ياقتصاد ي هات یروا
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