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۳
  

 …بازار سرمایه در هفته اي که گذشت
کنترل   يحدتا  دارانیشنبه، خرواحد در روز سه ونیلیمکیآغاز کرد اما پس از سقوط شاخص کل به کانال  ها متیق د یفشار عرضه و کاهش شد  د یبازار سهام در هفته گذشته کار خود را با تشدشاخص 

و   ونیلیم کیروز هفته به رقم  نیحال، شاخص کل در آخر نیواحد را حفظ کند. با ا ونیلیم 1/ 1 یتیحمامثبت، شاخص موفق شد سطح  یکه با تجربه دو روز متوال ییاوضاع را در دست گرفتند، تا جا
واحد  140هزار و  383و به رقم  ستادیا ترنیواحد پائ  843هزار و  14 نیشیهفته نسبت به هفته پ  انیدر هفته گذشته را به ثبت رساند. شاخص هم وزن در پا يدرصد  3.9و افت  دیهزار واحد رس 109

 3.8بود و رشد    شتریتومان ب  اردیلیم  130  نیشیپ   هفته  نیانگیتومان بود که از م  اردیلیم  531هزار و    3  ریفروش در هفته اخ  يهاارزش صف  ن یانگیرا ثبت کرد. م  يدرصد  3.7  یمنف  یو بازده   دیرس
ارزش   نیانگیتومان بود. م  اردیلیم  323هزار و    3که    گرددیشنبه برمچهار رقم به روز    نیترنییثبت شد و پا  شنبهتومان بود که در روز    اردیلیم  11هزار و    4رقم هفته    نیداشته است. بالاتر  يدرصد
رقم    نیاست. بالاتر  افتهی  شیدرصد افزا  5.4  دیخر  يهاارزش صف   نیانگیهفته، م  نیر ابود. د  شتریتومان ب   اردیلیم  9هفته گذشته    نی انگیتومان بود که از م  اردیلیم  175  ریدر هفته اخ  دیخر  يهاصف

  ی متوال  يروز کار  نیازدهمی  يشنبه برادر روز چهار   ری هفته اخ  انی تومان بود. در پا  اردیلیم  153که    گرددیبرم  کشنبهیرقم به روز    نیترنییشنبه ثبت شد و پاتومان بود که در روز چهار   اردیلیم  221هفته  
هفته    نیانگیاز بورس خارج شد و م  یقیتومان پول حق  اردیلیم  519هزار و    2. در مجموع کل هفته  افتی   شیافزا  شینسبت به هفته پ   یقیخروج پول حق  زانیو م  میاز بازار بود  یقیشاهد خروج پول حق

 .داشته است يدرصد 34 شیافزا نی شیتومان بود که نسبت به هفته پ  اردیلیم 503 یقیخروج پول حق

 










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شنبه یکشنبه دوشنبه سه شنبه چهارشنبه

)  هفته گذشته(حقیقی و حقوقی در بازار خرید و فروش

خرید حقیقی  فروش حقیقی  خرید حقوقی  فروش حقوقی 
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 عات بازار سرمایه در هفته گذشتهو اطلا آمار

 درصد تغییر  میزان تغییر  بسته کمترین مقدار  بیشترین مقدار  باز شاخص هفتگی
-1,149,2631,149,263 1,095,725 1,109,348 45495 شاخص کل بورس   3.94-% 

%-17,810 17,816 17,437 17,582 208- 1.17فرابورس شاخص   
       


 روز قبل  10بیشترین کاهش نسبت به  روز قبل  10بیشترین افزایش نسبت به  

  خفنر   فنرژي 
  سبهان   فتوسا 
  شتوکا   شبصیر 
  خاذین   نمرینو 
  غمارگ   شپلی

 P/Eکمترین   P/Eبیشترین  
  قاروم   نمرینو 
  وبوعلی  خفناور 
  خبازرس   ثزاگرس 
  پترول   خکمک 
  وسکاب   شلعاب

 EPSکمترین  EPSبیشترین  
  سمایه 9 وستهران 

  فسدید   فپنتا
  فنرژي   شفن 

  فجوش   زاگرس 
  وآیند  فنورد
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






















نمودار شاخص بورس

تغییر نسبت به روز قبل مقدار شاخص بورس 





























 نمودار شاخص فرابورس

تغییر نسبت به روز قبل مقدار شاخص فرابورس 
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 بیشترین و کمترین بازده در هفته گذشته صنایع با  

 

 

سایر نساجی
محصولات 

غذایی

حمل و نقل نوشیدنی
از طریق 

خطوط راه 
اهن

تجهیزات 
صنعتی

حمل و نقل 
بار زمینی

کاشی و شکرچوب
سرامیک

شیرینیجات

بازدهی هفتگی 

فعالیت 
مهندسی

هتل و مخابراتزغال سنگ
رستوران

بنادر و 
کشتیرانی

سخت افزار و خودروحفاري
تجهیزات

بانکها و 
موسسات 
اعتباري

سایر مواد 
معدنی

بازدهی هفتگی 
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 ته وند بازارهاي موازي در هفته گذشر








بورس 18طلا   سکه دلار

1400بازدهی بازار هاي موازي در هفته اول خرداد ماه 



























نس طلا  ا قیمت  ) دلار ( روند هفتگی 

























آبشده قیمت طلاي  روند هفتگی 
























قیمت طلاي  عیار18روند هفتگی 
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 و جهان  رانیاخبار ا

شد)  عنوان خط لوله شمال ـ جنوب شناخته میرا (که قبلاً به  "جریان پاکستان"امکان اجراي پروژه ساخت خط لوله گاز  وزیر انرژي روسیه و سفیر پاکستان در مسکو سندي را امضا کردند که   •
 .کندفراهم می

  محکوم کرد. ينقد مهیدلار) جر 259،000روبل ( ونیلیم 19ممنوعه، به پرداخت  يعدم حذف محتواها لیرا به دل تریتوئ ییکایدر مسکو شرکت آمر هیدادگاه عدالت صلح روس •
   .ید در جاي دیگري جستجو کرددولت در حالی علت قطعی برق را استخراج رمزارزها اعلام کرده است که به اذعان کارشناسان و نمایندگان مجلس علت خاموشی هاي اخیر را با •

نیم به گزارش • ت حتی اگر خبرگزاري تسـ اي جهان نیاز اسـ دها میدان نفتی جدید براي تامین تقاضـ تاد انرژي اعلام کرد هزاران چاه نفتی و صـ ه ریسـ سـ ر  به نقل از رویترز، موسـ تا نیمه قرن حاضـ
 .طول بکشد

هاي صـنعت فضـایی ایران  سـازي پنج ماهواره براي قراردادن در فضـا از برنامهفضـایی ایران اعلام کرده اسـت که طراحی چهار ماهواره و آماده؛ سـازمان خبرگزاري تسـنیم گروه اجتماعیبه گزارش  •
 .است

 .پروژه عظیم هیدروژن اختصاص خواهد داد  62میلیارد دلار بودجه فدرال و ایالتی براي تامین مالی    10وریهاي هیدروژن، حدود آلمان با هدف تبدیل شدن به لیدر جهانی در عرصه فنا •

 را از سرخواهند گرفت. رانیواردات نفت از ا ران،ینفت و گاز ا  عیصنا هیعل  کایمتحده آمر  الاتیا  يهامیماه پس از لغو تحر 3 یژاپن  يهاانجمن نفت ژاپن اعلام کرد شرکت سییر •

 است. نیو دوج کو ومیاتر زشیو ر نیکو  تیب يدرصد 9افت   یتالیجید يدهند. خبر بد در بازار ارزها  یبه بازار طلا خبر م نیکو تیاز کوچ بزرگ از ب لگرانینوشت: تحل وزیاقتصادن •

اندر  • ازمان   نواك الکسـ ت وزیران سـ سـ ه جهانی نفت همچند روز پیش از نشـ ادرکننده نفت (اوپک) و متحدانش (اوپک پلاس) اعلام کرد که کمبود عرضـ ورهاي صـ اکنون حدود یک میلیون کشـ
 .بشکه در روز است

ــت تاي وزارت تجـارت چین اعلام کرد نمـاینـده تجـاري آمریکـا کاترین  • ــنبـه اولین تمـاس در دولت لیو وزیر چین،و معـاون نخسـ وزارت تجـارت چین این   .اندبرقرار کرده را بایدن  هی، روز پنجشـ
 .گرا، منصفانه و سازنده اعلام کرده استگفتگو را عمل

 .رونمایی کرد حال آنکه هزینه اختصاص یافته براي مقابله با چین، روسیه و ایران چشمگیر است 2022دولت بایدن از طرح بودجه پیشنهادي خود براي سال مالی   •

یدن به مقصـد، اطلاعات لازم برا  • تد. این ربات پس از رسـ طح ماه بفرسـ کل دهنده کروي را به سـ ال فضـانوردان به ماه را جمع آوري آژانس فضـایی ژاپن تصـمیم دارد یک ربات تغییر شـ ي ارسـ
 .کندمی

خرداد آن  5شـد که مجلس  قیمت» تصـویب شـده اسـت، خلأ مالیات بر عایدي سـرمایه میهاي گراندر حالی که قوانین دو پایه مالیاتی بخش مسـکن شـامل مالیات بر «خانه هاي خالی» و «خانه •
 .را تصویب کرد

https://www.tasnimnews.com/
https://www.tasnimnews.com/
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 بازارهاي جهانی

   بیت کوین
  .اسـت   شـده بازار  نزولی  روند ادامه  موجب  مسـاله همین که  اندگرفته  پیش در تريمحتاطانه رفتار  گذشـته، هفته طول در رمزارزها بازار نزولی  روند  مشـاهده  از  پس  گرانمعامله  اقتصـادآنلاین، به گزارش

اله رمایهمسـ طح قیمت اي که سـ تند، حفظ سـ بت به آن مطمئن نیسـ ت برود 30گذاران نسـ ت در معاملات روزهاي آینده از دسـ ت که ممکن اسـ نبهکوین اگرچه روز بیت   .هزار دلاري اسـ اعاتی  پنجشـ در سـ
 .شودمعامله می دلار هزار 37قیمت ه دامنه قیمت  هزار دلار هم عبور کرد اما در حال حاضر ب 40اندکی از مرز 

 
 نفت

هاي ناشـی از افزایش توانسـت تا حدودي نگرانی 2021اقتصـادي امیدوارکننده آمریکا و انتظارات براي افزایش قابل توجه تقاضـاي جهانی در سـه ماهه سـوم سـال هاي  به گزارش رویترز، از آنجا که داده
 .رسانددلاري 70ها را جبران کند، قیمت نفت روز جمعه صعود کرد و برنت را به نزدیکی کانال  عرضه بیشتر توسط ایران پس از لغو تحریم

 
  دلار

ریع تر آرامش به معاملات آغ .    افتی  شیارزش دلار افزا ت هر چه سـ ت گذاران بازارهاي پولی و مالی براي بازگشـ یاسـ نا، تحرکات سـ ادآنلاین به نقل از ایسـ تبه گزارش اقتصـ ده اسـ د   0.38یورو  . از شـ درصـ
 .دلار رسید 1.214به   1.21پایین رفت و با ماندن در کانال  

 
  طلا

ه گـزارش بـ .جـاري خـوش بـین بودنـد  در نظرسنجی هفتگی طـلاي کیتکونیـوز، کارشناسـان وال اسـتریت و سـرمایه گـذاران غیرحرفـه اي نسـبت بـه رونـد افزایشـی ایـن فلـز ارزشـمند در هفتـه
  .دلار عبور کرد 1900دلار افزایش قیمت داشته و هفته گذشته از مرز  220ایسنا، این خوش بینی بی دلیل نیست چرا که اونس طلا در دو ماه گذشته بیش از 
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 شاخص هاي جهانی

 DOW JONES S&P ٥۰۰ NASDAQ Euro Stoxx ٥۰ FTSE ۱۰۰ DAX NIKKIE ۲۲٥ TOKYO 
Indeces Change% 
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و گروە دی بن�اد شه�د  هامآمار و اطلاعات س  
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  و گروه دي  آمار و اطلاعات سهام بنیاد شهید

 بازدهی صنعت  بازدهی  میلیارد ریال -ارزش معاملات   میلیون سهم -حجم معاملات   قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت  نام شرکت 
  نیروگاه زاگرس کوثر (بزاگرس) 

  خوراك دام پارس (غدام) 
  گسترش صنایع و خدمات کشاورزي (تکشا) 

  سرمایه گذاري کشاورزي کوثر (زکوثر)
  عمران و توسعه شاهد (ثعمرا) 
  سرمایه گذاري شاهد (ثشاهد) 

  آوانوین (وآوا) سرمایه گذاري 
  مجتمع تولید گوشت مرغ ماهان (زماهان) 

  کشت و صنعت شریف آباد (زشریف) 
 

 

 بازدهی صنعت  بازدهی  میلیارد ریال -ارزش معاملات   میلیون سهم -حجم معاملات   پایانی قیمت  کمترین قیمت  بالاترین قیمت  نام شرکت 
   بانک دي (دي) 

  بیمه دي (ودي) 
  سرمایه گذاري بوعلی (وبوعلی) 

  دماوند (دماوند)نیروگاه تولید برق 
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م چهار  بخش  
وش�� خراسان(خراسان)  تحل�ل بن�ادی پ�ت  
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   چکیده مدیریتی

  1371شرکت سهامی پتروشیمی خراسان، بزرگترین مرکز تولید محصولات شیمیایی شمال و شمال شرق کشـور، در اردیبهشـت سال  
گیري از آخرین متدهاي علمی و تکنولوژیک و با ترکیبی  این مجتمع با بهرهگردید. تأسیس   )مرکز استان خراسـان شمالی(در بجنورد 

برداري نیل به اصل خودکفایی را به عنوان هدف غایی در امـر تولید  متخصص و کارآمد از نخستین روزهاي بهرهاز نیروي انسانـی جوان،  
هاي اخیر از مجتمع پتروشیمی خراسان هاي آن، بویژه در سالآلسرلوحـه کار خود قرار داد. پایبندي به این تفکر و دستیابی به ایده

به صورت     17/04/1369شرکت پتروشیمی خراسان در تاریخ    .فرا ملی ترسیم نموده استاي مقبول و مطرح در سطوح ملی و  چهره 
از تاریخ به شرکت    17/02/1387شروع به بهره برداري نموده است. شرکت در تاریخ    13/04/1375شرکت سهامی خاص تاسیس و 

 16/11/1397رفته شد. پتروشیمی خراسان در تاریخ  در بازار دوم فرابورس اوراق بهادار پذی  11/1391/ 11سهامی عام تبدیل و در تاریخ  
شرکت سرمایه گذاري    جزء واحدهاي فرعی  شرکت سرمایه گذاري نفت و گاز و پتروشیمی تامین است و واحد تجاري نهایی گروه  ،به بازار دوم بورس اوراق بهادار تهران منتقل شد. در حال حاضر شرکت

احداث، راه اندازي و بهره برداري کارخانجات صنعتی به منظور تولید، بازاریابی، فروش،    اساسنامه پتروشیمی خراسان فعالیت اصلی شرکت عبارت است از:  2ه  طبق ماد  تامین اجتماعی (شستا) می باشد. 
،  شرکت در صنعت پتروشیمی در زمینه تولید کود اورهذیربط آنها.  صدور محصولات پتروشیمی، ذخیره، واردات و صادرات و تبدیل کلیه مواد پتروشیمی و پتروشیمیایی و فرآورده هاي فرعی و مشتقات  

اختیار دارد. لازم به ذکر است که اوره محصول اصلی شرکت بوده که در چند سال اخیر بیشتر از   راز بازار داخلی را د  %78و    %23،    %9د و به ترتیب سهم  فعالیت می نمای   امونیاك و کریستال ملامین 
سود خالص   1399و    1398در سالهاي    دلار رشد داشته که محرك اصلی سود شرکت میباشد.   370دلار به    253تا کنون از    1398جهانی اوره از سال  قیمت سبد   ظرفیت اسمی شرکت تولید نموده است.

 میلیارد ریالی دست یابد.   21,556به سود خالص  1399نسبت به سال  %50با رشد  1400را نسبت به سال قبل خود تجربه و پیش بینی میگردد در سال   %64و  57 رشد به ترتیب شرکت
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 پتروشیمی خراسان  شرکت  

 محصولات شیمیایی گروه 
-10.70% ماه   1بازدهی   9 صنعت  P/E   1,789,912 سرمایه(میلیون ریال)   0.88 ماه) 36بتاي شرکت ( 
-4.96%   ماهه  3بازدهی   7.76   شرکت P/E 62,480 آخرین قیمت(ریال)  %10 درصد سهام شناور    

-20.55 ه سال  1بازدهی 8,027 سود هر سهم (ttm)  1,789,912,000 تعداد سهام   715,965 حجم مبنا 
 111,833,702 ارزش بازار (میلیون ریال)

 
 فضاي حاکمیت شرکتی و سهامداران 

تاکنون تغییري نداشـته اسـت. با عنایت   1384میلیون ریال افزایش یافته اسـت و از سـال   1،789،912سـرمایه شـرکت در بدو تاسـیس مبلغ صـد میلیون ریال بوده که طی سـه مرحله به شـرح نمودار به مبلغ  
 برنامه افزایش واحدهاي تولیدي را پیش رو ندارد، نیازي به تامین مالی و در نتیجه برنامه اي براي افزایش سرمایه در دست ندارد.به اینکه در حال حاضر شرکت 
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 فروش شرکتتولید و گزارش  
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

















1394سال  1395سال  1396سال  1397سال  1398سال  1399سال  1400کارشناسی 

)  تن( روند مقدار تولید

اوره آمونیاك کریستال ملامین

و   باشد  استراتژیک شرکت می  اصلی و  از    آنتولید   اوره محصول  اخیر همواره بیش  در سالهاي 
اخیر حاشیه سود  بوده است  شرکتظرفیت اسمی   براي شرکت در    %68الی     60که در سالهاي 
در   بخش عمده آمونیاك تولیدي شرکت در فرآیند تولید اوره به مصرف می رسد. .برداشته است  

  1398تر از سال  سال گذشته شرکت داراي تعمیرات اساسی بوده است و به همین دلیل تولید کم
تعمیرات اساسی   تکرار شود.  1398بوده است. انتظار می رود تولید سال جاري بتواند همانند سال  

شرکت در ماههاي خرداد و تیر سال گذشته بوده است که باعث کاهش تولید محصول اوره گردیده  
دهاي تولیدي  همچنین در اواخر دي ماه، به علت افت شدید گاز و اعلام وزارت نفت، واح  است.

یکی از تجهیزات دچار ترکیدگی گردیده  ،  شرکت از سرویس خارج شده و در حین پیش راه اندازي
درصد    42تاکنون به طور میانگین    1394از سال    بهمن ماه در مدار تولید قرار گرفتند.  13که از  

 . درصد آن توسط شرکت صادر شده است  58در داخل کشور به فروش رسیده و    اوره تولیدي

 

 

  








1394سال  1395سال  1396سال  1397سال  1398سال  1399سال  کارشناسی 
1400



















)میلیون ریال(روند فروش

مبلغ فروش روند
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 گزارش مقایسه اي شرکتهاي گروه 

 پتروشیمی کرمانشاه  پتروشیمی خراسان پتروشیمی شیراز پتروشیمی پردیس  شرح

 اسفند 29 اسفند 29 اسفند 29 شهریور  31 سال مالی 

  سرمایه (م.ر)

  (م.ر)  03/ 1400/03ارزش بازار در تاریخ 

  ظرفیت اسمی تولید اوره (تن) 

  (م.ر) 1399کل مبلغ فروش سال 

  (م.ر)   1399مبلغ فروش اوره سال 

  نسبت مبلغ فروش اوره به کل فروش

  (ریال) 1399میانگین نرخ فروش اوره سال 

  1399درصد مبلغ فروش صادراتی اوره سال 

حمایتی  نسبت مقدار فروش به شرکت خدمات 
 کشاورزي به کل فروش 

 

  دوره وصول مطالبات 
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اصلی باشد  مشتري  اوره شرکت در داخل کشور عمدتا شرکت خدمات حمایتی کشاورزي می  و سایر    محصول 

مشتریان شرکت در داخل از طریق بورس کالا و در بازارهاي خارجی کشورهاي افغانستان، عراق، هندوستان، امارات  

دلار بوده است که میانگین نرخ این کالا از  265برابر با  1399میانگین قیمت جهانی اوره در سال  و ... می باشند.

دلار رسیده است. گفتنی است میانگین نرخ سبد جهانی    370به    درصدي  40تاکنون با افزایش    1400ابتداي سال  

دلار   386فروردین ماه سال جاري و    7دلار بوده است و بیشترین نرخ مربوط به    252تاکنون    1394اوره از سال  

 17درصدي و سپس کریستال ملامین با سهم    82بخش عمده درآمد شرکت متعلق به اوره با سهم    بوده است.  

 درصدي  

باشد. همانطور که ذکر شد، آمونیاك جهت تولید اوره به مصرف می رسد و بخش کمی از آن به فروش می    می

درصد محصولات شرکت به صورت داخلی و مابقی به خارج    42به طور کلی در سال گذشته، به لحاظ مبلغی    رسد.

 از کشور صادر شده است.  

. در بوده است خراسان    ي عمده هزینه شرکت پتروشیمیدرصد  51مواد مستقیم مصرفی با سهم  در سالهاي اخیر  

  مکعب گاز طبیعی است که از شرکت ملی گاز ایران تامین می شود. نرخ هر متر    ،این بخش عمده ماده اولیه شرکت

در نظر گرفته   ریال  16،371برابر    1399ریال و در سال مالی    8،171برابر    1398خوراك (گاز طبیعی) در سال مالی  

سنت در سال جاري افزایش پیدا خواهد    9به    1399سنت در سال    8به گفته شرکت، نرخ خرید گاز از    شده است.

مترین بخش  مهبخش سربار    سنت در نظر گرفته شده است.  10کرد که در برآورد کارشناسی نرخ ماده اولیه مذکور  

نجام شده قیمت اوره در سال  در پیش بینی هاي ا می باشد. 1399درصدي در سال  45هزینه هاي تولید با سهم 

 ریال در نظر گرفته شده است.   210,000دلار و قیمت دلار    300جاري ،  

 

 

 

1396139713981399نسبتهاي مالی 

%67%61%61%52حاشیه سود ناخالص
%62%57%55%42حاشیه سود عملیاتی

%69%65%63%50حاشیه سود قبل از مالیات
%65%62%59%46حاشیه سود خالص

%83%84%89%54بازده دارایی ها
%120%109%116%72بازده حقوق صاحبان سهام

%79%78%84%49نسبت سود قبل از بهره و مالیات به دارایی

1/21/51/41/3گردش دارایی ها
6/67/59/711/5گردش دارایی هاي ثابت

2/34/14/57/1گردش موجودي کالا
10/518/16/74/4گردش حساب هاي دریافتنی

%19%15%13%15جمع بدهی ها به جمع دارایی ها
%24%17%15%18جمع بدهی ها به حقوق صاحبان سهام

%0%0%0%0نسبت بدهی
%0%0%0%0نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام

%0%0%0%0نسبت بدهی هاي بلند مدت
%72%71%65%48نسبت سود انباشته به دارایی ها

9/811/98/75/8نسبت جاري
8/210/18/05/5نسبت آنی
6/47/46/02/9نسبت نقد

0/490/440/600/44نسبت وجه نقد آزاد شرکت به درآمد
1/060/740/970/68نسبت وجه نقد آزاد شرکت به سود خالص

0/490/440/600/44نسبت جریان نقد سهامداران به درآمد
1/060/740/970/68نسبت جریان نقد سهامداران به سود خالص

0/020/020/030/04نسبت مخارج سرمایه اي به درآمد
0/040/040/040/06نسبت مخارج سرمایه اي به سود خالص

0/470/390/550/41نسبت وجه نقد عملیاتی به درآمد
2/152/543/241/71نسبت وجه نقد عملیاتی به جمع بدهی ها

سودآوري  

کارایی

اهرم/ریسک  

نقدینگی  

وجوه نقد  
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 (میلیون ریال)  زیان و  سود صورت

 1400کارشناسی   1399سال   1398سال   1397سال   1396سال   1395سال   1394سال   دوره مالی

  فروش

بهاي تمام شده کالاي فروش  
 رفته 

 

  سود (زیان) ناخالص 

اداري و  هزینه هاي عمومی, 
 تشکیلاتی

 

خالص سایر درآمدها (هزینه  
 ها)ي عملیاتی 

 

  سود (زیان) عملیاتی 

  هزینه هاي مالی 

  اقلام متفرقه

سود (زیان) خالص عملیات  
 در حال تداوم قبل از مالیات

 

  مالیات 

  سود (زیان) خالص

سود هر سهم پس از کسر  
 مالیات 

 

  سرمایه
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 نتیجه نهایی 
بیش از نیمی از درآمد شرکت حاصل از فروش صادراتی است در حالی که شرکت براي  

  نماید.  تامین مواد اولیه خود نیاز به ارز نداشته و کلیه مواد خود را از داخل کشور تامین می
از ریسک هاي شرکت می توان به ریسک نقدینگی اشاره کرد که به دلیل وجود الزامات  
اوره تولیدي به شرکت خدمات حمایتی کشاورزي گریبانگیر   قانونی در فروش محصول 
شرکت است به طوریکه فروش به شرکت مذکور تعهدي بوده و مبالغ حاصل از فروش با  

این امر موجب گردیده است دوره وصول مطالبات  تاخیر زمانی طولانی پرداخت می گردد و  
روز در سال    46از محل فروش داخلی شرکت افزایش یابد. (دوره وصول مطالبات شرکت از  

روز افزایش یافته است) اما همانطور که در ابتداي گزارش نیز ذکر شده است    98به    1396
داراي ک پتروشیمی خراسان  اوره،  تولید کننده  بین شرکت هاي  مترین دوره وصول  در 

ریال سود به ازاي هر    12،043پیش بینی می گردد شرکت بتواند  مطالبات می باشد.  
 05/03/1400بسازد و با در نظر گرفتن قیمت روز سهم در تاریخ    1400در سال    سهم

 . گرددبرآورد می  5.4ریال) پی بر اي تحلیلی سهم    62,480(

 

 

1394سال  1395سال  1396سال  1397سال  1398سال  1399سال  1400کارشناسی 
ناخالص) زیان(سود        

عملیاتی) زیان(سود        

خالص) زیان(سود        

ون
یلی

م
ال

ری

  









1394سال  1395سال  1396سال  1397سال  1398سال  1399سال  1400کارشناسی 












)میلیون ریال(روند سودآوري



  1400هفته اول خردادماه  
 
 

۲۳
 

  تحلیل تکنیکال

تشکیل و پس از ریزش و تخلیه هیجانات سهم در آبانماه بصورت رنج در با تشکیل الگوي زیگزاگ  99شود که روند نزولی سهم به مانند بسیاري از نمادها از تیرماه  نمودار روزانه سهم مشاهده میبا بررسی 
قرار   ،  57,800و حمایت مهمتر    61,000ر انتهاي این مثلث قرار دارد و برخورد با حمایت استاتیک  باشد. همچنین تشکیل یک مثلث نزولی که قیمت سهم ددر نوسان می  79,800تا    58,800محدوده  

میتواند نشانه اي از برگشت قیمت   و همچنین افزایش حجم معاملات در سه شنبه و چهارشنبه  برخورد با حمایت خط روند صعودي سه ساله  ،   RSI  OVER SOLDگرفتن در محدوده اشباع فروش  
و رسیدن داشته باشد. در صورت شکست پر قدرت این محدوده و شکست خط روند داینامیک نزولی    73,800تا محدوده مقاومتی     AB=CDو تشکیل الگوي    57,800یا    61,000پس از برخورد با حمایت  

 مدت بود.  در میانمیتوان امیدوار به شروع روند صعودي سهم موفق به عبور از این محدوده نشده  99ماه  ) که از آبان 80,000م (محدوده مت بعدي و مهم سهقاوبه م
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۲۹
 

  فقر احمق می کند  کتابمعرفی 
 تنین یمولا لی، سنده ر یالدار شف 

ها  که تمدن شکل گرفت انسان  یی ها زمان  ن یانسان بوده است. احتمالا از همان اول  ی در زندگ  ی بزرگ  يهمواره مساله  هانهیهز
دارد. شکل   يمساله نمود بارزتر  نیانسان مدرن ا  يکنند. اما برا  دایپ  ییهاخود راه حل  يهانهیهز تیریمد  ياند براتلاش کرده

که از   یی هانهیاند. هزرا سخت کرده هانهیهز  تیریداند که مانسان شده ی وارد زندگ يادیز تکرده است و تجملا رییتغ  یزندگ
امروز، که گوناگون  ی مانند زمان باشد که در زندگ  یی زهایو هم چ  ي ماد  ییها نه یهز   تواند یهم م  میزنیآن حرف م   یانسان 

افزا  ش یهادغدغه  ي است که  مسئله   يايکند کتاب جذاب و کاربرد یبه شدت موثر است. فقر احمق م  افتهی   شیبه شدت 
 . دهدیبه خواننده م  يدی کرده و نگاه جد یرا بررس »یابی«کم ای«کمبود» 

احمق می کتاب که   کندفقر  افرادي  براي  به خصوص  و  کند  جلب  خود  به  را  زیادي  نظرات  است  توانسته  که  است  کتابی 
روي این کتاب انجام شده است و بسیاري از  هاي مختلفی  هاي زیادي دارند به کتابی کارآمد تبدیل شود. نقد و بررسیدغدغه

ي ي این کتاب آمده است: «نظریهي «اکونومیست» دربارهاند. در مجلهي آن اظهار نظر کردهبزرگان علم اقتصاد نیز درباره
ا ي ذهنیت کمبود در نوع خود بسیار تازه است.» همچنین «سانتستین» در نیویورك تایمز این کتاب رجامع کتاب درباره

العاده درخشان» نامیده است. از منتقدان  «فوق  تیم آدامز  را در سیاست نیز تاثیرگذار می کندفقر احمق می تعدادي  دانند. 
 منتقد «گاردین» در این باره گفته است: «خواندن این کتاب براي تمام سیاستمداران در همه جاي جهان واجب است.»
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