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 فهرست مطالب بولتن سرمایه گذاري هفتگی
 در هفته اي که گذشت سرمایه بخش اول : بازار

 بازارهاي جهانی  آمار و اطلاعات :   دومبخش 

 آمار و اطلاعات سهام بنیاد شهید و گروه مالی:   سوم بخش

  : تحلیل بنیادي  چهارمبخش 

 معدنی و صنعتی چادرملو (کچاد)شرکت   •

 اینفوگرافی:  پنجمبخش 

 معرفی کتاب  :   ششمبخش 
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 …گذشتبازار سرمایه در هفته اي که 
تر ایستاد تا بازدهی  واحد بالا  724هزار و    11هزار واحد رسید و نسبت به آخرین روز معاملاتی هفته قبل    183واحد رشد کرد و به رقم یک میلیون و    452هزار و    4شاخص کل در آخرین روز هفته  

اما روندي متفاوت داشت و به غیر  وزن شاخص همابتدایی هفته نزولی و در روزهاي پایانی روند صعودي داشت.  روز دودرصد شود. در هفته اخیر تغییرات شاخص کل در   یکمثبت  شاخص بورس  هفته
واحد رسید و بازدهی    868هزار و    417تر ایستاد و به رقم  واحد پائین  987هزار و    4شاخص هم وزن در پایان هفته نسبت به هفته پیشین  از روز سه شنبه، درسایر روزها روند کاهشی به خود گرفت.  

درصدي داشته است.   6میلیارد تومان کمتر بود و افت    238پیشین    میلیارد تومان بود که از میانگین هفته  849هزار و    3ش در هفته اخیر  هاي فرومیانگین ارزش صف   .درصدي را ثبت کرد  1.2منفی  
میانگین ارزش     .میلیارد تومان بود  160هزار و    3ه  گردد کچهارشنبه برمیبه روز    ارزشترین  میلیارد تومان بود که در روز یکشنبه ثبت شد و پایین  340هزار و    4هفته    ارزش صف فروش دربالاترین  

ارزش درصد افزایش یافته است. بالاترین    109هاي خرید  میلیارد تومان بیشتر بود. در این هفته، میانگین ارزش صف   45میلیارد تومان بود که از میانگین هفته گذشته    86هاي خرید در هفته اخیر  صف
روز کاري متوالی روند خروج پول    18شنبه پس از  در روز سه  .میلیارد تومان بود  14گردد که  ترین به روز یکشنبه برمیپایینشنبه ثبت شد و  میلیارد تومان بود که در روز سه  215هفته    صف خرید در 

رج شد و میانگین هفته خروج پول حقیقی  میلیارد تومان پول حقیقی از بورس خا 123بودیم. در مجموع کل هفته هزار و    بازارحقیقی متوقف شد اما این تنها روز هفته بود که شاهد ورود پول حقیقی به  
  .است  داشته درصدي 45 کاهش پیشین هفته به نسبت  که بود تومان میلیارد  224
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https://www.eghtesadnews.com/fa/tags/%D8%B4%D8%A7%D8%AE%D8%B5_%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3
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 عات بازار سرمایه در هفته گذشتهو اطلا آمار

 درصد تغییر  میزان تغییر  بسته کمترین مقدار  بیشترین مقدار  باز  شاخص هفتگی
+1,176,1941,190,213 1,149,383 1,184,000 11738 1% شاخص کل بورس  
%-0.23 -70 30,317 30,317 30,371 30,371 شاخص فرابورس   

       
 

 روز قبل  10بیشترین کاهش نسبت به   روز قبل  10بیشترین افزایش نسبت به  
  کلوند   واعتبار 
  حتوکا   فملی 
  فمراد   وپاسار 

  سخزر   ما 
  پرداخت   واحیا 

 P/Eکمترین   P/Eبیشترین  
  خلیبل  خکمک 
  قاروم   ثزاگرس 
  وسکرد   خریخت 

  پترول   بایکا 
  وسکاب   کبافق

 EPSکمترین    EPSبیشترین  
  سمایه  وستهران 

  وزمین   شفن 
  فسدید   فپنتا

  فجوش   زاگرس 
  وآیند  فنورد
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 بیشترین و کمترین بازده در هفته گذشته صنایع با  

 

 

تولید فلزات 
گرانبهاي 
غیراهن

-خدمات رفاهیاهن و فولاد
برق

فراورده هاي 
نفتی

خدمات رفاهی کانی هاي فلزيزغال سنگ
متنوع

بانکها و 
موسسات 
اعتباري

-مواد شیمیاییسرمایه گذاري
متنوع

بازدهی هفتگی 

نرم افزار و خودرو
خدمات

سیمان، اهک و 
گچ

حمل و نقل از فعالیت مهندسیمخابراتحفاري
طریق خطوط راه 

اهن

حمل و نقل بار کاشی و سرامیک
زمینی

سایر مواد معدنی

بازدهی هفتگی 
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 وند بازارهاي موازي در هفته گذشته ر
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بورس 18طلا   سکه دلار

1400بازدهی بازار هاي موازي در هفته سوم اردیبهشت ماه 
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 و جهان  رانیاخبار ا

ها حاکی از کمبود چشـمگیر بنزین و  اندازي مجدد شـبکه اصـلی خط لوله انتقال سـوخت در آمریکا پس از حمله سـایبري اخیر، گزارشراهرغم  به   :  کایدر شـرق آمر  لیو گازوئ نیحران کمبود بنزب •
 .هاي شرق ایالات متحده استگازوئیل در پمپ بنزین

ادن • را وزیاقتصـ رما  طی: با توجه به شـ ته  ه،یبازار سـ اد بسـ ازمان بورس و اوراق بهادار و وزارت اقتصـ و هیته 7+3تحت عنوان  یتیحماسـ ورا هم قرار گرفت و اکنون در  بیکردند که مورد تصـ ران شـ سـ
 .میآن هست  یینها  دییانتظار تا

درصـد  5±اردیبهشـت) دامنه نوسـان قیمت در تمامی نمادهاي معاملاتی بازارهاي بورس اوراق بهادار تهران به  25از امروز (شـنبه  بهادار اوراق  و بورس سـازمان طبق مصـوبه اقتصـادنیوز به گزارش •
 .درصد تغییر پیدا می کند 10±و دامنه نوسان صندوق هاي قابل معامله به  

تانه خودرو در بهار  خواب  :   مهرخبرگزاري   • ده، در اولین هفته بعد از پایان محدودیت ها نیز باز روي   ها متیق  یکاهش قطره چکان  ،زمسـ ت با کمبود خریدار مواجه شـ بازار خودرو که چندي اسـ
 .مشتري را به خود ندید و قیمت ها نیز به صورت قطره چکانی روند نزولی به خود گرفتند

 قهیدق 7گذر کرد،   خیمر قیچتر نجات از اتمسـفر رق کیلندر با کمک   نیا  .ز روي سـطح مریخ فرود آمدندسـازمان ملی فضـانوردي چین اعلام کرد لندر و مریخ نورد ژورونگ به طور موفقیت آمی •
 فرود آمد. Utopia Planitiaشده به نام   نییتع شیاز پ  يادر منطقه  تیوحشت را پشت سر گذاشت و در نها

نیم به گزارش  • ک، یکی از مقامات بانک مرکزي انگلیس از طرح خبرگزاري تسـ رجان کانلیف،    د.هاي این بانک براي راه اندازي یک ارز دیجیتال با عنوان بریتکوین خبر دابه نقل از کوین دسـ سـ
 .ین احتمال وجود دارد دولت انگلیس شکلی از پول دیجیتال را براي کسب اطمینان شهروندان در دسترسی به پول عمومی منتشر کندمعاون بخش ثبات مالی بانک مرکزي انگلیس گفت ا

 11حدود    ک،یالمپ  يسـازمان برگزارطبق اعلام   نظر کند.  رو صـرف  شیپ   کیالمپ  يهايباز  يکشـور تقاضـا کرد تا از برگزار نیپزشـکان ژاپن از دولت ا  یمل هیاتحاد م،یتسـن  يبه گزارش خبرگزار •
خواهد   یدر پ  زیرا ن روسیو نیا  دیکرونا، جهش جد  روسیو  شــتریب  وعیدو ماه به ژاپن ســفر خواهند کرد که علاوه بر احتمال شــ  یط ویتوک  کیو پارالمپ  کیالمپ  يبرگزار يهزار ورزشــکار برا

 داشت.

اره به افزا  رعاملیمد • لا با اشـ رکت تسـ ر  شیشـ وخت  عیسـ تفاده از سـ تخراج و نقل و انتقال ب يبرا یلیفسـ يهااسـ   يپرداخت برا  وهیشـ کیرا به عنوان  يارز مجاز نیا  گریاعلام کرد د نیکو  تیاسـ
 .کندیخود قبول نم  یبرق يخودروها

 اوتلندر را فراخوان خواهد کرد. یشیتسوبیم يخودرو 3217 ه،یدر روس یشیتسوبیم یرسم  ندهیروس، نما یساماعلام کرد که شرکت ام هیفدرال روس يریو اندازه گ یمقررات فن میآژانس تنظ •

   دلار در هر بشکه باشد. 70از  شیب 2021نفت خام برنت در اواسط   متیکرد ق  ینیب  شیگلوبال پلتس پ  یموسسه اس پ  استاندارد، نسیزیبه نقل از ب میتسن يبه گزارش خبرگزار •

https://www.eghtesadnews.com/fa/tags/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%86%DB%8C%D9%88%D8%B2
https://www.eghtesadnews.com/fa/tags/%D8%B3%D8%A7%D8%B2%D9%85%D8%A7%D9%86_%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3_%D9%88_%D8%A7%D9%88%D8%B1%D8%A7%D9%82_%D8%A8%D9%87%D8%A7%D8%AF%D8%A7%D8%B1
https://www.eghtesadnews.com/fa/tags/%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3
https://www.tasnimnews.com/
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 بازارهاي جهانی

   بیت کوین
رف ب  انگذاریبن یپس از اعلام نگران لا در باره مصـ رکت تسـ وخت ياز حد انرژ  شیشـ تخراج  یسـ ت داد.  15  نیکو  تیب رمز ارزها ،  جهت اسـ د ارزش خود را از دسـ قیمت بیت کوین پس از این خبر از   درصـ

 .هزار دلار برگشت 50البته دوباره قیمت به   .دلار سقوط کرد که کمترین قیمت از ماه مارس تاکنون محسوب می شود 45700دلار به  56700
 

 نفت
نت افزا 0.52نفت برنت با   متیق ،ينفت و انرژ یجهان  يبازارها  يدر معاملات روزجار ته به    شیسـ ت که ق  یدر حال نیا  دیدلار رسـ  68.69نسـبت به روز گذشـ  0.56امروز با   زین  کاینفت خام آمر متیاسـ

  ی بازه زمان کیدلار در   25.99کالا برابر با   نیا متیق يدرصـد  60.86  شیافزا يایگو ریاخ  ينفت برنت در ماه ها یمتیبه نوسـانات ق  ینگاه  .دیدلار به ثبت رسـ 65.37   شیدرصـد افزا  0.86سـنت معادل  
 متیمشـابه سـال گذشـته به ق  يدلار در روزها 31.15را از  اهیسـ يطلا  متیآن بوده که ق يدرصـد 120.51 شیافزا  يایسـاله هم گو  کی اسینفت برنت در مق یمتیتحولات ق  نیماهه اسـت. همچن  6

 سانده است.ر  68.71 یعنیآن   یکنون
 

  دلار
درصـد کاهش نسـبت به روز گذشـته در سـطح  0.4  با گیرد، در معاملات امروزشـاخص دلار که نرخ برابري آن در مقابل سـبدي از ارزهاي جهانی را اندازه می .ارزش دلار مقابل ارزهاي مهم کاهش پیدا کرد

  .دلار رسید 1.213به   1.21درصد بالا رفت و با رفتن به کانال   0.57یورو .  واحد بسته شد  90.368
 

  طلا
دلار در هر   7183دلار بالا رفت و به    9طلا    متیق  ،فلزات گرانبها  یبازار جهان  جمعهدر معاملات    تکو،یطلا به نقل از ک  تیبه گزارش سا.  برخوردار است  یخوب  تیفلز زرد همچنان از حما  یدر بازار جهان

آمدن    نیینداشته اما پا  یچندان  ر ییهفته تغ  يطلا البته نسبت به ابتدا  متی. قدلار بالاتر بوده است  102.6سال گذشته    کیدلار و نسبت به    96.9ماه گذشته    کینسبت به    یکنون  متی. قدیاونس رس
 .  کرده است بیترغ  شتریب دیرا به خاطر ارزان شدن به خر يردلاریغ  يطلا با ارزها  دارانیارزش دلار خر
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 شاخص هاي جهانی

 DOW JONES S&P ٥۰۰ NASDAQ Euro Stoxx ٥۰ FTSE ۱۰۰ DAX NIKKIE ۲۲٥ TOKYO 
Indeces Change% 
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 و گروه دي  آمار و اطلاعات سهام بنیاد شهید

 بازدهی صنعت  بازدهی  میلیارد ریال -ارزش معاملات   میلیون سهم -حجم معاملات   قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت  نام شرکت 
  نیروگاه زاگرس کوثر (بزاگرس) 

  خوراك دام پارس (غدام) 
  گسترش صنایع و خدمات کشاورزي (تکشا) 

  سرمایه گذاري کشاورزي کوثر (زکوثر)
  عمران و توسعه شاهد (ثعمرا) 
  سرمایه گذاري شاهد (ثشاهد) 
  سرمایه گذاري آوانوین (وآوا) 

  مجتمع تولید گوشت مرغ ماهان (زماهان) 
  کشت و صنعت شریف آباد (زشریف) 

 

 

 بازدهی صنعت  بازدهی  میلیارد ریال-ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت بالاترین قیمت  نام شرکت
  ممنوع متوقف  بانک دي (دي) 

  بیمه دي (ودي) 
  سرمایه گذاري بوعلی (وبوعلی) 

  نیروگاه تولید برق دماوند (دماوند)
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کت معدین  تحل�ل بن�ادی )چاد(ک  و صنعیت چادر ملو �ش  
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   چکیده مدیریتی

است.   ده یبه ثبت رس زدیشهرستان  يدر دفتر ثبت شرکتها 2257تحت شماره   1371چادرملو در خرداد ماه  ی و صنعت ی شرکت معدن
در اداره کل    145857مرکز شرکت به تهران منتقل و به شماره    16/8/1377فوق العاده مورخ    یسپس به موجب مصوبه مجمع عموم

شمال   يلومتریک  180  زد،یچادرملو در استان    یو صنعت  ی جمتع معدناست.م  دهیثبت رس   بهتهران    يتجار  ریثبت شرکتها و موسسات غ 
درصد  15  حدودو در  کننده سنگ آهن در کشور است    د یتول  نیچادرملو دوم  یگروه صنعت  قرار گرفته است.  ریکو  هیشهر و در حاش  یشرق

کشور    در  آهنسنگ  کنسانتره  نیترت یفیمحصول کنسانتره چادرملو به عنوان با ک  شود.  یم  دیشرکت تول  نیسنگ آهن کشور توسط ا
نسبت    زیشرکت ن  نیا  لاتمحصو  متیمجدد ندارد. ق  شیبه خردا  ازین  ب یرق  يهاشرکت  خلافشرکت بر    نی. کنسانتره اشودیشناخته م

رکت  ش  کل بازار قرار دارد.  9گروه خودش و در رتبه    2از لحاظ ارزش شرکت در رتبه  . همچنین،  است  لاترمشابه، با  ي هاشرکت  به
کرده است و در حال حاضر  جادیفولاد را در درون خود ا دیکامل تول رهیاست که در کشور زنج یشرکت نیچادرملو اول یو معدن یصنعت
دارد. علاوه بر موارد مذکور   تیفعال  يو شمش فولاد  یاسفنجگندله، آهن    دیشده، تول  يکنسانتره سنگ آهن و سنگ آهن دانه بند  دیاستخراج از معدن (استخراج باطله و سنگ آهن)، تول  يهانه یدر زم

باشد.    ی کنسانتره م  د یآن شامل مراحل استخراج سنگ تا تول  ی که بخش معدن  .است  ی و معدن  یصنعت  ، مجموعه متشکل از دو قسمت  نیا   . باشدیم  زین  یبیترک  کل یس  یمگاوات  500  روگاه ین  کی  يشرکت دارا
 D19  یمعدن آنومال  ریذخا  يشرکت را دارند و از آن پس، رو  ازیسنگ مورد ن  نیامکان تام  1402سال   انیچادرملو تا پا  ی معادن اصل  گندله تا فولاد را بر عهده دارد.  دیتول  ت یمسئول  یبخش صنعت  ،نیهمچن

  ، نیفارس و همچن  جیآب خل  نیخط تام   يبا راه انداز    کند.  نیچادرملو را تام  يازهایسال، ن  10تواند تا    یدارد که م  یو احتمال  یقطع  رهیتن ذخ  ونیلیم  240تا    160  مذکور،  معدن  حساب باز شده است.
 10به    کینزد  دیبا خر،  است  یمعدن  ریذخا  شیاکتشاف به منظور افزا  میت  لیچادرملو در حال تکمدر ضمن،    .ستیشرکت ن  نیا  دیتداوم تول  يبرا  يدیتهد  گریآب د  نیاردکان، تام   ضلاتفا  افتیطرح باز

پروانه بهره     داده است.  شیرا افزا  یمعدن   شتریب  ریبه ذخا  یابیبه دست  يدواریام  نیکرده است و ا  سیتاس   يدر سال جار  را  کشور  یشرکت اکتشاف  نیچادرملو بزرگتر  ،یاکتشاف   لاتآ  نیماشدلار    ونیلیم
  . دهدیم  درویمیمالکانه به ا  بهره  درصد فروش خود را به عنوان  10دارد، به طور متوسط،    درویمیبا ا  1401سال    يکه تا انتها  يقرارداد  یاست و چادرملو ط  درویمیا  اریمعادن چادرملو در اخت  يبردار

گرانتر   يدرصد  چند  ،شرکت  نیالات  محصو  لاًمعمو  ل،یدل  نینسبت به گل گهر دارد و به هم  يشتریب  تیکنستانتره آن، مرغوب  تیفیک   ن،یبه مراکز مصرف و همچن  یک ینزد  لیکنستانتره چادرملو به دل
سال وقفه   12پس از    .شوندی  شناخته م  شرکت چادر ملوبه عنوان سهامداران عمده    %18و    %39  تیبا درصد مالک   بیتوسعه معادن و فلزات به ترت  يگذار  هیو سرما  دیام  يگذار  هیسرما  يشرکتها  هستند.

پروژه  نیبرسد. ا يبردارماه به بهره 30ظرف مدت  روند،یشده است و انتظار م ییچادرملو وارد فاز اجرا یتن ونیلیم 5 يفولاد مبارکه (سهامدار عمده) و مجموعه چادرملو، پروژه گندله ساز انیم مناقشهو 
 ن ی کوچکتردر این گزارش ،    انجام شدهکارشناسی    هتوجه ببا  .  سود شرکت خواهد شد  يدلار  ونیلیم  100  شیفروش کنسانتره سبب افزا  يو کاهش مقدار  يساز  ترهکنسان  ت یاز ظرف  يبا استفاده حداکثر

  مدت   انیگذاران در م  هیسرما  يسهم مورد نظر برا   دیخر  ن،یبنابرا.  کند  یم  رییشدت دچار تغب  را نرخ دلار و... سود هر سهم آن    ،شمش  یمانند نرخ فروش جهان  چادرملومهم شرکت    يرهایدر متغ   راتییتغ
 گردد.  ی م شنهادیپ   دیجهت خر ی) ابیفروش و بازار  يها ت یارتقاء قابل ،محصولات دیتولتنوع  دار،ی پا يتحقق سود آور(که شامل تیبا اهم لیو  بلند مدت با دلا 
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 معدنی و صنعتی گل گهر  شرکت  

 فلزي گروه استخراج کانه هاي  

-8.57% ماه   1بازدهی   12.34 صنعت  P/E   55,500,000 سرمایه(میلیون ریال)   0.99 ماه) 36بتاي شرکت ( 

1,0202 آخرین قیمت(ریال)   P/E 5710   شرکت. 4.33%   ماهه  3بازدهی    10% درصد سهام شناور    

000,00055,500, تعداد سهام    (ttm) 9891 سود هر سهم, 17.04% ه سال  1بازدهی   5,828,072 مبناحجم   

000101,149,4, ارزش بازار (میلیون ریال)  

 عدم وجود اطلاعات*                  

 فضاي حاکمیت شرکتی و سهامداران 
تحت شـماره    راتییتغ  نی. اافتی رییعام تغ  یخاص به سـهام  یشـرکت از سـهام  یحقوق  تیکاهش و شـخص ـ  الیر1.000به   الیر10.000سـهام از مبلغ    یارزش اسـم  01/02/82فوق العاده مورخ    یطبق صـورتجلسـه مجمع عموم

وان  بعن  12/7/82 خیدر تار  تاًیسهام شرکت در بورس اوراق بهادار تهران، نها  رشیپس از انجام اقدامات لازم در جهت پذ  1382  سال. دردیتهران به ثبت رس  يتجار  ریدراداره ثبت شرکتها و موسسات غ  7/5/82مورخ    17437
 . دیدرج گـرد  ورسسازمـان ب  يو با نماد (کچاد) در فهـرست نرخهـا  "يفلز  ياستخراج کانه ها"در بورس در گروه   شده  رفتهیشرکت پذ  نیو پنجاه و ششم  صدیس
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شرکت مدیریت سرمایه گذاري امید

شرکت سرمایه گذاري توسعه معادن و 
فلزات
فولاد مبارکه

شرکت سرمایه گذاري سپه

شرکت صندوق بازنشستگی کشوري

شرکت سهام عدالت استان تهران

شرکت سهام عدالت استان خراسان 
رضوي
شرکت سرمایه گذاري سهام عدالت

سایرین
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 مقایسه شرکتهاي گروه 

 گهر زمین  کنور  کچاد گل گهر   شرح

  سال مالی 

  آخرین سرمایه(میلیون ریال) 

  آخرین قیمت(ریال) 

  ارزش بازار(میلیون ریال) 

  تعداد سهام 

  سهام شناور(درصد) 

  حجم مبنا

  درصد از صنعت

  سرمایه در گردش(میلیون ریال)

  ماه گذشته  36بتاي 

  سود و زیان عملکرد واقعی(ریال) 

  ارزش ویژه(ریال)

  سود عملیاتی هر سهم(ریال) 

P/E شرکت 

 اعلام نشده  اعلام نشده  اعلام نشده  اعلام نشده  1400پیش بینی سود 
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 فروش شرکتتولید و گزارش  
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از   یکند و سهم قابل توجه  یصادر م  انهیاز محصولات خود را به منطقه خاورم  یشرکت، بخش  نیا 
کنستانتره    لیتبد  تیاز ظرف  یبخش مهم  را به خود اختصاص داده است.  یو خارج  یبازار داخل  ازین

  ن ی ا  يرشد سودآور  يبرا  یخوب  يفرصت تجار  ل،یدل  نیبه گندله شرکت استفاده نشده و به هم
   شرکت وجود دارد.

از    شتریدرصد ب15شرکت چادرملو اقدام به فروش کنسانتره و گندله با نرخ    ،99سال    ياز ابتدا 
پاداش ک  لیمصوب وزارت صمت کرده است که دل  يهانرخ  سقف  .  شده است اعلام    تیفیآن را 

انجام    یو صادرات  یبه دو صورت فروش داخل  معدنی و صنعتی سنگ آهن چادر ملوفروش شرکت  
در ضمن،    باشد.  یرصد مد  3و  درصد97  بیشرکت مذکور، به ترت  تی فعال  يسالها   یگردد، که ط  یم

  از حاشیه سود ناخالص بالاتري برخوردار   یصادرات محصولات شرکت در مقایسه با فروش داخل
این با  امکان    ،حال  هستند.  فولاد،  تولیدکنندگان  از  منظور حمایت  به  هاي صادراتی  محدودیت 

سالانه در    ،ینرخ کنستانتره و گندله و آهن اسفنج.  کند  صادرات محصولات معدنی را محدود می
  23.5و    16نرخ که در حال حاضر    نی. اشودی م  نیینشست مشترك فولاد سازان و معدنکاران تع

، مورد  98سال    ریبار در ت  نیشده، آخر  نییکنسانتره و گندله تع  يدرصد شمش فولاد خوزستان برا 
میلیون    157،107،434ز مجموع تغییرات مبلغ فروش به میزان  ادو گروه قرار گرفت.    ن یتوافق ا

بت به دوره مالی مشابه قبل،  نس  30/12/1399درصد)، در دوره مالی منتهی به  163ریال(معادل  
درصد) مربوط به افزایش نرخ فروش محصولات و مبلغ    98میلیون ریال (معادل  84،061،162مبلغ  

در    ناشی از افزایش مقدار فروش محصولات می باشد.  درصد)  2میلیون ریال(معادل  3،142،149
به   منتهی  مالی  میزان  30/09/1399دوره  به  محصولات  فروش  مبلغ  مجموع    154،920،793از 

درصد) و مبلغ فروش  79میلیون ریال (معادل  200،160،103میلیون ریال، مبلغ فروش داخلی  
همچنین     درصد) بوده است.21میلیون ریال (معادل  53،428،128صادراتی(محصول شمش فولاد  

براي برآورد کارشناسی محصولات صادراتی شرکت مذکور ، قیمت بیلت(شمش) جهانی براي سال  
نیز با شمش جهانی    1401ریال و سال مالی    220.000دلار و نرخ تسعیر ارز    550معادل1400مالی
 ریال لحاظ شده است   240.000دلار و نرخ تسعیر ارز  570

  % 33و  %53بهاي تمام شده کالاي فروش رفته  به ترتیب   99و  98در سال  لازم به ذکر میباشد
فروش    يتمام شده کالا  يدرصد از بها   60  در حدود  درآمد عملیاتی را به خود اختصاص داده و  

درصد مابقی  40و  ی(سنگ آهن خام، کنسانتره و آهن قراضه)مصرف  میرفته متعلق به مواد مستق
 . باشدی ممربوط به هزینه هاي سربار و دستمزد مربوط  

 

139613971398نسبت هاي مالی 

0/841/452/73نسبت جاري 
0/841/021/62نسبت آنی 

2/193/022/48گردش موجودي کالا
166121147دوره گردش موجودي کالا
3/724/734/18گردش حسابهاي دریافتنی

987787دوره وصول مطالبات
0/71/11/3گردش دارایی ثابت (مرتبه)

0/50/70/7گردش دارایی ها  (مرتبه)
0/010/00-0/01-هزینه هاي عمومی اداري به فروش (مرتبه)

0/300/260/16نسبت بدهی 
0/40/40/2نسبت بدهی به ارزش ویژه 

1/01/01/0نسبت بدهی جاري به کل بدهی ها 

%50%38%36/4حاشیه سود خالص 
%47%37%30حاشیه سود ناخالص 
%47%36%29حاشیه سود عملیاتی 

( ROA) 37%27%18بازده سرمایه گذاري%
( ROE) 45%37%26بازده حقوق صاحبان سهام%

1,4622,1742,471رزش وی ژه هر سهم (ریال)

میلیون ریال) 3,429,70711,577,72136,426,361- سرمایه در گردش (
میلیون ریال) %28%12%5-نسبت سرمایه در گردش (
%44%38%25سبت دارائی هاي جاري به کل دارائی ها 
%16%26%30سبت بدهی هاي جاري به کل دارائی ها 

%346%256%200سود عملیاتی به مطالبات تجاري
%328%139%86سود عملیاتی به بستانکاران تجاري

%35%26%14سود عملیاتی به دارایی ها
%213%98%46سود عملیاتی به بدهی ها

%42%35%20سود عملیاتی به ارزش ویژه

نسبت هاي نقدینگی 

نسبت سودآوري اعتباري

نسبت هاي سودآوري عملیاتی

نسبت هاي فعالیت 

نسبت هاي اهرمی 

نسبت هاي سودآوري 

نسبت هاي سرمایه در گردش
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 (میلیون ریال)  زیان و  سود صورت

 1401کارشناسی 1400کارشناسی 1399کارشناسی  شرح(میلیون ریال)
  درآمد عملیاتی 

  بهاي تمام شده کالاي فروش رفته
  سود ناخالص 

  هزینه هاي فروش،اداري و عمومی 
  سایر درآمدهاي عملیاتی 
  سایر هزینه هاي عملیاتی 

  سود عملیاتی 
  هزینه هاي مالی 

  درآمد حاصل از سرمایه گذاري ها 
  خالص درامدهاي متفرقه

  سود قبل از مالیات 
  مالیات 

  سود پس از کسر مالیات 
  سود هر سهم(ریال) 

  آخرین سرمایه (میلیون ریال)
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 نتیجه نهایی 
 140میلون تن می باشد که نیاز به    55، برنامه تولید فولاد کشور   1401طبق چشم انداز  

میلیون تن   36توانسته بود با تولید    1396میلیون تن سنگ آهن می باشد. ایران در سال  
رتبه یازدهم جهانی تولید این ماده معدنی استراتژیک را در جهان به خود اختصاص دهد.  

درصدي تامین سرمایه امید وضعیت    17کت توسط فولاد ارفع و  درصدي شر  43مالکیت  
بنیادي مناسب کرده است.  شرکت مذکور، هیچ مشکلی در فروش   از لحاظ  را  شرکت 
محصولات خود ندارد. شرکت چادرملو، مجوز تاسیس کارخانه تولید فروآلیاژها که تولید  

را اخیراً دریافت نموده  هزار تن می باشد    50کننده فرومنگنز و فروسیلیس به ظرفیت  
است. البته این امر تاثیري در عملیات شرکت در سال جاري ندارد و تاریخ تخمینی تکمیل 

با توجه کارشناسی انجام شده ، شرکت گل گهر قادر   این پروژه حدود سه سال می باشد.  
را محقق سازد، که  1399ریال براي سال مالی    003,3خواهد بود، سودي حداقل معادل

درصد افزایش خواهد  243شرکت مذکور، معادل    1398بت به عملکرد واقعی سال مالینس
مالی   سال  براي  مذکور  معادل    1400داشت. همچنین، شرکت  سال  022,4نیز  و  ریال 

 . نمودریال سود کسب خواهد    5.320معادل    1401
 

   1399کارشناسی 1400کارشناسی 1401کارشناسی
سود ناخالص       

سود عملیاتی       

خالص) زیان(سود       

ون
یلی

م
ال

ری












1396 1397 1398 1399کارشناسی 1400کارشناسی 1401کارشناسی
















)میلیون ریال(روند سودآوري
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  تحلیل تکنیکال

از سقف قیمتی خود انجام   %93و با افتی در حدود ریال  13,200الی  25,561مانند تمامی نمادها این سهم نیز اصلاح خود را در محدوده  ،فریم روزانه شاهد هستیمدر تایم  چادر ملو    با بررسی نمودار قیمت سهم شرکت
و اصلاح حال حاضر میتواند از نظر سنتیمنتال به تریدر ها    4ارد همچنین توجه به اصلاح موج اصلاح سیکل اصلی خود قرار دسیکل خود را کامل و در این سهم به نظر میرسد  94داده است . با بررسی نمودار سهم از سال 

وفق بوده و پس از  ریال خود در ماههاي اخیر نام 25,000بار در  باز پس گیري کانال  2ثبت یک الگوي سر و شانه کف در کانال اصلاحی خود کمک نماید. این سهم پس از افت قابل توجه و  ی حرکت سهمجهت پیش بین
ریال باشد که در صورت تثبیت قیمت در بالاي این نقطه    25,600کست مقاومت هدف بعدي  و در صورت ش  25,000واگرایی مخفی مثبت با حمایت روبرو گردید. به نظر میرسد مقاومت اول سهم    ثبتنزول به کف کانال با  

کف کانال رسم شده میتواند به عنوان حمایت داینامیک    و در صورت عدم موفقیت در عبور از مقاومت اول،  رسد اصلاح زمانی سهم در داخل کانال فعلا ادامه داشته باشدمیتوان امیدوار به  آغاز سیکل جدید بود. ولی به نظر می
 ریال میتواند به عنوان حمایت استاتیک سهم در نظر گرفته شود .  19,913و قیمت  



 
 
 

۱۱ 
 

پنجم بخش   
 اینفوگرا�ف       
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۳۹
 

   مششبخش 
 معر�ف کتاب        
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 گولد  کلیبنگاه مادر اثر مارکوس الکساندر و ما ياستراتژ کتابمعرفی 
 

  ، يمادر  تیبنگاه مادر و مز  يکتاب با عنوان استراتژ   نیبنگاه مادر در سه بخش نوشته شده است. بخش اول ا  يکتاب استراتژ 
کسب   کیکه  یی ایاز مزا  ياریبخش خواننده با بس  نی. در اگذاردیبنگاه مادر را با خواننده به اشتراك م ک ی جاد یا يهارچوب چا

  ي هاي کتاب با عنوان استراتژ  نی. در بخش دوم اشودیکند آشنا م  دایدست پ   مادر به آنک بنگاه  ی شدن به    ل یبا تبد  تواندیو کار م 
داشته باشد و    يسودآور  تواند یبنگاه مادر م  ک یها  که بر اساس آن  پردازند یم   ییهاالگو  انیبه ب  سندگانیموفق بنگاه مادر نو

کتاب به نام    نیکند. بخش سوم و آخر ا  جاد یکسب و کار ا  يبرا  ادربنگاه م  جادیا  يجه یرا در نت  يشتریب  يایمزا  گریعبارت د
 یراهکار و دستورالعمل  يمطرح شده در فصول اول و دوم کتاب به ارائه  کیمباحث تئور  یبنگاه مادر با بررس  ياستراتژ  يدآوری پد

  .پردازدیمادر م ي هابنگاه يبرا ياستراتژ  یو طراح جادیا يبرا انهیگراعمل

اند.  کرده  تیریرا مد  یارتباطیب  یمتنوع و گاه   يهاکسب و کار ایاند  ادغام شده  گریکدیبا    ياریبس  يهاکشور ما شرکتمروزه در  ا
شرکتشرکت  نیا نام  به  که  تخصص  يها ها  م  يگذارهیسرما  نگ، یهولد  ،یمادر  شناخته  آن  امثال  از    یناش  ی همگ  شوندیو 

که   دهدیم  حی کتاب نوشته است توض  يکه برا  ياهستند. ناشر کتاب در مقدمه  چند کسب و کاره  يهااز شرکت   يبردارالگو
داده است  نشان  قاتیرا حذف کند اما تحق  ی از مشکلات سازمان   ياریبس  تواندیبنگاه مادر م  کی شرکت به    لیاگرچه امروزه تبد

شرکت نشود و لازم است تمام    شتریب  ی سوددهمنجر به    تواندیم یو افق   يکه لزوما گسترش کسب و کار شرکت در جهت عمود
مادر را به عهده دارند    يهابنگاه  تیریمد   ا یساختارها    جادیا  ت یکوچک مسئول  ي هاتر از کسب و کارکلان  یاسیکه در مق  ی کسان

 ف یموضوع است که به تعر  نیبا ا يانوشته روشیداشته باشند. کتاب پ  ی ها اطلاعات کافنوع بنگاه نیا ی دهسود طیشرا يدرباره
 . پردازدیمادرم   يهابنگاه یو ساختارده یسودده  يهاي استراتژ
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