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 فهرست مطالب بولتن سرمایه گذاري هفتگی
 در هفته اي که گذشت سرمایه بخش اول : بازار
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 …گذشتبازار سرمایه در هفته اي که 
شاخص  تر ایستاد تا بازدهی هفتهواحد پائین  35,601هزار واحد رسید و نسبت به آخرین روز معاملاتی هفته قبل    172واحد رشد کرد و به رقم یک میلیون و    5,203شاخص کل در آخرین روز هفته  

  282هزار و    8ن ارزش معاملات کل هفته  میانگی.  درصد شود. در هفته اخیر روند تغییرات شاخص کل تنها در روز چهارشنبه صعودي بود و در دیگر روزهاي هفته روند نزولی داشت  2.95منفی   بورس
 میلیارد تومان بود که از میانگین هفته   87هزار و  4هاي فروش در هفته اخیر میانگین ارزش صف. درصدي داشته است 2افت میلیاردي هفته پیشین،  460هزار و  8میلیارد تومان بود که نسبت به رقم 

یکشنبه  به روز    ارزشترین  میلیارد تومان بود که در روز چهارشنبه ثبت شد و پایین  228هزار و    4هفته    بیشترین ارزش صف فروش دررصدي داشته است.  د  4افت  میلیارد تومان کمتر بود و    171پیشین  
میلیارد تومان کمتر بود. در این هفته، میانگین ارزش   17ته گذشته میلیارد تومان بود که از میانگین هف  41هاي خرید در هفته اخیر میانگین ارزش صف. میلیارد تومان بود  962هزار و   3گردد که برمی
میلیارد تومان   19گردد که به روز چهارشنبه برمی ارزشترین میلیارد تومان بود که در روز دوشنبه ثبت شد و پایین 57هفته  در بیشترین ارزش صف خریدکاهش یافته است.  درصد  29هاي خرید صف
افزایش یافت. در مجموع شنبه براي پانزدهمین روز کاري متوالی شاهد خروج پول حقیقی از بازار بودیم. علاوه بر این میزان خروج پول حقیقی نسبت به هفته پیشین  در پایان هفته اخیر در روز چهار.  بود

 .درصدي داشته است 35میلیارد تومان بود که نسبت به هفته پیشین رشد  407تومان پول حقیقی از بورس خارج شد و میانگین هفته خروج پول حقیقی  میلیارد 629کل هفته هزار و 
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https://www.eghtesadnews.com/fa/tags/%D8%B4%D8%A7%D8%AE%D8%B5_%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3
https://www.eghtesadnews.com/fa/tags/%D8%B4%D8%A7%D8%AE%D8%B5_%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3


١٤٠٠ماە    اردیبهشت   دوم هفته    
 
 


  

 عات بازار سرمایه در هفته گذشتهو اطلا آمار

 درصد تغییر  میزان تغییر  بسته کمترین مقدار  بیشترین مقدار  باز  شاخص هفتگی
-1,208,5641,208,564 1,167,045 1,172,262 588,35 بورس شاخص کل   2.95-% 

%-1.33 -235 17,425 17,406 17,658 17,658 شاخص فرابورس   
       

 
 روز قبل  10بیشترین کاهش نسبت به   روز قبل  10بیشترین افزایش نسبت به  

  شیران   وکار 
  سمازن   فنوال 
  قشرین  باران 
  شبهرن   پلوله 
  فاسمین   فملی 

 P/Eکمترین   P/Eبیشترین  
  خلیبل  خکمک 
  قاروم   ثزاگرس 
  وسکرد   شلعاب
  پترول   خریخت 

  وسکاب   بایکا 

 EPSکمترین    EPSبیشترین  
  سمایه  وستهران 

  وزمین   شفن 
  فسدید   زاگرس 
  فجوش   فنورد

  وآیند  شگامرن 
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 بیشترین و کمترین بازده در هفته گذشته صنایع با  
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 و جهان  رانیاخبار ا

میلیون بشـــکه در روز رســـید که با پیشـــی گرفتن از کویت،   2.35هزار بشـــکه اي به  80کرد: تولید نفت ایران در ماه می با افزایش ، آرگوس مدیا اعلام بورس پرس خبريه گزارش پایگاه  ب •
 . چهارمین تولیدکننده بزرگ عضو اوپک شد

رمایهآمرئیس بانک مرکزي انگلیس درباره مخاطره • ید،یز بودن سـ دار داد و گفت: آماده از دسـت دادن پول باشـ وي مرجع به  این گزارش  گذاري در ارزهاي مجازي هشـ ابهی از سـ دار مشـ دنبال هشـ
 .همراه داردگذاري در ارزهاي مجازي مخاطرات بسیاري به صورت گرفت که در ماه ژانویه (دي) اعلام کرده بود، سرمایه (FCA) راهبرد امور مالی انگلیس

سـال اخیر تولید  5در     .که عرضـه نتوانسـت پا به پاي رشـد تقاضـاي چینی ها پیش برود بودبیشـتر به این دلیل   کرد.این موضـوعرا ثبت    يفته هاي اخیر قیمت سـنگ آهن رکوردهاي جدیدهدر  •
ماه آتی کمی دشوار به نظر می رسد مگر این که چینی ها واقعا تولید   24تا   12دلار در خلال  100در این شرایط انتظار رسیدن قیمت سنگ آهن به  درصـدي داشته است. 30خام رشـد    فولاد

درصـدي نسـبت به سـال قبل    16در سـه ماهه نخسـت سـال نیز رشـد   زیراظاهرا غیر ممکن اسـت  کاهش تولید چین.یا این که عرضـه جهانی سـنگ آهن رشـد چشـمگیر داشـته باشـد  را کاهش دهند
 داشته اند،  

رسیده در حالی که سهم یورو تقریبا در محدوده   2020درصد در سال  59به  1999درصد در سال  71هاي مرکزي جهان از طبق اعلام صندوق بین المللی پول، سهم دلار از ذخایر ارزي بانک •
 .درصدي باقی مانده است 20

پیشـنهاد سـازمان بورس و اوراق بهادار جهت حمایت از بازار سـرمایه با اصـلاحات جزیی به تصـویب رسـید و این مصـوبات بعد از   7سـتاد عالی هماهنگی اقتصـادي سـران قوا، همه   دوشـنبهدر جلسـه   •
مورد بررسی قرار گیرند.  ري براي اجرا ابلاغ خواهند شد. همچنین در این جلسه پیشنهادات خوبی از سوي سران قواي مقننه و قضائیه مطرح و مقرر شد در جلسات بعدي تایید مقام معظم رهب

 .قوه به مصوبات این جلسه بسنده نشده و ادامه خواهد داشت 3بدین ترتیب حمایت سران 
به منظور اعمال در دفاتر و   1399اقلام پولی دارایی ها و بدهی هاي ارزي بانک ها و موسـسـات اعتباري غیر بانکی براي گزارشـگري مالی پایان سـال مالی    نرخ تسـعیربانک مرکزي اعلام کرد  •

 .شودمیتعیین  99 اسفند  پایان در یورو به آن برابري نرخ مبناي  بر اسعار سایر  وریال براي هر دلار آمریکا   159،000 ،ریال براي هر یورو  190،000تهیه صورت مالی، مبلغ 
  ر یو ســا یرانی، کشــت یمینفت، پتروشــ  يها میماه مه اعلام کنند که امکان لغو تحر  انیرا تا پا یتوافق  رانیمتحده و ا  الاتیانتظار دارند ا يا  ندهیواشــنگتن به طور فزا کیتیژئوپل  لگرانیتحل •

 .کند  یفراهم م يمهم را در سه ماهه سوم سال جار  يهابخش

ته رسـ  5 یخود ط  زانیم نیمس در کمتر ریذخا  کامودیتی پیش بینی کرد لگریتحل کی • ال گذشـ ا  تواندیکه تنها م  دهیسـ ه هفته تقاضـ کمبود در   میکنیم  ینیبشیرا پوشـش دهد؛ پ   یجهان  يسـ
 باشد.  یکاهش  ندهیامسال و سال آ  یط  ریبازار مس وجود داشته باشد و ذخا

 .ابندی شیاقتصاد ممکن است نرخ ها افزا ادیاز داغ شدن ز يریجهت جلوگ  دیگویم کایآمر ییدارا ریوز  لن،یجانت   •

http://boursepress.ir/
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وم دبخش   
 بازارهای جهاین       
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 بازارهاي جهانی

   بیت کوین
 و اتریوم  دیجیتالی  ارزهاي  عملکرد  اتریوم  پی اند اس  و کوین بیت  پی اند اس شـاخص  دو  اسـت قرار  دیجیتالی ارزهاي بازار عملکرد از  دقیق هاي تحلیل و  آمارها به نیاز به نقل از ایسـنا، با افزایش احسـاس

ارز دیجیتالی که بیشـترین حجم و میزان معاملات را دارند اندازه  550اسـت در شـاخص هاي ارایه شـده، عملکرد بیش از   قرار.  کند گیري اندازه را  آنها به  متکی دیجیتالی ارزهاي همچنین و  کوین بیت
درصـد  18درصـد کل بازار ارزهاي دیجیتالی در اختیار بیت کوین و   50در حال حاضـر  .  شـودمیلیارد دلار برآورد می 2350مجموع ارزش بازار جهانی ارزهاي دیجیتالی در حال حاضـر  .  گیري و ارایه شـوند
 ست.در اختیار اتریوم ا

 نفت
اند. داده ادي امیدوارکننده آمریکا و چین، بر نگرانیبازار آخرین روز معاملاتی هفته خود، یعنی جمعه را نیز مثبت به پایان رسـ ر راه بازار هاي اقتصـ وي هند که به عنوان مانعی بر سـ ده از سـ هاي ایجاد شـ

دلاري 64دلاري، و معاملات آتی وسـت تگزاس اینترمیدیت آمریکا در کانال  68ت خام برنت براي هر بشـکه، در نزدیکی کانال  قرار دارد، غلبه کرد و باعث بالا رفتن قیمت طلاي سـیاه شـد. معاملات آتی نف
 .قرار دارد

  دلار
پس از رد . این جفت ارز  روند صعودي خود را از سر گرفت EUR / USDجفت ارز   ،   1.2100معامله می شـود. پس از بازگشـت به منطقه  1.2150در بالاترین سـطح از اواخر فوریه ، کمی بالاتر از   دلار 

 باشد. 1.2175روزه ، آخرین روند صعودي را آغاز کرد. مقاومت بعدي ممکن است در   20و بازیابی میانگین متحرك  1.2000شدن از زیر 

 
  طلا

هفته گذشته را به    6ن رشد هفتگی در  سی، قیمت جهانی طلا در پایان معاملات دیشب (بامداد شنبه به وقت تهران) تحت تأثیر گزارش اشتغال ناامیدکننده آمریکا رشد کرد و بهتریبیان سی به نقل از 
گلد،  اسپات قیمت خرید نقدي هر اونس طلا در بورس لندن،.  رزش دلار و سود اوراق قرضه آمریکا افت کنندتر بود و این باعث شد ارفت ضعیف چه انتظار میگزارش اشتغال ماهانه آمریکا از آن.  ثبت رساند

فوریه تا کنون   11دلار رسیده بود که بالاترین سطح از    842.91٫1درصد هم جهش کرده بود و به    1.5دلار رسید. این شاخص در ساعاتی از معاملات دیشب تا    837.54٫1درصد جهش کرد و به   1.2
 .است
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 شاخص هاي جهانی
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Indeces Change% 
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    تکشا  
ریال به ترتیب ســر راه  30000و  37000و    43500حمایت هاي  نمودار تکشــا در 

سـهم وجود دارند که در هر یک از این محدوده ها پتانسـیل بازگشـت قیمت وجود 
و   50000دارد ، همچنین براي ادامه ي روند صـعودي ، قیمت باید از مقاومت هاي  

 ریال عبور کند .   84000و  54000
 
 
 
 

 

   زشریف 
ریال واکنش نشــان داده و برگشــته   5700نمودار زشــریف به محدوده ي مقاومتی  

 ریال حمایت مهمی براي سهم است .4200است ، حمایت استاتیک 
 
 
 
 
 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       
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     بزاگرس 
  8600و مقاومت  ریال6300قیمت بین حمایت در نمودار نیروگاه زاگرس کوثر 
  ریال در حال نوسان می باشد.

 
 
 
 
 
 

 
 
 غدام 

ریال 432000نمودار شـرکت خوراك دام پارس پس از واکنش قیمت به مقاومت  در 
 ریال پیش روي سهم قرار دارد.380000و برگشت از این ناحیه حمایت 

 
 
 
 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       

 (درصد) بازدهی صنعت  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       
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     زکوثر 
در حال حاضر محدوده ي  نمودار زکوثر بر روي کف کانال صعودي خود قرار دارد 

 حمایت مهمی براي سهم است.  ریال   20238تا  18170حمایتی 
 
 
 
 
 
 

 

 ثعمرا  

 
ده   ته شـ کسـ اهد خط روند نزولی کوتاه مدت شـ عه شـ رکت عمران وتوسـ در نمودار شـ

براي برگشـت کامل  ریال    17663و  13700و   12310اسـت ، شـکسـت مقاومت هاي  
 قیمت به روند صعودي خود الزامی میباشد..

 
 
 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       
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    ثشاهد 
 14211ریال و حمایت  22866مقاومت  قیمت بین  ثشاهددر نمودار 

 ریال در حال نوسان می باشد . 
 
 
 
 
 
 

 
 

 وآوا  
در نمودار شـرکت سرمایه گذاري آوا نوین با توجه کاهش حجم معاملات بازار قیمت 

ایـت   اومـت    7400بین حمـ ال و مقـ ال  10529ریـ ایین در حـال  ریـ ار پـ ــیـ ا حجم بسـ بـ
 است.  معامله

 
 
 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       
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
 

     زماهان 
 

ــطح مقـاومتی   ــت و مرغ مـاهـان پس از عبور قیمـت از سـ ــرکـت گوشـ در نمودار شـ
با حجم بسیار پایین  ریال  22272ریال در حال حاضر در واکنش به مقاومت  17000

 است .  در حال معامله
 
 
 
 

 

 دماوند 
 

ددر   اونـ د برق دمـ ت تولیـ ــرکـ ت  نمودار شـ ایتی    پس از  قیمـ ــطح حمـ ه سـ واکنش بـ
ریال در حال حرکت 30000تا   28000برگشــته و به ســمت مقاومت   ریال22000

است. همچنین نمودار در نزدیکی کف کانال صعودي خود قرار داشته و پتانسیل آن 
 را دارد که به سقف قبلی قیمتی خود برسد .  

 
 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  ل میلیارد ریا-ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       
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
 

     وبوعلی 
 

ــرمایه گذاري بوعلی قیمت بین حمایت  ــرکت س ریال و مقاومت  5034در نمودار ش
در کف کانال صعودي خود با حجم بسیار پایین در حال معامله   ریال در حال 6300

ــد،   اشـ ه    می بـ احیـ ت بیرون از این محـدوده  خروج از این نـ د جهـت و تثبیـ می توانـ
 حرکت نمودار را مشخص کند . 

 
 
 

 
 ودي 

 
ــهم بیمـه دي  که  ریال   22800و مقـاومت   19000حمـایت  قیمـت بین در نمودار سـ

ند در حال معامله می باشـد ، درصـورت ازدسـت دادن سـطوح مهمی براي سـهم هسـت
 ریال ریزش داشته باشد.13000ریال قیمت می تواند تا محدوده  19000سطح 

 
 

 بازدهی صنعت (درصد)  درصد) بازدهی هفته ( میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
       



 
 
 


 

 

م چهار  بخش  
کت معدین گل تحل�ل بن�ادی گهر (کگل)�ش  
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   چکیده مدیریتی

  انه ی در خاورم یصنعت ،یفعال معدن يقطب ها نیاز مطرح تر یکیاز سنگ آهن به عنوان  یگهر با داشتن معادن غنگل و صنعتی نطقه معدنیم
این ذخایر معدنی در   باشد.  یجهان م  یو حت  رانیدر سطح ا  ی منطقه بزرگ و رقابت  ک یشدن به    لیتبد  يبرا   ياریبس  يها  تیقابل  ياست که دارا

ه در محل کانسار دلالت  کیلومتري جنوب غربی شهرستان سیرجان واقع شده است. آثار موجود و حفاري هاي باقی ماند  50استان کرمان و در  
هاي قدیمی که بر آن دارد که این کانسار در قرون گذشته مورد شناسایی و بهره برداري قرار گرفته است. سن تقریبی یک نمونه از سرباره کوره

جویی طرح  و پیدوره معاصر عملیات اکتشاف    در   سال تخمین زده شده است.  900می نموده است، در حدود    ادهگهر استف از سنگ معدن گل
  1353توسط شرکت خصوصی ایران باریت آغاز و سپس با همکاري شرکت ژاپنی ماروبنی ادامه یافت و از سال    1348گهر در سال  سنگ آهن گل

میلیون تن    1,200اي در حدود  یرهگهر در شش آنومالی مجزا در مجموع با ذخکانسار سنگ آهن گل  به شرکت ملی فولاد ایران واگذار گردید.
کیلومتر قرار گرفته است . بهره برداري از توده معدنی شماره یک بر عهده شرکت    4کیلومتر و عرض تقریبی    10در محدوده اي به طول تقریبی  

فعال منطقه    يهااز شرکت  کیی  ،گهرگل  یشرکت معدنی و صنعت  گهر است که بخش زیادي از آن استخراج گردیده است.معدنی و صنعتی گل
کننده کشور می باشد    دیتول  نیتن گندله بزرگتر  ونیلیم  10از    شیتن کنسانتره و ب  ونیلیم  15از    شیب  دیتول  تی اضر با ظرفحشرکت در حال    ینمنطقه را برعهده دارد. ا  تیریو مد  يگذار هیکه نقش مهمی در سرما  باشد  می

اجرا  با  به  يهاپروژه  يو  و  تول  يساز نهیتوسعه  مجموع  انداز،  چشم  افق  در  شرکت،  ب  داتیخطوط  به  شرکت  رس  ونیلیم  30  از  شیسالانه  خواهد  ادیتن  زنج  ین.  توسعه  منظور  به  تاس  رهیشرکت  با  خود     س ی ارزش 
  ي ا منطقه  نی خواهد نمود. گل گهر اول  لیرا تکم  خود  رهیزنج  ياسلب نازك و مقاطع فولاد  دینده نه چندان دور با تولیتوسعه داده است و در آ  یآهن اسفنج  رینظ  يمحصولات فولاد  دیسهم خود را در تول  يفولاد  يها شرکت

از: اکتشاف، استخراج و  اساسنامه عبارت است    2فعالیت اصلی شـرکت معدنی وصنعتی گل گهر طبق ماده    منطقه در کنار هم قرار داده است.  کیرا در    ییاز معدن تا محصول نها دیتول  ندیفرآ  هیخواهد بود که کل  رانیدر ا
جدید در داخل و    يهاشرکت تاسیس در ایجاد و يگذار مشارکت و سرمایه ،لاديو انواع محصوالت فو فولادشده، کنسانتره، گندله،  يآهن و تولید سنگ آهن دانه بند سنگ جمله از يو غیر فلز  ياز معادن فلز  يبردار  بهره

و ریلی  يا د، حمل و نقل جاده لاتاسیس و احداث نیروگاه برق، ایجاد کارخانجات آهن و فو ،ي گذارسرمایهي فرعی آن عمدتاً در زمینه ها يها باشد. و شرکتخارج کشور و هرنوع خرید و فروش سهام و اوراق بهادار و ..... می
هاي  گذاري در شرکتسرمایه،  صادرات محصول براي تامین نیازهاي ارزي شرکت،  متخصص و توانمند  يروها یوجود ن،  هره برداري از ذخایر سنگ آهن معدن شماره یکباست.  ن  از معاد  يو اکتشاف، استخراج و بهره بردار 

هاي معدنی که به براساس نرخ مصوب شوراي عالی شرکتمحصولات  گذاري  قیمتگردد و همچنین  از نقاط قوت شرکت محسوب می  گهرد در منطقه گللاتکمیل نمودن چرخه کامل فو  فرعی و وابسته داخلی وخارجی و
رآمد شرکت در بازه  دباشند.  نگیز شرکت میگردد از نقاط چالش برااعمال میخوزستان  لاد  قیمت میانگین سه ماهه فروش نقدي شمش فو  )،براساس درصد مندرج در قراردادهاي منعقده با مشتریان(صورت درصد مشخصی  

گردد. از منظر ترکیب درآمد  تأمین میو کنسانتره    افزایش یافته است. بخش اصلی درآمد شرکت از محل تولید و فروش گندله  1399سال    در  ریال  میلیارد  هزار  314  به  درصد  80  سالانه  رشد  نرخ  با1399  –1396زمانی
 % گندله در سود ناخالص شرکت    85ترکیب سود ناخالص نیز همانند ترکیب درآمدي بیانگر سهم بالاي  همچنین  درآمد شرکت از محل صادرات بدست می آید.    %10  بصورت میانگین حدود  داخلی و صادراتی نیز تنها

  133شرکت مذکور، معادل   1398را محقق سازد، که نسبت به عملکرد واقعی سال مالی1399ي سال مالی ریال برا1.520گهر قادر خواهد بود، سودي حداقل معادل. با توجه به کارشناسی صورت گرفته، شرکت گلباشدمی
 . بودریال خواهد    2.563معادل    1401مالی    سال براي  ریال و    2.319معادل    1400شرکت مذکور براي سال مالی  سود  . همچنین،  بود درصد افزایش خواهد  
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 معدنی و صنعتی گل گهر  شرکت  

 گروه استخراج کانه هاي فلزي 

-  8.6% ماه   1بازدهی   12.96 صنعت  P/E   100,000,000 سرمایه(میلیون ریال)   0.76 ماه) 36بتاي شرکت ( 

2.05%   ماهه  3بازدهی   12.14   شرکت P/E 13,400 آخرین قیمت(ریال)  12% درصد سهام شناور    

30.41% ه سال  1بازدهی 1,104 سود هر سهم (ttm)  100,000,000,000 تعداد سهام   8,559,201 حجم مبنا 

 1,340,000,000 ارزش بازار (میلیون ریال)

 عدم وجود اطلاعات*                  

 فضاي حاکمیت شرکتی و سهامداران 
هام مورخ  احبان سـ وبه مجمع عمومی فوق العاده صـ اس مصـ رکت از مبلغ   09/02/1399بر اسـ رمایه شـ ده و آورده نقد100,000میلیارد ریال به   48,000افزایش سـ   يمیلیارد ریال، از محل مطالبات حال شـ

میلیارد ریال ( ظرف مهلت   74.400به  الیر  اردیلیم 48.000افـــزایش سرمـــایه مرحله اول از مبلغ    دمبـــر این اساس، آگهی حق تق  .سهامداران (طی دو مرحله) مورد تصویب سهامداران قرار گرفته است
. مرحله  استمیلیون ریال از محل مطالبات حال شده سهامداران تامین گردیده  23.076.416توسط سهامداران واریز و مبلغ    الیر  ونیلیم 3.224.803مبلغ 31/06/1399که تا تاریخ   )مقرر قـانـونی منتشر

 دوم هنوز به ثبت نرسیده است.
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  ي تمام شده کالا   يدرصد از بها  80  حدودهاي مالی شرکت،  با توجه به صورت  ،دیتول  ندیدر فرآ 
درصد مابقی مربوط به    20و  ی(سنگ آهن خام مگنتی)مصرف  میفروش رفته متعلق به مواد مستق

مربوط   دستمزد  و  سربار  هاي  ن.  باشدیمهزینه  مورد  آهن  تأم  ازی سنگ  محل  دو  از     ن ی شرکت 
  ، . براساس روند گذشتهن یسنگ آهن از شرکت گهر زم  دیشرکت و خر اریمعادن در اخت :  شودی م

از    يو براساس درصد   نی از شرکت گهر زم  دیخر  قیشرکت از طر  ازیمورد ن  یماده معدن  %55حدود  
انجام شده است که برا  متیق از   ز ین  1401و    1400سال    ینیب  شیپ  يشمش فولاد خوزستان 

  ی اسم تیظرف ،ریاخ يدر سالها  دیخطوط جد  يراه اندازعلیرغم   نسبت استفاده شده است. نیهم
.  کرده است   دایپ  شیتن افزا  ونیلیم12تن و    ونیل یم15به    بیبه ترت  کنسانتره و گندله شرکت  دیتول
فروش کنسانتره شرکت براساس    ،بوده است  یاسم  تیاز ظرف  واره بیشهممذکور،  شرکت    دیتول

 27درصد و    31  و کنسانتره  گندله  . سهمردیگ  یگندله انجام م  دیواحد تول  ازیکنسانتره مازاد بر ن
از    یآهنسنگ   يهاشرکت   نیاول را در ب  دارد و رتبه   رانیمحصولات مذکور را در ا  داتیاز تولدرصد  

همچنین، پیش بینی کارشناسی براي ظرفیت تولید شرکت براي سال هاي    آن خود کرده است.
به دو صورت فروش    فروش شرکت  .درصد رشد لحاظ شده است  5معادل    ،  1401و  1400مالی  
و  درصد 90 بیشرکت مذکور، به ترت تیفعال يها سال ی گردد، که ط یانجام م یو صادرات یداخل
از حاشیه    یلات شرکت در مقایسه با فروش داخلصادرات محصودر ضمن،    باشد.  یدرصد م  10

هاي صادراتی به منظور حمایت از  محدودیت  ،حال  سود ناخالص بالاتري برخوردار هستند. با این
همچنین، براي برآورد    .کندتولیدکنندگان فولاد، امکان صادرات محصولات معدنی را محدود می

فرض،   با  نیز  شرکت  صادراتی  محصولات  بیلت کارشناسی  سال    قیمت  براي  جهانی  (شمش) 
ارز      580معادل  1400مالی نیز با شمش    1401ریال و سال مالی    220.000دلار و نرخ تسعیر 

 . ریال لحاظ شده است  240.000دلار و نرخ تسعیر ارز  610جهانی  
  ي و در راستا  يفولاد  عی کلان شرکت در حوزه صنا  يهاي با توجه به اهداف و استراتژهمچنین  

ا  رهیزنج  لیتکم سرما  نیارزش،  به  اقدام  فولاد    ییهادر شرکت   يگذارهیشرکت  جهان  جمله  از 
درصد و شرکت    35  تیدرصد و شرکت توسعه آهن و فولاد گل گهر با مالک  51  تی با مالک  رجانیس

 درصد و ... کرده است.    28  تیمالک  با  نیسنگ آهن گهر زم
سال از مرداد    25به مدت    1385سال    يشرکت در حال حاضر از ابتدا  يبردارپروانه بهره   نیهمچن  

شده    دیتمد  رانیا  یمعدن  عیمعادن و صنا  يبه نام سازمان توسعه و نوساز  1407تا مرداد    1382
 است. 

 

139613971398نسبت هاي مالی 

1/121/331/22نسبت جاري 
1/121/221/08نسبت آنی 

5/666/274/85گردش موجودي کالا
655875دوره گردش موجودي کالا
1/401/241/19گردش حسابهاي دریافتنی

261295308دوره وصول مطالبات
1/01/31/3گردش دارایی ثابت (مرتبه)
0/60/70/7گردش دارایی ها  (مرتبه)

0/05-0/05-0/06-هزینه هاي عمومی اداري به فروش (مرتبه)

0/400/370/43نسبت بدهی 
0/70/60/7نسبت بدهی به ارزش ویژه 

0/80/90/9نسبت بدهی جاري به کل بدهی ها 

%46%46%37/2حاشیه سود خالص 
%50%47%46حاشیه سود ناخالص 
%47%44%42حاشیه سود عملیاتی 

( ROA) 31%32%23بازده سرمایه گذاري%
( ROE) 55%51%38بازده حقوق صاحبان سهام%

1,8502,3832,492ارزش وی ژه هر سهم (ریال)

3,903,15615,369,80518,523,680 سرمایه در گردش (میلیون ریال)
%9%11%4نسبت سرمایه در گردش (میلیون ریال)
%48%45%38نسبت دارائی هاي جاري به کل دارائی ها 
%40%34%34نسبت بدهی هاي جاري به کل دارائی ها 

%93%87%81سود عملیاتی به مطالبات تجاري
%201%255%162سود عملیاتی به بستانکاران تجاري

%32%31%25سود عملیاتی به دارایی ها
%76%82%63سود عملیاتی به بدهی ها

%56%49%42سود عملیاتی به ارزش ویژه

نسبت هاي نقدینگی 

نسبت سودآوري اعتباري

نسبت هاي سودآوري عملیاتی

نسبت هاي فعالیت 

نسبت هاي اهرمی 

نسبت هاي سودآوري 

نسبت هاي سرمایه در گردش
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 (میلیون ریال)  زیان و  سود صورت

ماهه   9عملکرد   شرح(میلیون ریال)
99 

 1401کارشناسی 1400کارشناسی 1399کارشناسی

  درآمد عملیاتی 
  بهاي تمام شده کالاي فروش رفته

  سود ناخالص  
  هزینه هاي فروش،اداري و عمومی 

  سایر درآمدهاي عملیاتی  
  سایر هزینه هاي عملیاتی  

  سود عملیاتی  
  هزینه هاي مالی  

  درآمد حاصل از سرمایه گذاري ها 
  خالص درامدهاي متفرقه

  سود قبل از مالیات 
  مالیات 

  مالیات سود پس از کسر 
  سود هر سهم(ریال) 

  آخرین سرمایه (میلیون ریال)
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 نتیجه نهایی 

و  یکی گل  يها   یژگیاز  تأثشرکت  همچن  میمستق  يریرپذیگهر  و  ارز  نرخ  از     ن یدرآمد 
مذکور    ریتمام شده از دو متغ  يکمتر بها   يریپذریفولاد و در مقابل تأث  یجهان  يها  متیق
سود ناخالص    یجهان  يمتها یق  اینرخ ارز و    شیافزا  طی در شرا  شودی  باشد که باعث م  یم

بالاتر رشد  نرخ  ا  علاوه  کند.  دای پ  شیافزا  يبا  شرکت  يگذارهیسرما  ،ن یبر    ي ها در 
از خروج ارزش افزوده    ،ي متناسب با درصد سهامدار  ،ي فولاد باعث شده تاحدود   دکنندهیتول

سنگ    دیشرکت به خر  دیتول  یحال با توجه به وابستگ  نیشود. با ا  يریفولاد جلوگ  رهیزنج
شرکت مذکور،    رگندله د  دی خطوط تول  ي، در صورت راه انداز نیزم  آهن از شرکت گهر

اساس    نیمواجه شود. برا  یبا مشکلات  ازیسنگ آهن مورد ن  نیگهر در تأمشرکت گل  دیشا
در    تواندی  گهر مشرکت، سهام شرکت گل  ازیسنگ آهن مورد ن  نیدر صورت تداوم تأم

  ه یفعالان بازار سرما  يبرا  یمناسب  یفولاد بازده  یجهان  متیق  اینرخ ارز و    شیافزا  طیشرا
 . باشد  هبه همراه داشت

   99ماهه 9عملکرد  1399کارشناسی 1400کارشناسی 1401کارشناسی
سود ناخالص        

سود عملیاتی        

خالص) زیان(سود       

ون
یلی

م
ال

ری


























)میلیون ریال(روند سودآوري
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  تحلیل تکنیکال

  آغاز شده   مرداد ماه  موج اصلاحی که از      ،  ریال  20,559قیمت    روزه و رسیدن به    315  آخر  صعود قیمت طی موج  پس از  ،در تایم فریم روزانه شاهد هستیم  گل گهربا بررسی نمودار قیمت سهم شرکت  
هم  سروزه    190اصلاح زمانی  با توجه به  که  ,  در این ناحیه ساخته  به نظر میرسد سطح حمایتی قوي  در آبانماه  فشار فروش    تخلیه  رتریسمنت و    0.61و اصلاح تا سطح    ریال  10,240محدوده   افت تاپس از  

و مقاومت بعدي و مهم سهم    ریال14,104مقاومت اول    ریال و    10,849و حمایت دوم  ریال    12,524با توجه به قیمتهاي جهانی حمایت اول    .    باشدتا کنون, به نظر میرسد اصلاح سهم به پایان رسیده  
 . استماهه اخیر نشده  6یدار از این قیمت طی برخورد با این سطح قیمتی هنوز موفق به گذر پا 4که بعد از  را میباشد  ریال  15,606

  



 
 
 

 
 

پنجم بخش   
 اینفوگرا�ف       



١٤٠٠ماە  اردیبهشت    دوم هفته    
 
 

 
 

   



١٤٠٠ماە  اردیبهشت    دوم هفته    
 
 

 
   



 
 
 


 

   مششبخش 
 معر�ف کتاب        
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    زسیفون م گیلودو  ياقتصاد يهاشه یاند کتابمعرفی 
 

اقتصاددان   زسیاست. فون م  نیمکتب عج  نیا  ي هاهیبا نظر  ،یشیو معاصر مکتب اتر  شتازیدر مقام اقتصاددان پ   زس،یفون م  گ ینام لودو
 ي رقابت در بازارها و محاسبه اقتصاد  ،ياقتصاد  يرا صرف دفاع از آزاد  اشیپربار علم  یاز هفتاد سال از زندگ  شیاست که ب  يابرجسته 

 ی کیاز پروفسور لورنس اِس. ماس،  ياشده و مقدمه يمقالات گردآور حیکتاب که با تصح نیکرده است. در ا هامتینظام ق تیتحت حاکم
 ي ها شهیاند  اند تلمذ کرده زسیکه قبلاً نزد فون م یشیاز اقتصاددانان معاصر مکتب اتر ی شده، گروه فیتأل   زسیفون م ی میاز شاگردان قد

س  ياقتصاد ت  یاسیو  و  خود  اند  راتیأثاستاد  بر  س  يهاشه یآن  بررس  یاسیاقتصاد  مورد  مختلف  ابعاد  در  را  حاضر  داده   یعصر  اند.  قرار 
اقتصاددانان طرفدار اقتصاد آزاد در قرن  نیتراز قاطع ی کیدر مقام   زسیاز فون م ی جذاب ریکتاب تصو نی مقالات ارائه شده در ا سندگانینو
  ییکرده که موجب شکوفا  دایپ   يدیده هواداران جدمتح  الاتیآن در ا  راتیو تأث  امدها یپ   و  زسیفون م  يهاهی. نظرکنندیارائه م  ستمیب

  ی اسیاقتصاد، علوم س  يهارشته   انیاز دانشجو  یعیوس  فیط  يکتاب برا  نیشده است. مطالعه ا  ياقتصاد  دی عقا  خیدر تار  یشیمجدد مکتب اتر
اجتماع  گرا  یو  همچن  يهاشیبا  و  و    صاحب  يبرا  نیمختلف  اقتصاد  متفکراننظران  اجتماع   یاسی س  ،يعلوم  و    گذاران استیس  ،یو 

 خواهد بود.  دیمف اریکشور بس ياقتصاد يزیراندرکاران برنامهدست
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