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 فهرست مطالب بولتن سرمایه گذاري هفتگی
 در هفته اي که گذشت سرمایه بخش اول : بازار

 بازارهاي جهانی  آمار و اطلاعات :   دومبخش 

   و گروه مالی دي   هاي بنیاد شهید  تحلیل تکنیکال شرکت:   سوم بخش

 : تحلیل بنیادي   چهارمبخش 

 فولاد کاوه   شرکت •

 اینفوگرافی:  پنجمبخش 

 معرفی کتاب  :   ششمبخش 
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 …بازار سرمایه در هفته اي که گذشت
هزار واحد رسید و نسبت به  207واحد نزول کرد و به رقم یک میلیون و  527هزار و  12آخرین روز هفته  و در شاخص کل در هفته پایانی فروردین ماه مانند هفته هاي گذشته با روند نزولی همراه بود 

شنبه) صعودي بود درصد شود. در هفته اخیر روند تغییرات شاخص کل تنها در یک روز (سه  3منفی  شاخص بورس تا بازدهی هفته ،تر ایستادواحد پائین 296هزار و  36آخرین روز معاملاتی هفته قبل 
هزار و    430تر ایستاد و به رقم  واحد پائین  388هزار و    4وزن در تمام روزهاي هفته اخیر نزولی بود، شاخص هم وزن در پایان هفته نسبت به هفته پیشین  شاخص هم  .در باقی روزهاي هفته نزولی بود

میلیارد تومان داشت و بالاترین رقم هفته روز  559هزار و  6ارزشی معادل   یکشنبه بود کهدر هفته اخیر، کمترین رقم ارزش معاملات کل در روز  .درصدي را ثبت کرد  1واحد رسید و بازدهی منفی   70
 20میلیاردي هفته پیشین، رشد    361هزار و    13تومان بود که نسبت به رقم    105هزار و    16میلیارد تومان بالغ شد. میانگین ارزش معاملات کل هفته    67هزار و    43دوشنبه محقق شد که به رقم  

  نیداشته است. بالاتر  يدرصد  19بود و رشد    شتریتومان ب  اردیلیم  721  نیشیپ   هفته  نیانگیتومان بود که از م  اردیلیم  475هزار و    4  ر یفروش در هفته اخ  يهاارزش صف  نیانگیم  .درصدي داشته است
میانگین    تومان بود.   اردیلیم  872هزار و    3که    گردد یبرمشنبه  سه به روز    ارزش صف فروش  نیترنیی ثبت شد و پا  کشنبهیتومان بود که در روز    اردیلیم  122هزار و    5  گذشته  هفته  ارزش صف فروش

  درصد کاهش یافته است. بالاترین  46هاي خرید  میلیارد تومان کمتر بود. در این هفته، میانگین ارزش صف   46میلیارد تومان بود که از میانگین هفته گذشته    56هاي خرید در هفته اخیر  ارزش صف 
 هفته  کل  مجموع  در در هفته اخیر  .میلیارد تومان بود  48گردد که  شنبه برمیبه روز چهار  ارزش صف خریدترین  شنبه ثبت شد و پایینمیلیارد تومان بود که در روز دو  69  گذشته  هفته  ارزش صف خرید

  ه است.داشت درصدي 34 افزایش پیشین هفته به نسبت که  بود تومان میلیارد 455 حقیقی پول خروج هفته میانگین و شد خارج بورس از حقیقی  پول تومان میلیارد 279 و هزار 2
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 عات بازار سرمایه در هفته گذشتهو اطلا آمار

 درصد تغییر  میزان تغییر  بسته کمترین مقدار  بیشترین مقدار  باز  شاخص هفتگی
-36312 1.207.047 1.207.047 1.241.284 1.241.284 شاخص کل بورس   2.92-% 
%-1.24 -223 17.728 17.728 17.944 17.944 شاخص فرابورس   

 
 روز قبل  10بیشترین کاهش نسبت به   روز قبل  10بیشترین افزایش نسبت به  

 - ونیکی   ساراب 
 - وساخت   وکار 

 - واحیا   ورازي 
 - ذوب  پلوله 

 - وثنو   شساخت 

 P/Eکمترین   P/Eبیشترین  
  ویسا   خکمک 
  مدار   ثزاگرس 
  غکورش   خریخت 
  شپمچا   شلعاب
  خلیبل  بایکا 

 EPSکمترین    EPSبیشترین  
 -  سمایه  شفن 

 -  وزمین   زاگرس 
 -  فسد�د   فنورد
 -  فجوش  پارس 

 -  وآیند  شپدیس 
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 بیشترین و کمترین بازده در هفته گذشته صنایع با  

 

حمل و نقل از طریق 
خطوط راه اهن

سایر محصولات کانی 
غیرفلزي

کاشی و سرامیکشیرینیجاتلیزینگنساجینوشیدنیقطعات خودرو
تولید کود و ترکیبات 

نیتروژن
بانکها و موسسات 

اعتباري

بازدهی هفتگی 

حفاريخودروفراورده هاي نفتی
خرده 

فروشی،باستثناي 
وسایل نقلیه موتوري

سرمایه گذارياهن و فولادبنادر و کشتیرانی
تولید فلزات گرانبهاي 

غیراهن
فعالیت مهندسیخدمات رفاهی متنوع

بازدهی هفتگی 
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 وند بازارهاي موازي در هفته گذشته ر
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بورس 18طلا   سکه دلار

1400بازدهی بازار هاي موازي در هفته چهارم فرودین ماه 
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
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


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 و جهان  رانیاخبار ا

 .است 1398نسبت به ماه مشابه سال  1399برنج، گوشت و شکر در اسفندماه سال  يدرصد 113تا  40 شیاز افزا یوزارت صمت حاک يآمار منتشر شده از سو نیدتریجد یبررس  •
 گذارانهیبازگشت مجدد اعتماد سرما   يبرا  ی راهکار عمل  8خطاب به سران قوا،    يادر نامه  ياقتصاد   ی هماهنگ  يجلسه شورا  يدر آستانه برگزار  هیو کارشناسان بازار سرما  رانینفر از مد  100از    شیب •

 .کردند شنهادیمعاملات را پ  تیجهت بهبود وضع ی نگینقد نیبه بازار بورس و تام
هفته شد، در    یروز معاملات   نیدر نخست  ییایآس  ياند، موجب رشد بازارهاکرده  افتی دوز واکسن کرونا در  کیکشور حداقل    نیا  تیاز جمع  یمین  نکهیبر ا  یمبن  کایاظهارات اداره بهداشت آمر •

 .در بازارها مشاهده شد یکرد روند کاهش جاد یها ا رکشو ی کرونا در برخ روسیو  دیکه فاز جد  ییها  ی ) بعلت نگرانبهشتیهفته (اول ارد ي معاملات انتها
  ن یهفته چهارم  نیا  بی ترت  نیرا به ثبت رساند. به ا  يهمراه شد و روند صعود  یشیبزرگ، با روند افزا  يهامعاملات شب گذشته،با انتشار گزارش عملکرد مثبت شرکت  انی در پا  کا یآمر  يبازارها •

 .هزار واحد عبور کرد 34بار از مرز  نینخست يداوجونز برا ریثبت شد و متغ کایبازار آمر  يهاشاخص یمتوال  یرشد هفتگ
 .عرضه و تقاضا خبر داد  يعرضه خودرو در بورس کالا جهت متعادل ساز يبرا  ونیسیکم نیمجلس از مصوبه ا عیصنا ونیس یکم ينگوسخ •
  ن یهند از همه بالاتر است. در ا  ي رشد اقتصاد  انیم  نیزده شده و در ا   نیبالاتر تخم  افتهی توسعه    يدر حال توسعه از کشورها  يکشورها  ي پول، رشد اقتصاد  یالمللنیدر گزارش تازه صندوق ب •

اعلام    نیگزارش همچن  ن ی. در اافتی درصد کاهش خواهد   3.6رشد به    ن یا  2022سال    ر زده شده است و د  نیدرصد تخم  5.1 يدر سال جار  شرفتهیپ   يکشورها  ي رشد اقتصاد  د یانداز جدچشم
 .درصد کوچک شده بود 4.7کشورها در سال گذشته  ن یشد اقتصاد ا

 .شستا خبرداد رمجموعهیز نیصبا تام يگذارهیتازه توسط شرکت سرما ياوهیتومان اوراق اجاره به ش اردیل یم 1000از انتشار  یاجتماع  نیتام يگذارهیشرکت سرما  رعاملیمد •
بشکه در روز است. البته در   ونیلیم  3.8دهد که معادل    ی خبر م  2016مربوط به    یرسم  هینفت در سطح سهم  دیتول  يبرا  رانیا  ی : اطلاعات موجود از آمادگنیو  يمرکز مطالعات انرژ  سیرئ •

 .داشت يجد تیظرف شیانتظار افزا توانینم نیاد یم نیدوم عمر خود هستند، از ا مه یدر ن رانیا يهاچاه شتریاصل ب
 .تابستان امسال محتمل است يشده برا يزیبرنامه ر  یو بازگشت جداول خاموش یخاموش یدر راه است. بروز سونام  "سخت  اریبس"، تابستان  1400در تابستان  یخاموش یاحتمال سونام •
 .درصد در رتبه سوم قرار داشت  10.4با  درصد در رتبه دوم و قطر 25.2به خود اختصاص داد. امارات با  2020فارس را در  جیخل يهمکار يدرصد از اقتصاد شورا 49.8عربستان  •
 .آورده است نییکشور پا نیسوخت را در ا يدر هند، تقاضا برا هانهیحمل و نقل و قرنط يهاتیمحدود  دیتشد جهیموارد ابتلا به کرونا و در نت  شیافزا •
شده است؛ در    دیهزار دستگاه خودرو تول  26از    شیامسال نسبت به مدت مشابه سال گذشته خبر داد و گفت: تا روز گذشته ب  نیدر فرورد  دیتول  شیاز افزا  خودروران یا  ی گروه صنعت  رعاملیمد •

 .دهدیرا نشان م يدرصد 474بهبود  ذشتهسال گ ن یکه نسبت به فرورد دهیرس انیهزار دستگاه خودرو به دست مشتر 37حدود  ی بازه زمان نیهم
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 فروردین ماه اطلاعات بازار در  
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 بازدهی یک ماه گذشته 

 بازدهی  فروردین   31 فروردین  7 شاخص صنایع 
 %7- 1,213,199 1,309,561 شاخص کل

 %2- 431,688 441,850 شاخص هم وزن

 %6- 233,731 247,565 دلار

 %15- 3,645,452 4,288,560 فرآورده هاي نفتی

 %10- 884,897 988,443 فلزات اساسی 

 %9- 230,280 254,300 خودرو و قطعات 

 %5- 7,114 7,490 بانک ها و موسسات اعتباري 

 بازدهی در فروردین ماه 
 بازدهی منفی (درصد)  بازدهی مثبت (درصد) 

 37- کدما  31 پلوله 
 24- شپنا  27 غبهشر 
 23- بمیلا  24 تمحرکه
 22- شبندر  24 معیار 
 21- زگلدشت  23 رافزا 

 21- کیسون 22 نمرینو 
 21- سمایه 21 ساراب 
 20- پترول  19 سدشت 

 20- تملت 19 فایرا 
 19- گشان 18 شکف 



 
 
 

۱۱ 
 

وم دبخش   
 بازارهای جهاین       
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 بازارهاي جهانی
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   بیت کوین
گران،  با این حال از دیدگاه تحلیل .هزار دلاري هم عبور کرده است 50سطح حمایت  ري را حفظ کرده بود، اکنون از  دلا  هزار 51  حمایت سطح گذشته  روز  44  طی  که کوینبیت  اقتصادآنلاین، به گزارش

 .سرمایه گذاران بازار رمزارزها که عموما نگاه کوتاه مدت دارند، ارزیابی منفی از وضعیت کنونی بازار ندارند
 

 نفت
خرید هر بشـکه نفت قیمت پیش  .گذاران به بازگشـت تقاضـاي سـوخت در اروپا و آمریکا رشـد کردجمعه، با امید سـرمایه روزسـی، قیمت نفت خام در معاملات  بیانسـی به گزارش خبرگزاري مهر به نقل از

 .دلار رسید 62.14درصد رشد کرد و به    0.49خام آمریکا 

 
  دلار

اخص دلار وارد کانال   کناس آمریکایی، شـ د 90در ادامه روند نزولی اسـ بدي از ارزهاي جهانی را اندازه می  .واحدي شـ اخص دلار که نرخ برابري آن در مقابل سـ د   0.44  با گیرد، در معاملات امروزشـ درصـ
 .واحد بسته شد 90.918کاهش نسبت به روز گذشته در سطح 

 
  طلا

رزرو در هفته آینده ارزش دلار و سود اوراق قرضه آمریکا پایین  گذاري فدرالکه پیش از اجلاس سیاستکرد  سی، قیمت جهانی طلا در معاملات در حالی رشد  بیان سی خبرنگار مهر به نقل ازبه گزارش 
 دلار رسید.   1777اما قیمت پایانی هر اونس طلا روز جمعه به مبلغ  .رسید دلار 56.791٫1درصد رشد کرد و به  0.43گلد، اسپات  خرید هر اونس طلا در بورس لندن،قیمت پیش .آمده است
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 شاخص هاي جهانی

 DOW JONES S&P ٥۰۰ NASDAQ Euro Stoxx ٥۰ FTSE ۱۰۰ DAX NIKKIE ۲۲٥ TOKYO 
Indeces Change% 
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  مسو بخش 
  تحل�ل تکن�کال

کت های  بن�اد شه�د�ش  

کت های     گروە دی �ش
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     تکشا 
 

ــا درگیر مقـاومت   ــت. براي قرار 43500ریال و حمـایت 50000نمودار تکشـ ریال اسـ
  ریال شکسته شوند. 54600و   50000صعود باید مقاومت هاي  گرفتن در مسیر 

 
 
 
 
 

 

   زشریف 

ریال واکنش نشان داده و برگشته است  5700زشریف به محدوده ي مقاومتی  نمودار  
 ریال حمایت مهمی براي سهم است .4200، حمایت استاتیک 

 
 
 

 

 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
45970 45750 45750   0.54-% 0.15%+ 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
5428 5354 5354 0.627  1.58-% 1.18-% 
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     بزاگرس 
  8600و مقاومت  ریال6300در نمودار نیروگاه زاگرس کوثر قیمت بین حمایت 

  ریال در حال نوسان می باشد.
 
 
 
 
 
 

 

 غدام 

 
مقــاومــت   بــه  قیمــت  واکنش  از  پس  پــارس  دام  خوراك  ــرکــت  شـ نمودار  در 

ت از این ناحیه حمایت 432000 هم قرار 380000ریال و برگشـ ریال پیش روي سـ
 دارد.

 
 
 

 بازدهی صنعت (درصد)  (درصد) بازدهی هفته  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
7035 7032 7032 0.16  0.09-% 1.88-% 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -معاملات حجم  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
387275 387175 387175 0.2732  0.24-% 0.71-% 
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     زکوثر 
ریال حمایت  18170نمودار زکوثر بر روي کف کانال صعودي خود قرار دارد حمایت 

 مهمی براي سهم است.  
 
 
 
 
 
 

 

 ثعمرا 

 
ده   ته شـ کسـ اهد خط روند نزولی کوتاه مدت شـ عه شـ رکت عمران وتوسـ در نمودار شـ

ریال براي برگشـت کامل   17663و 13700و   12310اسـت ، شـکسـت مقاومت هاي  
 قیمت به روند صعودي خود الزامی میباشد..

 
 
 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
22280 21260 21260 3.609  3.5-% 1.18-% 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
12792 12791 12791 0.12  0.02-% 0.59-% 
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    ثشاهد 
 14211ریال و حمایت  22866مقاومت  قیمت بین  در نمودار ثشاهد

 ریال در حال نوسان می باشد . 
 
 
 
 
 
 

 

 وآوا 
در نمودار شرکت سرمایه گذاري آوا نوین با توجه کاهش حجم معاملات بازار قیمت 

 ریال متوقف شده است.10529ریال و مقاومت   7400بین حمایت  
 
 
 
 
 

 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  پایانی قیمت  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
17590 17530 17530 0.479  0.74-% 0.59-% 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
8719 8718 8718 0.365  0.03-% 0.71-% 
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     زماهان 
 

ــت و مرغ مـاهـان پس از  ــرکـت گوشـ ــطح مقـاومتی  در نمودار شـ عبور قیمـت از سـ
 ریال متوقف شده است .22272ریال در حال حاضر در واکنش به مقاومت  17000

 
 
 
 
 

 

 دماوند 

 
ــطح حمایتی   ــدن سـ ــته شـ ــکسـ ــرکت تولید برق دماوند پس از شـ در نمودار شـ

ته و حمایت 52000 ت  42500ریال ریزش ادامه داشـ ریال حمایت مهم دیگري اسـ
 که پیش روي سهم قرار دارد . 

 
 
 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
20207 20205 20205 0.524  0.19-% 1.18-% 

 بازدهی صنعت (درصد)  (درصد)  بازدهی هفته میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
48398 45311 45311 4.076  4.49-% 1.88-% 
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     وبوعلی 
 

ریال و مقاومت  5034در نمودار شـــرکت ســـرمایه گذاري بوعلی قیمت بین حمایت 
ریال در حال نوســان می باشــد ، خروج از این ناحیه می تواند جهت حرکت  6300

 نمودار را مشخص کند .  
 
 
 
 

 

 ودي 

 
ــهم هـاي گروه بیمـه ایی و بـازار ،   ــایر سـ ــهم بیمـه دي نیز همـاننـد سـ در نمودار سـ

ت   ایـ ام بوده و حمـ ال انجـ ایین در حـ اي پـ ا حجم هـ املات بـ ت    19000معـ اومـ و مقـ
 سهم هستند.ریال سطوح مهمی براي  22800

 
 
 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
6030 5800 5800 10.04  3.01-% 0.71-% 

 بازدهی صنعت (درصد)  بازدهی هفته (درصد)  میلیارد ریال -ارزش معاملات  میلیون سهم -حجم معاملات  قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت 
22860 21185 21185 9.535  7.37-% 3.2-% 



 
 
 

۲۰
 

 

م چهار  بخش  
کت تحل�ل بن�ادی     جنوب ک�ش(کاوە) کاوە  فولاد �ش



١٤٠٠ماە    فروردین   آخر هفته    
 
 

۲۳
 

   چکیده مدیریتی

شرکت، تکمیل زنجیره تولید فولاد از در شهر کیش به ثبت رسید. هدف از تاسیس این   1385شرکت فولاد کاوه جنوب کیش مهر ماه سال  
این شرکت جزء واحدهاي تجاري فرعی شرکت گسترش صنایع معدنی کاوه پارس متعلق به بنیاد   گندله تا مقاطع طویل فولادي بوده است.

  با  1404 دازان چشم  سند  طبق فولادخام تولید  از درصدي 10 سهم کسب راستاي در می لااس انقاب مستضعفان بنیاد  مستضعفان می باشد. 
 ویژه   منطقه  در  کیش  جنوب  کاوه  فولاد  شرکت  اندازي  راه  به  اقدام  پارس کاوه  فلزي  و   معدنی  صنایع  گسترش  شرکت  به  ماموریت  این  اعطاي

 فلزي   و   معدنی  صنایع   اقتصادي  ویژه  منطقه  انتخاب   در  مهم   عوامل   از  .است  نموده   بندرعباس  در  فارس  خلیج  فلزي   و   معدنی   صنایع   اقتصادي
  صادرات   و  اولیه  واردات مواد  در  تسهیل  جهت  آزاد  هاي  آب  به  دسترسی  :کرد  اشاره   دلایل این    به  توان  می   کارخانه،   تاسیس  براي  فارس  خلیج

  نظیر  انرژي  منابع  به  نزدیکی و    شمال  به  جنوب  کریدور   مسیر  با   بودن  منطبق  دلیل  به   کالا   ترانزیت  در  نخست  جایگاه   از  برخورداري،    باثبات   و   پایدار  تولید  راستاي  در   دریا   از  آب   استحصال،    محصولات
ره برداري می باشد در زمینه تولید  فعالیت اصلی شرکت تولید و فروش آهن اسفنجی و شمش فولاد می باشد و شرکت فرعی (شرکت معدنی آهک کاوه قلعه گنج) که در مرحله قبل از به.   معادن  و  برق،گاز

  این   هاي  فعالیت  مهمترین  از  سازي  بیلت  2  فاز  اندازي  راه .  شود  می  معامله  سرمایه  بازار  در  کاوه  نماد   با   که  است  کشور  خام   فولاد  سازندگان  از  یکی   کیش  جنوب  کاوه   فولاد  شرکت   آهک فعالیت می نماید.
 صنایع   اقتصادي  ویژه  منطقه  در  مجموعه  این  قرارگیري  به  توجه  با.  یافته است  افزایش  تن  میلیون  2/  4  به  سال  در  تن  میلیون  1/  2  از  بیلت  تولید  اسمی  ظرفیت  آن،  موجب  به  که  بوده  1399  سال  در  شرکت
  افزایش  کنار   در   شرکت  بیلت   فروش  حجم   افزایش  ،  1398  الی   1396  هاي  سال   طی .  باشد  می   برخوردار  محصولات  صادرات  براي  مناسبی هاي  فرصت از  شرکت  این   عباس، بندر فارس خلیج  فلزي و معدنی 

تن انواع شمش فولاد و قابل توسعه   1،200،000بر اساس جواز تاسیس اولیه ظرفیت تولید فاز اول فولادسازي معادل    گیرد  قرار  صعودي  روند   یک  در  مجموعه  سودآوري  و   درآمد  است  شده  باعث  ارز،  نرخ
به طور آزمایشی به بهره برداري رسیده و فاز دو فولادسازي در مهر ماه سال جاري به   1394فولادسازي در بهمن ماه سال  تن می باشد. فاز یک پروژه    1،856،000تن و آهن اسفنجی تا    2،400،000تا  

ست.  مجموع مبلغ فروش  درصد بوده ا  74،  1398درصد از شمش بیلت تولیدي خود را به خارج از کشور صادر نماید که این عدد در سال    62توانسته    1399شرکت در سال    بهره برداري رسیده است. 
درصدي مواجه بوده است. این رشد ناشی از افزایش مقدار تولید و فروش شرکت در کنار افزایش    150با رشد    1398میلیون ریال بوده است که نسبت به سال    133،906،298برابر با  ،  1399شرکت در سال  

مواد اولیه اصلی مورد نیاز شرکت جهت تولید آهن اسفنجی   صادراتی و مابقی داخلی بوده است.  1399درصد فروش شرکت در سال    64گفتنی است به لحاظ درآمدي،    نرخ بیلت جهانی و دلار بوده است. 
نسبت به   %701و    %455شد  به ترتیب با ر  1400و    1399گردد در سالهاي    . با کارشناسی صورت گرفته پیش بینی میگندله می باشد که عمدتا از شرکت معدنی و صنعتی گل گهر خریداري می گردد

 میلیارد ریال را محقق سازد.   68,224میلیارد ریال و  44,333شرکت سودي معادل   1398سال 
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 ) 1400/ 1/ 22فولاد جنوب کاوه( اطلاعات شرکت  

 فلزات اساسی گروه 

%1.17 ماه   1بازدهی   10.70 صنعت  P/E   15,000,000 سرمایه(میلیون ریال)   * ماه) 36(بتاي شرکت   

%180 ساله    1بازدهی   12   شرکت P/E 19,960 آخرین قیمت(ریال)  %19 درصد سهام شناور    

%1433 سال گذشته   3بازدهی 1,781 سود هر سهم (ttm)  15,000,000,000 تعداد سهام   4,675,082 حجم مبنا 

 299,400,000 ارزش بازار (میلیون ریال)

 
 سهامداران فضاي حاکمیت شرکتی و 

میلیون ریال افزایش    15،000،000ریال) بوده که طی چند مرحله به شرح زیر به مبلغ   1،000هر سهم    اسمیمیلیون سهم به ارزش    10میلیارد ریال (شامل تعداد   10سرمایه شرکت در بدو تاسیس مبلغ  
  .یافته است

 

 

 روند قیمتی شرکت  































۱۳۸۷ ۱۳۸۹ ۱۳۹۰ ۱۳۹۱ ۱۳۹۲ ۱۳۹۳ ۱۳۹۵ ۱۳۹۸

)میلیون ریال(روند تغییرات سرمایه

۵۳%
۱۲%

۸%

۲۷%

شرکت گسترس صنایع معدنی کاوه پارس بنیاد مستضعفان انقلاب اسلامی

شرکت مدیریت سرمایه گذاري کوثر بهمن سایرین
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 ؛










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 فروش شرکتتولید و گزارش  

 

 

تن آهن اسفنجی تولید نماید. با توجه به   1،713،708  نود و نه ،  شرکت توانسته در سال  
درصد ظرفیت اسمی در   95روند رو به رشد شرکت، مقدار تولید آهن اسفنجی در سال آتی،  

شروع به تولید    1399فاز دوم فولاد سازي شرکت نیز در مهر ماه سال    نظر گرفته شده است.
درصدي از ظرفیت فاز دوم    55اده  نموده است. با توجه به گفته هاي شرکت مبنی بر استف

در نظر گرفته    1400، مطلب ذکر شده مبناي برآورد تولید سال  1400فولادسازي در سال  
درصدي از    75نرخ فروش بیلت صادراتی شرکت به عنوان محصول اصلی با سهم . شده است

رخ  ن.  ریال در نظر گرفته شده است  139،523،334برابر با    1400درآمد شرکت براي سال  
فروردین ماه انجام شده    10آخرین معامله شمش بلوم فولاد کاوه جنوب کیش که در تاریخ  

درصد رشد    3به میانگین معاملات اسفند ماه،  ریال می باشد که نسبت    106،753،000،  است
میلیون ریال بوده   133،906،298،  1399مجموع مبلغ فروش شرکت در سال  .  داشته است

به سال   از   150با رشد    1398است که نسبت  ناشی  این رشد  بوده است.  درصدي مواجه 
 . افزایش مقدار تولید و فروش شرکت در کنار افزایش نرخ بیلت جهانی و دلار بوده است

 











1394واقعی  1395واقعی  1396واقعی  1397واقعی  1398واقعی  1399کارشناسی  1400کارشناسی 

آهن اسفنجی شمش بیلت

   





1395واقعی  1396واقعی  1397واقعی  1398واقعی  1399واقعی  کارشناسی 
1400









)میلیون ریال(روند فروش

مبلغ فروش روند
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 (میلیون ریال)  زیان و  سود صورت

 1400کارشناسی   1399کارشناسی    1398سال   1397سال   1396سال   1395سال   شرح

  فروش 

  بهاي تمام شده کالاي فروش رفته

    سود (زیان) ناخالص 

  هزینه هاي عمومی, اداري و تشکیلاتی 

خالص سایر درآمدها (هزینه ها)ي 
 عملیاتی 

 

    سود (زیان) عملیاتی 

  هزینه هاي مالی  

  ها گذاريدرآمد حاصل از سرمایه

  هاي متفرقهخالص درآمدها و هزینه

    سود (زیان) قبل از کسر مالیات 

  مالیات 

  خالص پس از کسر مالیاتسود (زیان)  

(EPS) هر سهم پس از کسر مالیات  سود 

  سرمایه
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 










1395سال  1396سال  1397سال  1398سال  1399/09/30 1399کارشناسی  1400کارشناسی  



















)میلیون ریال(روند سودآوري

1394واقعی  1395واقعی  1396واقعی  1397واقعی  1398واقعی  1399کارشناسی  1400کارشناسی 
حاشیه سود ناخالص       

حاشیه سود عملیاتی       

حاشیه سود خالص       

 نتیجه نهایی 

به  توجه  گرفته  با  کاوه کیش ، شرکت  کارشناسی صورت  بود  فولاد  خواهد    قادر 
را محقق سازد، که نسبت 3991ریال براي سال مالی  956،2سودي حداقل معادل  
مالی سال  عملکرد  معادل    1398 به  مذکور،  خواهد   456شرکت  افزایش  درصد 

مذکور  داشت   شرکت  معادل  همچنین  حداقل  سال   548،4سودي  براي  ریال 
محقق  1400مالی مالیمی  را  سال  عملکرد  به  نسبت  که  شرکت   1399 سازد، 

هاي شرکت تغییر   . از جمله ریسکدرصد افزایش خواهد داشت 154مذکور، معادل  
بیلت جهانی و قیمت دلار خواهد بود در    که می   در قیمت  تغییرات عمده  تواند 

 .یت سود آوري شرکت داشته باشدسطح درامدي و در نها
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سال 1400مفروضات فولاد کاوه جنوب کیش

%96 درصد استفاده از ظرفیت فاز 1 فولادسازي

%60 درصد استفاده از ظرفیت فاز 2 فولادسازي

%61 درصد مقدار فروش شمش صادراتی

1.2 نرخ بیلت صادراتی نسبت به بیلت داخلی

%50 نسبت نرخ آهن اسفنجی به شمش

%27 درصد نرخ گذاري گندله بر اساس بیلت داخلی

1.44 نرخ تبدیل گندله به آهن اسفنجی

1.26 نرخ تبدیل آهن اسفنجی به بیلت

%90 سهم آهن اسفنجی به قراضه خریداري شده

%70 نسبت نرخ قراضه به شمش

مفروضات کلان اقتصادي

 نرخ دلار (ریال)

 نرخ بیلتCIS  (دلار)

 نرخ شمش فولاد خوزستان (ریال)

 نرخ الکترود گرافیتی (دلار)

نرخ تورم

افزایش هزینه برق

سال 1400

240,000

480

115,200,000

5,000

30%

308%

مازاد تقاضاتقاضاعرضهمیانگین نرخ معاملات_ریالتاریخ تحویل

-116,949,62930,00029,900100بهمن 1399

-103,450,14660,00057,0003،000اسفند 1399

-103,777,48880,00065,94014،060فروردین 1400

106,753,00020,00025,0005,000اردیبهشت 1400

معاملات بورس کالا_شمش بلوم فولاد کاوه جنوب کیش
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  تحلیل تکنیکال

   15،938ماهه قیمت در کانال    6ریال و نوسان    15،16تا سطح    99که پس از افت قیمت سهم در مرداد ماه    در تایم فریم روزانه شاهد هستیمفولاد کاوه جنوب کیش  با بررسی نمودار قیمت سهم شرکت  
  ، روند خود را تا سقف کانال ماهه صعودي  3خط روند  کف  برخورد با  چند مرحله  فوق الذکر را آغاز و  قیمت طی    یحمایتسطح  ریال، در بهمن ماه روند صعودي ملایمی از کف کانال و    23،747تا سطح  

فیبو رتریسمنت خواهد بود. مقاومت اول سهم قیمت   50همراه با برخورد با سطح     19،540   ،استاتیک در صورت شکست خط رونداول  و حمایت    20،400م  اول داینامیک سه  حمایتادامه داشته است .  
به پایان  توان امیدوار در بالاي این قیمت میو تثبیت خواهد بود که در صورت شکست این مقاومت   23،757ماهه ، قیمت  9و مقاومت دوم و قوي سهم پس از برخورد با سقف کانال سه ماهه و  22،979

 اصلاح و ادامه روند صعودي سهم بود.



 
 
 

۱۱ 
 

پنجم بخش   
 اینفوگرا�ف       
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۳۹
 

   مششبخش 
 معر�ف کتاب        
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    زسیفون م گیلودو  ياقتصاد يهاشه یاند کتابمعرفی 
 

اقتصاددان   زسیاست. فون م  نیمکتب عج  نیا  ي هاهیبا نظر  ،یشیو معاصر مکتب اتر  شتازیدر مقام اقتصاددان پ   زس،یفون م  گ ینام لودو
 ي رقابت در بازارها و محاسبه اقتصاد  ،ياقتصاد  يرا صرف دفاع از آزاد  اشیپربار علم  یاز هفتاد سال از زندگ  شیاست که ب  يابرجسته 

 ی کیاز پروفسور لورنس اِس. ماس،  ياشده و مقدمه يمقالات گردآور حیکتاب که با تصح نیکرده است. در ا هامتینظام ق تیتحت حاکم
 ي ها شهیاند، اندتلمذ کرده  زسیکه قبلاً نزد فون م  ی شیاز اقتصاددانان معاصر مکتب اتر  ی شده، گروه  فیتأل   زس، یفون م  ی میاز شاگردان قد 

س  ياقتصاد ت  یاسیو  و  خود  اند  راتیأثاستاد  بر  س  يهاشه یآن  بررس  یاسیاقتصاد  مورد  مختلف  ابعاد  در  را  حاضر  داده   یعصر  اند.  قرار 
اقتصاددانان طرفدار اقتصاد آزاد در قرن  نیتراز قاطع ی کیدر مقام   زسیاز فون م ی جذاب ریکتاب تصو نی مقالات ارائه شده در ا سندگانینو
  ییکرده که موجب شکوفا  دایپ   يدیده هواداران جدمتح  الاتیآن در ا  راتیو تأث  امدها یپ   و  زسیفون م  يهاهی. نظرکنندیارائه م  ستمیب

  ی اسیاقتصاد، علوم س  يهارشته   انیاز دانشجو  یعیوس  فیط  يکتاب برا  نیشده است. مطالعه ا  ياقتصاد  دی عقا  خیدر تار  یشیمجدد مکتب اتر
اجتماع  گرا  ی و  همچن  ي هاشیبا  و  و    يبرا  نیمختلف  اقتصاد  متفکرانصاحبنظران  اجتماع   یاسیس  ، يعلوم  و    گذاراناستیس  ، ی و 

 خواهد بود.  دیمف اریکشور بس ياقتصاد يزیراندرکاران برنامهدست
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