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 فهرست مطالب بولتن سرمایه گذاري هفتگی
 در هفته اي که گذشت سرمایه بخش اول : بازار

 بخش دوم : آمار و اطلاعات بازار سرمایه در هفته گذشته

 بازارهاي جهانی  آمار و اطلاعات بخش سوم : 

 بازارهاي جهانیتحلیل :    چهارم بخش

 اخبار و اطلاعات سهام بنیاد شهید و گروه دي بخش پنجم :  

 : تحلیل بنیادي   ششمبخش 

  (بترانس)ایران ترانسفو    شرکت •

 ارزها   تحلیل هفتگی رمز:   مهفتبخش 

 معرفی کتاب  :   تمشهبخش 
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 .…بازار سرمایه در هفته اي که گذشت
درصدي را ثبت کرد و میزان کاهش نماگر    2.3ل افت  دومین هفته اسفندماه نیز شاهد افت قیمت سهام بودیم. در این هفته که بورس تهران تنها یک روز کاري مثبت براي سهامداران داشت، شاخص ک

  دادوستدها  تر در پرکردن حجم مبنا بود.وانی سهام با ارزش بازار پاییننات  و  دادوستدها  کاهش  دلیل  به  بلکه  بازار  کوچک  سهام  ترمناسب  عملکرد  دلیل  به  نه  بازده  تغییر  این.درصد محدود شد  7وزن به .هم
هزار میلیارد تومان معامله شدند و با چنین عملکردي صدرنشین صنایع بورسی از منظر ارزش معاملات شدند. میانگین روزانه ارزش 2  از  کمتر  هفته  مجموع  در   ها فلزي   که  است  شده   رمق کم  قدري   به

ومین افت متوالی شاخص سهام در مقیاس  دهد در دگانه بورسی نشان می38 صنایع عملکرد به نگاهی  میلیارد تومان رسید. 700هزار و 2اسفندماه به کمتر از  13معاملات خرد سهام در هفته منتهی به 
درصدي همراه شد. «هاي وب» به عنوان تک سهم این صنعت،    2.6صنعت توانستند سهامداران خود را با سود بدرقه کنند.گروه اطلاعات و ارتباطات دیگر صنعتی بود که هفته گذشته با رشد    5هفته،  

ایر روزهاي کاري هفته گذشته در محدودي قرمز تابلو دادوستد شد اما همین عملکرد مثبت در روز شنبه سبب شد تا عملکرد هفتگی مثبتی را  ابتداي هفته با صف خرید همراه شد و با وجود اینکه س
هاي مثبت بورس تهران درصدي از دیگر گروه 0.6درصدي میانگین قیمت سهام زیرمجموعه خود و محصولات کاغذي با رشد  0.7ها با افزایش درصدي، سیمانی 2 رشد با  فلزي  هايکانه  گروه  ثبت کند.

اسفندماه شاهد عرضه اولیه سهام شرکت فرآوردي   6درصدي به پایان رساندند. این صنعت چهارشنبه    2اسفند ماه را با رشد    13ها نیز هفته منتهی به  معدنی  .اسفندماه بودند  13در هفته منتهی به  
درصدي در یک هفته   30اي پرمعامله را سپري کرد و در این رو قیمت پایانی را تمام و کمال پرکرده و با ثبت رشد  روز است روي تابلو قرار گرفته، هفته   6  تنها  که معدنی اپال کناسی پارس بود. «اپال»
 .درصدي همراه کرد 2هاي خود، شاخص صنعت کانه هاي فلزي را با رشد جود عملکرد نه چندان دلچسب همگروهیگذشته، ناجی صنعت خود شد و با و
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حجم و ارزش معاملات هفته گذشته

ارزش معاملات میلیون ریال حجم معاملات
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 در قسمت روزهای هفته هم تفاوت فونت با نمودار دیگر وجود دارد.
این موضوع عدم تناسب فونت تکراری است
هفته گذشته در پرانتز قرار بگیرد
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 و جهان  رانیاخبار ا .

خواهد بود    یبرسد کاف   بیتواند به تصو  یم  زیدر مجلس سنا ن   ادیکه به احتمال ز  ندگانیدولت در مجلس نما  يدلار  ونیلیتر  1.9  یکمک  حهیلا  بیتصو  دیگو  یاقتصاددان بلومبرگ م •
  ي سه ماهه چهارم برا  اریبر اساس مع ٪7.4در حدود  GDPرشد يمعنا هتواند ب یم نیبرسد. ا يریاز همه گ شیروند پ  يمتحده تا اواسط امسال به بالا الاتیا یناخالص داخل دیتا تول

 تواند باشد.  ی رشد م نیبهتر 1983کل سال در نظر گرفته شود که از سال 
کند و نسبت به    يداریندارد تا اوراق قرضه ده ساله خر  لیتما   "به بلومبرگ گفت    يروند. و  یکند نرخ ها بالا م  ی م  ینیبشیپ   مونید  یمیمورگان ج  یپ   یعامل موسسه ج  ریمد •

 ".ستین ياقتصاد ینگران بر افروختگ  یلیخ دی گو یم نیهمچن ي دهد. و  یدولت هشدار م ياز حد از سو شیب ياستفاده از محرکها
موجود ما را  يدر برابر فرصتها  یلموانع احتما  ی ابیوجود دارد، اما ارز  نیکو  تیکه بر سر راه رشد ب  یو موانع  سکهایرغم وجود ر   یعل"از گزارش خود اورده است  یبانک در بخش  یتیس •

 ". میبازار باش ی اصل انیرمزارزها به جر رودقرار گرفته است و ممکن است ما شاهد آغاز و يدیکل يادر نقطه نیکو تیرسانده است  که ب جهینت نیبه ا
  19.43 دیاوراق با نرخ بازده تا سررس الیر اردیلیهزار م  کیدرصد و  19.74 دیاوراق با نرخ بازده تا سررس الیر اردیلیهزار م 14.8با فروش  ییو دارا يهفته وزارت امور اقتصاد نیدر ا •

 درصد موافقت کرد. 

هاي  گذاري صندوق سرمایهافزایش حد نصاب  به گزارش پایگاه خبري بازار سرمایه (سنا) ، مدیر نظارت بر نهادهاي مالی سازمان بورس ، مصوبه اخیر هیات مدیره سازمان بورس مبنی بر   •
درصد از ارزش کل دارایی    25درصد و حداکثر    15ملزم به سرمایه گذاري حداقل    "در اوراق بهادار با درآمد ثابت"صندوق هاي سرمایه گذاري  .کرد  ابلاغ  را با درآمد ثابت در سهام  

ی پذیرفته شده در بورس و سهام، حق تقدم سهام و قرارداد اختیار معامله سهام پذیرفته شده در بورس تهران یا بازار اول و دوم فرابورس ایران، گواهی سپرده کالای "هاي صندوق در  
 . هستند "واحدهاي سرمایه گذاري صندوق هاي سرمایه گذاري

نه در قوانین وضع شده توسط سازمان    کانون کارگزاران بورس و اوراق بهادار از نبود الزام براي تسویه اعتبارات مشتریان کارگزاري ها تا پایان سال خبر داد و عنوان کرد کهدبیر کل   •
 .هاي فعال در بازار سرمایه تا پایان سال مالی وجود ندارد بورس اوراق بهادار و نه در قراردادها و ضوابط کانون کارگزاران ، الزامی براي تسویه اعتبارات کارگزاري 

الایشگاه در سراسر منطقه مراجعه کرده تا  کم به پنج پ ، دستنفت ت که شرکت ملی نفت ایران به عنوان بازاریاب دولتیهاي اخیر حاکی از آن اسخبرگزاري بلومبرگ نوشت:گزارش  •
 . ها مذاکره کنده احتمال عرضه نفت در صورت کاهش تحریمدربار

هایی که بانک مرکزي در مدیریت بین بانکی به خصوص استفاده از عملیات ریپو انجام هاي اجتماعی نوشت: در پایان هفته گذشته و با اقدامرییس کل بانک مرکزي در یکی از شبکه  •
 . درصد کاهش یافت 19.7داد، میانگین نرخ سود بین بانکی به 

 . کند درصدي حکایت می 528سابقه هزار میلیارد تومان اعلام کرد که از رشد بی 2900را رقم  1399ماه ابتداي سال  6پایان  کل دیوان محاسبات کشور حجم نقدینگی در رئیس •

http://naftonline.ir/
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    بخش دوم 
 آمار و اطلاعات بازار در هفته گذشته 
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 آمار و اطلاعات بازار سرمایه در هفته گذشته 

 

 

 

 روز قبل 10بیشترین کاهش نسبت به  روز قبل 10بیشترین افزایش نسبت به 

  سصفها   سغرب 

  شگل   کزغال

  غشاذر   غشان

  گ��ش   خبازرس

  شسپا   سصو�ف 
 P/Eرین کمت P/Eبیشترین 

ول   خکمک    پ�ت

  وسلرستا   با�کا 

  وسکاب   س�لام 

  وسمازن   کبافق 

  خبازرس  مع�ار 
 EPSرین کمت EPSبیشترین 

ن   شفن    وزمنی

  فسد�د   زا�رس 

  شتو�   فنورد 

ی    شکف   دش�ی

�   پارس    ول�ی

 درصد تغییر میزان تغییر بسته کمترین مقدار بیشترین مقدار باز شاخص هفتگی

 , شاخص کل بورس 

%-0.78 133 16,984 16,909 17,105 17,105 شاخص فرابورس   
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در هفته گذشته بازده بیشترین و کمترین با  صنایع  
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 روند بازارهاي موازي در هفته گذشته 
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 بازارهاي جهانی

 

 16-Feb-21 17-Feb-21 18-Feb-21 19-Feb-21 

Crude Oil  نفت خام

Brent crude oil  نفت  خام برنت 

Natural gas  ی عیگاز طب

Gold  طلا

Silver  نقره

Copper  مس 

Steel  فولاد

Lead  سرب 

Zinc  نک یز

Iron Ore  آهن سنگ
 

 

 

 15-Feb-21 16-Feb-21 17-Feb-21 18-Feb-21 19-Feb-21 

Bitcoin  ارز دیجیتال 

EUR/USD  یورو به دلار
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تاریخ های میلادی اشتباه است
تعداد روزها هم یک روز کم است 
دیتای عددی هم چک شد ممکن است جدول اشتباه کپی شده باشد
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روزها اشتباه است
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   کوینبیت  
ی جو به نقل از سـ ادي خبرگزاري دانشـ کبیانبه گزارش گروه اقتصـ ی، ایلان ماسـ رمایه  -سـ لا از سـ میلیارد دلاري   1.5گذاري بنیان گذار و مدیرعامل گروه تسـ

ــت. با افزایش محبوبیت و مقبولیت ــته اس ــرکتش در بیتکوین دفاع کرده و نگهداري این ارز را بهتر از نگهداري وجه نقد دانس ارزهاي دیجیتالی در جهان  ش
میلیارد دلار  1464مجموع ارزش بازار جهانی ارزهاي دیجیتالی در حال حاضــر  . بانک هاي مرکزي هم به ســرعت در حال توســعه ارزهاي ملی خود هســتند

بت به روز قبل   ود که این رقم نسـ ر    4.7برآورد می شـ ت. در حال حاضـ ده اسـ د کمتر شـ د کل بازار ارزهاي د  69درصـ  13کوین و  یجیتالی در اختیار بیتدرصـ
 درصد در اختیار اتریوم است. 

  
 نفت

ــت در او ــان می دهد و ممکن اس ــا براي نفت روند مثبتی از خود نش ــیه گفت تقاض ــرکت «گازپروم نِفت» روس ــد اجرایی ش ایل به گزارش رویترز، مدیر ارش
 دولتی تلویزیون در اظهاراتی در دایوکوف الکسـاندر  فارس، از  نقل به اقتصـادآنلاین گزارشبه   .بازگردد کرونا ویروس گیري همه از  پیش سـطح به آینده سـال

 .دلار در هر بشـکه دشـوار است  60 از  بالاتر نفت قیمت حفظ و  هسـتند  راحت بشـکه  هر در دلار  60تا  45 نفت قیمت  با مشـتریان  و  تولیدکنندگان: گفت روسـیه
  .دلار در هر بشکه رسیده بود  65نفت برنت در روز پنج شنبه به حدود 

 
  دلار

ساعت گذشته به خاطر تضعیف ارزش دلار آمریکا رشد کرده است.    24در معاملات   EURUSD ناحیه یورو را دارند. اما PMI هايهمه انتظار افت شاخص
مارس تمدید کرد. هر    14هاي کرونایی را تا  ناحیه یورو خواهند شد. هفته گذشته آلمان محدودیت PMI هايهاي کرونایی باعث افت شاخصادامه محدودیت

هاي کرونایی ادامه دارند، روند بهبود اقتصادي ناحیه یورو هم به تعویق که محدودیتوقتیچند که آمار مبتلایان کرونا به طور قابل توجهی کاهش یافته، اما تا 
هاي انبساطی پولی  خواهند به سیاستگذاران پولی ناحیه یورو می، سیاست(ECB Minutes) خواهد افتاد. طبق گزارش آخرین نشست بانک مرکزي اروپا

 .دلار سقوط کند 1٫20تواند تا و ضعیف باشند، یورو میهاي اقتصادي ناحیه یورادامه دهند. اگر داده
  طلا

ط به ه نقل از سی ان بی سی نوشت: قیمت جهانی طلا در پایان معاملات روز جمعه (بامداد شنبه به وقت تهران) تحت تأثیر افت ارزش دلار از سقوب
 هفته این لدگاسپات شاخص  .ماهه بازگشت، اما به علت رشد سود اوراق قرضه آمریکا بدترین هفته از ابتداي سال تا کنون به ثبت رسید  7ترین سطح پایین

 .ژانویه تا کنون را به ثبت رساند 8درصد سقوط کرد و بزرگترین افت هفتگی خود از  2.4
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نمودار روند افزایش طلا را نشان می دهد اما در متن به کاهش اشاره شده است
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 شاخص هاي جهانی

 

 DOW JONES S&P 500 NASDAQ Euro Stoxx 50 FTSE 100 DAX NIKKIE 225 TOKYO 
Indeces Change% 
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 
 

  چهارمبخش 
 بازار های جهاین  گزارش تحل��       

 تجارت نیوز   منبع :       
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گزارش تحلیلی نیست . گزارش خبری از نشست اوپک پلاس است تیتر موضوع عوض شود
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 بیانیه پایانی چهاردهمین نشست وزارتی اوپک پلاس 
 

کشورهاي تولیدکننده عضو و غیرعضو اوپک شامگاه پنجشنبه چهاردهمین نشست وزیران نفت و انرژي  
  . اي به کار خود پایان داداسفندماه) با صدور بیانیه 14(

به نقل از دبیرخانه اوپک، چهاردهمین نشست وزیران نفت و انرژي تولیدکنندگان عضو و غیرعضو سازمان 
اسفندماه) به ریاست عبدالعزیز بن سلمان، وزیر   14کشورهاي صادرکننده نفت (اوپک) شامگاه پنجشنبه (

انرژي عربستان سعودي و همکاري الکساندر نواك، معاون نخست وزیر روسیه از طریق ویدیوکنفرانس و  
این نشست انتصاب دوباره محمد الفارس،  . اي به کار خود پایان دادکشور عضو با انتشار بیانیه  23حضور 

محمد بازگشت  و  نفت کویت  را   وزیر  اوپک پلاس  ائتلاف  اعضاي  به جمع  الجزایر  انرژي  وزیر  عرقاب، 
گفت همکاري.خوشامد  توافقنامه  مثبت  نقش  بر  نشست  این   Declaration of) در 

Cooperation)  در حمایت از بازگشت توازن به بازارهاي جهانی نفت همسو با تصمیم تاریخی دهمین
ماه) براي کاهش  فروردین 24( 2020آوریل  12وپک در العاده اوپک و غیر انشست مشترك وزارتی فوق 

وزیران نفت و انرژي اوپک پلاس با اشاره به   .هاي بعدي تاکید شد جمعی نفت خام و تصمیمعرضه دسته 
اعضاي ائتلاف اوپک پلاس همچنین از تمدید    .زار نفت تاکید کردندماه) به مدت دو ماه، ضمن تشکر از این کشور بر حمایت از ثبات بابهمن  13کاهش تولید داوطلبانه عربستان سعودي از یکم فوریه (

وزیران نفت و انرژي اوپک پلاس تصمیم گرفتند رقم تولید    .پذیر و پیشگیرانه این کشور قدردانی کردندو رویکرد انعطاف  2021اي عربستان براي ماه آوریل  کاهش تولید داوطلبانه روزانه یک میلیون بشکه 
هزار   20هزار بشکه و    130دلیل ادامه الگوي مصرف فصلی، اجازه دادند به ترتیب تولید خود را  هم ادامه دهند، در عین حال اعضا به روسیه و قزاقستان به  2021ه مارس را براي ماه آوریل  نفت خود در ما 

در این  .  هاي تولید نفت خام در ماه فوریه را بررسی کردشامل داده (JTC) ه کمیته فنی مشتركنشست چهاردهم وزیران نفت و انرژي ائتلاف اوپک پلاس، گزارش ماهان   .بشکه در روز افزایش دهند
ندي طوري که این رویه سبب تقویت روند پایبدرصد ثبت شد، به  103کننده در توافقنامه همکاري استقبال شد. رقم پایبندي کلی به تصمیم اصلی در ماه فوریه  نشست از عملکرد مثبت اعضاي مشارکت

میلیارد و    2، از ورود  2021، کشورهاي عضو و غیرعضو اوپک تا پایان ژانویه  2020در این نشست اشاره شد که از نشست آوریل  .  شودکل کشورهاي عضو ائتلاف اوپک پلاس به توافق کاهش عرضه می
طور ویژه از نیجریه براي پایبندي کامل به سهمیه تولیدش در  این نشست به  .اندشود، جلوگیري کردهمیلیون بشکه نفت مازاد که سبب شتاب در روند بازگشت تعادل به بازارهاي جهانی نفت می  300

 .هایش قدردانی کردو جبران کل تخلف 2021ژانویه 
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متن بیانیه آورده نشده. 
تیتر تغییر کند 
گزارش نشست اوپک پلاس است 
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به کشورهاي   (JMMC) عنوان فرستاده ویژه کمیته وزارتی نظارت بر توافق اوپک و غیراوپکدلیل دیپلماسی سازنده و اثرگذارش بهه سیلوا، وزیر نفت نیجریه بهوزیران نفت و انرژي اوپک پلاس از تیمیپر
در این زمینه وزیران نفت و انرژي اوپک پلاس با    .یشان تشکر کردند هاهاي کاهش تولید و جبران تخلفاستوایی، گابن و سودان جنوبی براي بحث درباره پایبندي این کشورها به سهمیه کنگو، گینه

در این نشست از همه   .میلادي موافقت کردند  2021ها تا پایان ژوئیه سال  اند، براي تمدید دوره جبران تخلفهاي خود را جبران نکردهدرخواست چند کشور عضو این ائتلاف که هنوز تخطی از سهمیه 
در   .رویه در طی شدن این فرآیند شوندهاي کاهش تولید، هدف بازگرداندن تعادل به بازار نفت را محقق کنند و مانع تأخیر بیه شد تا با پایبندي کامل و جبران تخطی از سهمیه کنندگان خواستشرکت

این نشست، تأثیر اجراي   .براي پنجمین ماه پیاپی کاهش یافته است  2020دسامبر  دي) در  سیهاي اقتصادي (اوئیهاي کشورهاي عضو سازمان توسعه و همکاريسازي این نشست مشاهده شد ذخیره
هاي محرك در اقتصادهاي کلیدي را بر تحولات و بهبود اخیر بازار نفت، به رسمیت شناخت، اما به همه  کرونا) و ارائه بسته (   19-گیري جهانی کووید  هاي واکسیناسیون مقابله با ویروس همهبرنامه

وزیران نفت   .مند شدند، باقی بمانندپذیر باشند و در مسیري که داوطلبانه در آن گام گذاشتند و از عوائد آن بهرهکننده هشدار داد با توجه به شرایط نامطمئن بازار، هوشیار و انعطافمشارکت  کشورهاي
نشست آینده کمیته مشترك وزارتی نظارت بر توافق کاهش عرضه نفت کشورهاي عضو و    .ت تشکر کردنددلیل مشارکت در این نشسو انرژي اوپک پلاس از کمیته مشترك فنی و دبیرخانه اوپک به

 .ریزي شده استبرنامه) 1400ماه فروردین 12( 2021و یکم آوریل )  1400ماه اردیبهشت  11( 2021مارس  31و پانزدهمین نشست وزارتی اوپک پلاس به ترتیب براي  (JMMC) غیرعضو اوپک
  
 

 



 
 


 

    بخش پنجم  
و گروە دی بن�اد شه�د  هامآمار و اطلاعات س  
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 و گروه دي  آمار و اطلاعات سهام بنیاد شهید

   

 بازدهی صنعت  بازدهی  یال رمیلیارد  -ارزش معاملات   میلیون سهم -حجم معاملات   قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت  نام شرکت 

  نیروگاه زاگرس کوثر (بزاگرس) 

  خوراك دام پارس (غدام) 

  گسترش صنایع و خدمات کشاورزي (تکشا) 

  سرمایه گذاري کشاورزي کوثر (زکوثر)

  عمران و توسعه شاهد (ثعمرا) 

  سرمایه گذاري شاهد (ثشاهد) 

  سرمایه گذاري آوانوین (وآوا) 

  مجتمع تولید گوشت مرغ ماهان (زماهان) 

ف متوق -ممن�ع   کشت و صنعت شریف آباد (زشریف)  
 

 بالاترین قیمت  نام شرکت 
کمترین  

 قیمت 
 قیمت پایانی 

میلیون  -حجم معاملات  
 سهم 

میلیارد  -ارزش معاملات  
 یالر

 بازدهی صنعت  بازدهی 

  بانک دي (دي) 
  بیمه دي (ودي) 

  سرمایه گذاري بوعلی (وبوعلی) 
  نیروگاه تولید برق دماوند (دماوند)

       

 



 
 
 


 

 

 بخش ششم  
ا�س)  کت ایران ترا�سفو(ب�ت  تحل�ل بن�ادی �ش
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   چکیده مدیریتی

شرکت ایران ترانسفو    1345توسط شرکت برق منطقه اي تهران و شرکت زیمنس، در سال    1340پیرو موافقتنامه امضا شده در سال  
و    % 45، شرکت زیمنس آلمان  %45شارکت شرکت سهامی برق منطقه اي تهران  م  با  ریال   239,852,1   (سهامی خاص) با سرمایه

متر مربع واقع در شهر    54.000تاسیس شد و مقدمات ساخت کارخانه در زمینی به مساحت   %10بانک توسعه صنعت و معدن ایران  
براي واگذاري سهام شرکت طبق قانون گسترش مالکیت واحدهاي تولیدي، در    1354ر سال  . دفراهم گردید ري ابتداي جاده قم  

گذاري سهام براي واگذاري به کارگران و کشاورزان به سازمان گسترش مالکیت واحدهاي تولیدي و شرکت سرمایه  %20مرحله اول  
دیگر    %10،  1355اص به سهامی عام تبدیل شد. در مرحله بعد، در سال  ملی ایران واگذار گردید و شرکت ایران ترانسفو از سهامی خ

هایی که منجر به انتقال تکنولوژي روز در تولید ترانسفورماتورهاي قدرت با  برخی از مهمترین پروژه .  سهام شرکت نیز واگذار گردید
تحت عنوان توسعه پست هاي ایران به سفارش  CIPD  پروژه  :ترانسفو گردید عبارتند ازسطح ولتاژ و توان بالاتر درمجموعه ایران 

به  الین اتریش با  آمپرمگاولت160  توان  و  کیلوولت400  15.75/ولتاژ  سطح  با   آبی    نیروگاه  پروژه تولید مشترك ترانسفورماتور   .  انجام شد زیمنس آلمان سازمان توسعه برق ایران که با تولید مشترك شرکت
به سفارش   ABB آمپر با ترانسفورماتورسازيمگاولت200پروژه تولید مشترك ترانسفورماتورهاي نیروگاهی قدرت    .کارون،گوتوند  سلیمان،  مسجد  کرخه،  نیروگاه  نظیر هایی  پروژه  در فرآب،  سفارش شرکت

بوده و نرخ رشد فروش   %97،    97نسبت به سال    98نرخ رشد فروش سال  سهام میباشد .   %34بزرگترین سهامدار این شرکت سرمایه گذاري گروه توسعه ملی با    .آنسالدو ایتالیا  مپنا در همکاري با شرکت
دهد.  را پوشش  ریال)    168(سود هر سهمقادر خواهد بود سود هر سهمی بیش از پیش بینی خود    99شرکت در سال    ،انجام شده  ا توجه به  کارشناسی  بپیش بینی میگردد.    %102،    98به سال    99سال  
 . انحصاري بودن محصولات شرکت بترانس و سهم بازار داخلی مناسب و سایر پتانسیلهاي موجود، نگهداري سهم با دید بلند مدت پیشنهاد می گردد با توجه به  ،ذکر است قابل 

 

 شرکت ایران ترانسفور 

 اشین آلات و دستگاه برقی م گروه  

756،402،36 سرمایه(میلیون ریال)     P/E  21.27 صنعت  6.6% ماه   1بازدهی  0.69 ماه) 36بتاي شرکت ( 

-32.5% ماه   3بازدهی  16.55 شرکت P/E 2,780 آخرین قیمت(ریال)  25% درصد سهام شناور    

000756،402،36, تعداد سهام    (ttm) 168 سود هر سهم16.3% سال گذشته   1بازدهی  17,482,517 حجم مبنا 

       101,199,662 ارزش بازار (میلیون ریال) 
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 معرفی شرکت 

به صورت شرکت سهامی خاص تاسیس شده و در اداره ثبت شرکتها و مالکیت صنعتی تهران   1345شامل شرکت ایران ترانسفو و شرکتهاي فرعی آن است. شرکت ایران ترانسفو در سال    ایران ترانسفو  گروه
 ذیرفته شده است.  در بورس اوراق بهادار تهران پ  1369به شرکت سهامی عام تبدیل و در سال  1354به ثبت رسیده است. شرکت در سال 

  جایگاه   همچنان  توانست  و   داده   ادامه  را  خود  فعالیت   هاي جهانی،   تحریم  دلیل   به  قطعات  و  اولیه  مواد  تامین   سختی  و   نقدینگی   کمبود  استمرار  رغم   ، علی 1399  چالش  پر  در سال  ترانسفو  ایران  شرکت
 1399  سال   در   داخلی بازارهاي  در شرکت   این  بازار از  سهم.  نماید  حفظ  را  ترانسفورماتور  داخلی  بازار  سهم  بالاترین  جایگاه دارنده   منطقه و  در  را  توزیع فوق  و قدرت  ترانسفورماتورهاي  کننده   تولید  بزرگترین

 . درصد بوده است97 معادل
 

 تیموضوع فعال
جهت تامین نیروي برق عمومی و شبکه   لاترانسفورماتور و قطعات و لوازم آن، خریداري هرگونه لوازم الکتریکی دیگر که اصوتاسیس و نگهداري و بهره برداري از کارخانه در ایران به منظور تهیه و تولید  

 . گیرد   هاي توزیع مورد استفاده قرار می

 حصولات  م 
زمینه ساخت ترانسفورماتور، طراحی و ساخت پست، تولید مواد اولیه جهت ساخت ترانسفورماتور، امور فعالیت اصلی شرکت ایران ترانسفو تولید و فروش انواع ترانسفورماتور و شرکتهاي فرعی عمدتاً در   

 حمل و نقل جاده اي کالا، خدمات پس از فروش و گارانتی محصولات، خدمات بیمه اي و خدمات تحقیقات و تکنولوژي می باشد. 

 

 فرایند تولید

 

 

 

 

 ترانسفور ماتور فوق توزیع 
 ترانسفور ماتور فوق قدرت 
 ترانسفور ماتور فوق توزیع 

) %14مس(  

) %31آهن آلات(  

) %22روغن(   

) %33ورق هسته(  

invest1
Highlight
فاصله افتاده است در کلمه

invest1
Highlight
این شماتیک خیلی غیرشفاف است. یک طرف مس و اهن و .... سمت دیگر ....
در صفحات بعدیتوضیح داده شده. اینجا نوشته شود که محصولات شرکت با استفاده از نهاده های ....... و در سه نوع ......... تولید می شود


invest1
Highlight
توزیع دوبار بکارگرفته شده

invest1
Highlight
براساس سه نوع ترانفورماتور گفته شده در صفحات بعدی یکی از اینها فوق ندارد
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 فضاي حاکمیت شرکتی و سهامداران 

میلیون سهم، به    100میلیون ریال( تعداد100ر000سرمایه شرکت در بدو تاسیس مبلغ  
میلیون   36.402.756ریال) بوده که طی چند مرحله به    1ر000ارزش اسمی هر سهم  

 اخیر شرکت   ت. سرمایهیال  افزایش یافته اسر1ر000سهم به ارزش اسمی هر سهم  ریال
 سود و میلیون ریال  30018756ارزیابی دارایی ها به مبلغ  تجدید مازاد محل مذکور، از

 36ر402ر756 مبلغ  به)درصد 871 میزان به(  ریال میلیون  2.634.000 مبلغ از انباشته
افزایش در حال    .است  گردیده  ثبت  نیز  16/10/1399  تاریخ  در  که  یافته  میلیون ریال 

 . ذیل می باشد  نمودار بشرح  12/12/1399حاضر، سهامداران عمده شرکت در تاریخ 

 

 











ترکیب سهامداري

شرکت سرمایه گذاري گروه توسعه ملی

شرکت مدیریت ساخت و تهیه کالاي آب و برق

شرکت سرمایه گذاري امین توان آفرین ساز

شرکت سرمایه گذاري گروه مالی سپهر صادرات

سایرین





 























ماھھ منتھی بھ 
۱۳۸۰/۱۲

ماھھ منتھی بھ 
۱۳۸۲/۱۲

ماھھ منتھی بھ 
۱۳۸۳/۱۲

ماھھ منتھی بھ 
۱۳۹۱/۱۲

ماھھ منتھی بھ 
۱۳۹۶/۱۲

منتھی بھ 
۱۳۹۹/۱۰

)میلیون ریال(روند تغییرات سرمایه

invest1
Highlight
جداکننده های اعداد یک شکل نیستند یک جا از     ر    و جای دیگر از     .       استفاده شده است
بعضی اعداد هم اصلا جداکننده ندارند

invest1
Highlight

invest1
Highlight

invest1
Highlight

invest1
Highlight

invest1
Highlight

invest1
Highlight
فونت . اندازه . رنگ به نظر مشکی نیست
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   تولید و فروشساختار  
 
دهی   هاي جدید، امیدواري به سودبرداري هاي تولید و بهرهبه ظرفیت اسمی خط  توجهبا

مجموعههاشرکت زیر  اصلی  می   افزایش  ي  از  مجموعه یابد.  زیر  گروه  ترین  ایران  هاي 
 .اشاره کردایران ترانسفوي ري و ترانسفورماتور توزیع زنگان می توان ، ترانسفو

 . ارائه شده است نمودار روبروجزئیات عملکرد تولید شرکت اصلی و گروه به شرح 
 

  ترانسفورماتور   که  است،  توزیع  و  قدرت  توزیع،  فوق   ترانسفورماتور  نوع  سه  داراي  بترانس
  فروش   محل  از  درآمد  کاهش  رغم علی.  رودمی  شمار  به  شرکت  محصول  مهمترین  قدرت

 درآمد   قدرت  ترانسفورماتور  فروش  نرخ  افزایش  دلیل  به  توزیع  و  توزیع  فوق   ترانسفورماتور
  میلیون  76  از  قدرت  ترانسفورماتور   فروش  نرخ.  است  یافته  افزایش  بهمن ماه   در  بترانس

 افزایش   به  منجر  که  دهد می  نشان  چهار ماهه  دوره  طی  را  تومانی  میلیون114  به  نزدیک  رشد  که  است  رسیده  تومان  میلیون190  به  ماه سال جاري  بهمن  در  آمپر  مگاولت  هر  ازاي  به  99تومان در مهرماه  
  اعلامی  شرکت  اخیر  ماهانه  هاي  گزارش  ارزیابی  ظرفیت  از  برداري  بهره  برآوردي تاریخی  هاي  داده  اساس  بر  بترانس،  شرکت  1399مالی  سال  تولید  مقدار  بینی  پیش  براي  .است  شده  بترانس  ماه  بهمن  درآمد
(با توجه به شرایط فعلی علی الخصوص مشکلات تامین نقدینگی از مشتریان دولتی شرکت  بر  حاکم  شرایط  به  توجه  با   مذکور،  شرکت  1401و    1400   مالی  سال  بینی  پیش  براي ضمناً،.  است  گردیده  برآورد

و  و جلوگیري از خروج نقدینگی در راستاي افزایش سرمایه در گردش و تامین مواد اولیه  یجاد  ا  هاي مالی و اقتصادي جهتپیگیري مطالبات و دریافت پیش دریافت از مشتریان و استفاده از سایر ظرفیتو  
درصد سالانه لحاظ   3رشدي معادل    ، )شد  خواهد   که منجر به افزایش هزینه مالی   د گرد  بانکی   تسهیلاتپیش بینی می شود شرکت مجبور به اخذ    رکشو  از  خارج  در  مشتریان  ارزي  منابع   از  دریافت   همچنین

با توجه   نیز  را  خود  تولیدات  درصد90  شرکت  که  است   شده  بینی  پیش  درضمن، .است  گردیده  برآورد درصد رشد  20و  درصد25  نرخ به ترتیب  افزایش   با  مطروحه مطالب  به  توجه  دیده است. همچنین، با گر
شرکت در حال حاضر اقداماتی  فروش صادراتی گروه، توسط شرکتهاي فرعی ایران ترانسفو ري و ترانسفورماتور توزیع زنگان و عایق هاي الکتریکی انجام می شود. . برساند به عملکرد سالهاي قبل نیز بفروش 

  درصدي این دو شرکت می100به ذکر است که شرکت ایران ترانسفو مالک    جهت پذیرش دو شرکت زیر مجموعه ، ایران ترانسفو ري و ترانسفورماتور توزیع زنگان در بازار فرا بورس انجام داده است. الزم
(به ازاي  میلیارد تومان1.381به مبلغ ، 99ماهه سال 9شرکت نیز مانند سایر شرکتهاي برقی وابسته به توانیر، مطالبات زیادي از این محل دارد، بطوریکه طلب شرکت از برق منطقه اي کشور در  . این باشد

 .باشد که مبلغ قابل توجهی از حسابهاي دریافتنی شرکت را به خود اختصاص داده است می  ومان) ت 38هر سهم 
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
 

میلیارد ریال بوده که   8.726به مبلغ   1398درآمد حاصل از فروش شرکت در سال مالی 
درصد از کل فروش بدست  96این میزان از محل کلیه فروش محصولات داخلی به میزان

فروش   جاري،  سال  کارشناسی  برآورد  در  است.  به   13.084آمده  ترانسفورماتور  انواع 
شد 17.648ارزش  بینی  پیش  ریال  حدود  میلیارد  قبل  سال  با  مقایسه  در  که  است  ه 
درصد رشد خواهد داشت. افزایش درآمد نسبت به سال قبل، بابت پیش بینی افزایش  102

ماهه سال مالی جاري، بیش از  9در نرخ فروش کلیه محصولات می باشد. طی عملکرد  
ی  درصد پیش بین  52میلیارد ریال و معادل   9229انواع ترانسفورماتور به ارزش    8.491

کارشناس به فروش رسیده است. همچنین، نرخ فروش محصولات شرکت همواره رو به  
درصدي  25با رشد  1400رشد بوده است. فلذا، نرخ فروش شرکت مذکور براي سال مالی

میلیارد    22.729انواع ترانسفورماتور به درآمد عملیاتی به مبلغ    13.478و مقدار فروش  
درصد رشد خواهد داشت.  28یسه با سال قبل حدود  ریال پیش بینی شده است که در مقا

مالی سال  براي  مذکور  شرکت  فروش  نرخ  رشد  1401درضمن،  مقدار 20با  و  درصدي 
فزایش درآمد شرکت مذکور نسبت  درصد رشد خواهد داشت. ا24میلیارد ریال پیش بینی شده است که در مقایسه با سال قبل حدود    28.093انواع ترانسفورماتور به درآمد عملیاتی به مبلغ    13.882فروش

 به سال قبل، بابت پیش بینی افزایش در نرخ فروش محصولات در نظر گرفته شده است.  
درصد می باشد. به نوعی نقطه قوت شرکت نیز فروش داخلی بوده که در منطقه به نوعی منحصر به فرد و قابل رقابت با شرکت هاي خارجی  96عمده درآمد شرکت بترانس از محل فروش داخلی به میزان

می باشد. از نکات حائز اهمیت شرکت بترانس، فروش   فروشدرصد از مقدار    60قدرت بوده است که معادل  می باشد. با توجه به اینکه تمرکز شرکت بر افزایش میزان تولید و فروش محصول ترانسفورماتور
ه با طلب از در رابط  شرکت ایران ترانسفوبه همین دلیل عمده حساب هاي دریافتنی   ،انجام می پذیرد انواع محصولات  به شرکت هاي دولتی(شرکت برق منطقه اي و توزیع نیروي برق، شرکت فرآپ، مپنا)  

 .خواهد بود شرکتهاي دولتی

درصدي مقدار فروش هم که    5درصد افزایش داشته و رشد  61درصد رشد داشته است و کل فروش نسبت به دوره قبل    135درصد و فروش صادراتی  61فروش داخلی شرکت نسبت به دوره سال قبل  
با    1401الی  1399 مالی پیش بینی مقدار فروش و تولید براي سال .مشکلات موجود علی الخصوص شیوع ویروس کرونا بوده است بیانگر کسب موفقیت شرکت در دوره جاري نسبت به دوره قبل علیرغم

 . فرض ثابت ماندن مقدار کالاي ساخته شده پایان سال مالی برآورد شده است
 

 د:با توجه به مقادیر و نرخ هاي فروش جدول زیر مبلغ فروش شرکت مذکور محاسبه می گرد
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 مقدار فروش(مگا ولت آمپر) 

 کارشنا�  کارشنا�  کارشنا�  ماهه واق�  ٩دورە  واق�  ماهه واق�  ٩دورە  واق�  واق�   
  نوع گروه یا محصول  

  ترانسفورماتور فوق توزیع 
  ترانسفورماتور قدرت 
  ترانسفورماتور توزیع 
  جمع فروش داخلی

  ترانسفورماتور فوق توزیع 
  ترانسفورماتور قدرت 
  ترانسفورماتور توزیع 
  جمع فروش صادراتی 

  جمع فروش  
 نرخ فروش ( ریال) 

 کارشناسی  کارشناسی  کارشناسی  ماهه واقعی   9دوره   واقعی ماهه واقعی   9دوره   واقعی واقعی  
  نوع گروه یا محصول   
  ترانسفورماتور فوق توزیع 

  ترانسفورماتور قدرت 
  ترانسفورماتور توزیع 

  ترانسفورماتور فوق توزیع 
  ترانسفورماتور قدرت 
  ترانسفورماتور توزیع 

 مبلغ فروش(م ریال) 

 کارشناسی  کارشناسی  کارشناسی  ماهه واقعی   9دوره   واقعی ماهه واقعی   9دوره   واقعی واقعی  
  نوع گروه یا محصول    

  ترانسفورماتور فوق توزیع 
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  ترانسفورماتور قدرت 

  ترانسفورماتور توزیع 

  جمع مبلغ فروش داخلی

  ترانسفورماتور فوق توزیع 

  ترانسفورماتور قدرت 

  ترانسفورماتور توزیع 

  جمع مبلغ فروش صادراتی

  برگشت از فروش 

  تخفیفات

  جمع 
 
 

 


 







       














)میلیون ریال(روند فروش

جمع فروش روند
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
 

 بهاي تمام شده 
فوق، عمده ترین مبلغ بهاي تمام شده مربوط به هزینه مواد مستقیم   جدول  براساس

   .دارد قرار اهمیت دوم رتبه در نیز سربار  هزینه آن بر علاوه   مصرفی است و

  55کشور و    داخل  درصد از45به میزان    عمدتاً  ترانسفورماتورهاانواع    تولید  اولیه  مواد
ایران   محصولات شرکت  تولید  شود. همچنین، در  می  تامین  درصد مابقی از خارج

محصول سیم مس، آهن آلات، ورق هسته و روغن    شامل؛   مصرفی   ماده  چهار  ترانسفو،
  1399مالی  راي سالمصرف مواد اولیه ببرآورد کارشناسی    .کنند می  ایفا  را  اصلی   نقش
انواع محصولات ترانسفورماتور  را با  1401الی   افزایش مقدار تولید  توجه به تناسب 

درصد از بودجه مواد اولیه خود را 71 در حدود  99سال   ماهه 9است در  شده  لحاظ
 .پوشش داده است

  قبل   سال  مشابه  دوره  به  نسبت  30/09/1399  به  منتهی  مالی  دوره  شده  تمام  بهاي
  خرید   بهاي  افزایش  از  ناشی  عمدتاً   موضوع  واین  است  داشته  رشد   درصد  57  میزان  به

 و مقررات  قوانین  اساس  بر  دستمزد  و  حقوق   همانند  مرتبط  هاي  هزینه  و  اولیه  مواد
  افزایش   این   فعلی  شرایط  تثبیت  صورت  در شود  می  بینی   پیش   و   است  بوده  کشوري

 . باشد درصد25 تا 20 بین آتی سال براي

  و   باهنر  مس   شرکت  از  آن را  شرکت   که  می باشد،   مس   شرکت  اولیه  ماده   مهمترین
  الکتریکی  قطعات  و   کلید  عایقی،  هسته، مواد  ورق   شرکت.  کند  می   تهیه  مس   دنیاي

 . نماید می  تامین کشور از خارج از را

 

 

 

 

96سال 97سال 98سال 99کارشناسی 1400کارشناسی 1401کارشناسی

کالاي در جریان ساخت      

سربار      

دستمزد مستقیم      

مواد مستقیم       





























)میلیون ریال(توزیع بهاي تمام شده

مواد مستقیم  دستمزد مستقیم سربار کالاي در جریان ساخت
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  مواد اولیه   بررسی

  گردیده   برآورد  اعلامی  شرکت  واقعی اخیر  هاي  گزارش  ارزیابی  ظرفیت  از  برداري  بهره  برآوردي  تاریخی  هاي   داده  اساس   بر  بترانس،  شرکت  1400مالی  سال  نرخ فروش مواد اولیه مصرفی  بینی  پیش  براي
 لحاظ شده است.   درصد 20درصد و 25 نرخ افزایش نرخ تورم و هزینه حمل با شرایط به توجه با  مذکور، شرکت 1401و 1400مالی  سال  بینی  پیش براي ضمناً،. است

. براین اساس، براي کارشناسی  در سامانه سنا تامین نمایندمدیریت ارشد سازمان با همکاري هیأت مدیره محترم شرکت از ابتداي سال در تلاش هستند که تا ارز مورد نیاز شرکت را با نرخ قابل دسترس  
ریال لحاظ شده است و براي سال   220.000دلار با نرخ تسعیر ارز    8100با نرخ    99ماهه باقیمانده سال   3براي    )از شرکت مس باهنر تهیه می نمایدشرکت مس مصرفی خود را  ( سیم مسی  مواد اولیه  نرخ

   ه است.   ریال برآورد شد 230.000و  225.000هزار دلار با نرخ تسعیر ارز   11هزار دلار و  10به ترتیب  1401و  1400هاي مالی 

 

 

 

 
























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
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)میلیون ریال(صادراتی / مواد اولیه وارداتی 

:جمع مواد اولیه داخلی :جمع مواد اولیه وارداتی











  
 

  
 

    























  99کارشناسی 1400کارشناسی 1401کارشناسی

)میلیون ریال(مواد مصرفی

مس آهن آلات ورق هسته روغن )داخلی و وارداتی(سایر موارد 
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 رور کلی بر وضعیت و تحولات صنعت مربوطهم 

ت صنعت خود مواجه بود که از اهم آنها می توان به شرکت ایران ترانسفو در سالهاي قبل همچون سایر شرکتهاي تولیدي فعال در کشور با چالشهاي ناشی از شرایط اقتصادي حاکم بر کشور و مشکلا
بهبود عملکرد شرکت  و و تامین نقدینگی شرکت اشاره کرد. علیرغم مشکلات مذکور، تلاشهاي مدیران و کارکنان شرکت متمرکز بر رفع این مشکلات  تحریم هاي بین المللی و مشکلات نقل و انتقال پول

 در حوزه هاي مختلف از قبیل تولید،کیفیت و... می باشد.  

 بشرح زیر است: 1399برخی از مهم ترین چالش هاي شرکت در سال

 .استاندارد و مقررات سختگیرانه کیفی در ارزیابی فنی کالاهاي ارزان قیمت و کم کیفیت وارداتیعدم وجود  •

 . رفه پایین واردات ترانسفورماتورتع •

 . رقابتی تر شدن فضاي بازار با توجه به حضور پررنگ تر برخی از رقباي چینی در مناقصات داخلی و بین المللی •

 . روند کاهشی بودن نیاز بازار داخلی •

 .عدم وجود قوانین شفاف با ضمانت اجرایی در حمایت از تولید داخلی  •

 . مسائل و مشکلات ناشی از تشدید تحریم هاي بین المللی که سخت شدن شرایط خرید مواد و کالا را براي شرکت ایجاد کرده است   •

 . جهات محدودیت هاي ناشی از تحریمعدم امکان ارائه ضمانت نامه هاي بانکی به مشتریان صادراتی در بسیاري از کشورها به  •
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ترانسفو
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
 

139613971398نسبت هاي مالی  عملکرد مالی شرکت در گذشته 

1/471/331/42نسبت جاري 

1/201/000/83نسبت آنی 

2/021/121/08گردش موجودي کالا
181325337دوره گردش موجودي کالا
0/550/440/72گردش حسابهاي دریافتنی

667834510دوره وصول مطالبات
224گردش دارایی ثابت (مرتبه)

0/370/200/32گردش دارایی ها  (مرتبه)
0/06-0/08-0/06-هزینه هاي عمومی اداري به فروش (مرتبه)

0/600/700/67نسبت بدهی 
1/52/42/03نسبت بدهی به ارزش ویژه 

224نسبت پوشش هزینه بهره
959796نسبت بدهی جاري به کل بدهی ها 

%44%35%24حاشیه سود خالص 
%27%21%31حاشیه سود ناخالص 
%59%59%43حاشیه سود عملیاتی 

( ROA) 14%7%9بازده سرمایه گذاري%
( ROE) 43%24%22بازده حقوق صاحبان سهام%

1,5392,3872,387رزش وی ژه هر سهم (ریال)

میلیون ریال) 3,899,6854,792,0167,373,966 سرمایه در گردش (
میلیون ریال) %27%22%27نسبت سرمایه در گردش (
%92%90%84سبت دارائی هاي جاري به کل دارائی ها 
%64%68%58سبت بدهی هاي جاري به کل دارائی ها 

%37%25%36سود عملیاتی به مطالبات تجاري

%19%12%16سود عملیاتی به دارایی ها
%28%17%26سود عملیاتی به بدهی ها

%58%41%39سود عملیاتی به ارزش ویژه

نسبت سودآوري اعتباري

نسبت هاي سودآوري عملیاتی

نسبت هاي نقدینگی 

نسبت هاي فعالیت 

نسبت هاي اهرمی 

نسبت هاي سودآوري 

نسبت هاي سرمایه در گردش

invest1
Highlight
این حدول از عرض خیلی کشیده شده است
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
 

 سود زیان پیش بینی شده 

 مفروضات ذیل در نظر گرفته شده است:  1400و 1399جهت برآورد سود سال مالی 
 درصد نسبت به سال مالی قبل در نظر گرفته شده است.   3با رشد  1401و   1400برآورد مقدار تولید شرکت مذکور، براي سال مالی  •

 هاي گذشته در نظر گرفته شده است.  نسبت مقدار فروش به تولید، مطابق عملکرد سال •

   درصد لحاظ گردیده است.20معادل  1401درصد رشد نسبت به سال قبل و سال مالی25نیز معادل 1400نرخ فروش انواع محصولات براي سال مالی •
 در نظر گرفته شده است. 1399بر اساس میزان مصرف مواد در عملکرد مالی  1401و1400میزان مواد اولیه با توجه به تغییر ترکیب تولیدات در سال •

 . است بوده سطح یک  در عموماً اخیر سال  3 طی شرکت فروش  و تولید مقدار وضعیت •
 . شوند می لحاظ) جهانی قیمتهاي و ارز نرخ( تورم نرخ و اولیه مواد قیمتهاي به توجه با  شرکت اصلی محصولات قیمت تعیین •
  بانکی  تسهیلات اخذ  از ناشی   که است داشته افزایش  درصد 70 میزان به 1398 مالی   سال به  نسبت که  باشد   می ریال میلیون  634ر033 مبلغ 30/09/1399 تاریخ در  شرکت نقد  موجودي مانده  •

  شرکت  این نیاز به توجه با  فعلی شرایط در ارز تامین موضوع جمله از و  باشد می نقدینگی  تامین شرکتها  هاي  دغدغه و  ها چالش بزرگترین از یکی اینکه به نظر. باشد می  دوره  پایان  هاي روز در
 . نمایند  تامین سنا سامانه در دسترس قابل   نرخ با را شرکت نیاز مورد ارز تا که هستند تلاش در سال ابتداي از شرکت محترم مدیره   هیأت همکاري  با سازمان ارشد مدیریت اولیه، مواد به

 .است  بوده  اولیه  مواد  خرید  نرخ  افزایش  از  ناشی  عمدتاً   موضوع  این  که  است  داشته  درصد  39  قبل  مالی سال  مانده  به  نسبت  30/09/1399  به  منتهی مالی  دوره  در کالا  و  مواد  موجودي مبلغ  مانده •
  فعلی  شرایط  در  لازم  تدابیر اندیشیدن  با   شرکت  حال  این  با   باشد  می  ترانسفورماتور  فروش  از  ناشی عمدتاً  است  یافته  افزایش  درصد  63  گزارش  تاریخ  در  شرکت  تجاري  غیر و  تجاري  هاي  دریافتنی •

 .است نموده جلوگیري مطالبات رویه بی افزایش از دارد وجود مشکل نقدینگی نظر از شدیداً که کشور
 باشد  می  دریافتی  تسهیلات بابت  نقد  وجه سپرده بدلیل  عمدتا  1398 مالی سال مانده به نسبت 30/09/1399 تاریخ  در مدت  کوتاه گذاري سرمایه درصدي 37 افزایش •
 . باشد   می اعتباري بصورت خرید همچنین و اولیه مواد خرید نرخ افزایش از ناشی عمدتاً   قبل مالی  سال به نسبت تجاري  غیر و تجاري پرداختنی حسابهاي مبلغ درصدي 95 افزایش •
همچنین براي . باشد  می  مواد اولیه   خرید  براي بانکها  طریق  از  مالی  منابع  تامین  درصد افزایش یافته است که علت اصلی آن ناشی  33ماهه منتهی به دوره قبل معادل  9هزینه هاي مالی شرکت در   •

 لحاظ شده است. درصد 20سال هاي مالی آینده معادل 

 درصد)محسوب شده است. 25به ترتیب با توجه به میزان نرخ تورم ( 1401و  1400دستمزد مستقیم سال  •

 درصد در نظر گرفته شده است. 25هزینه سربار با توجه به اینکه عمده آن را حقوق و دستمزد غیر مستقیم و مواد غیر مستقیم تشکیل می دهد که نسبت به سال قبل به میزان •
 از نرخ مالیات عملکرد شرکت مذکور در دوره هاي  قبل استفاده شده است. •

 .می باشد درصدي مبلغ پیش دریافت نسبت به مانده سال مالی قبل ناشی از قرارداد هاي منعقد شده جدید  49افزایش  •
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 و رشد نرخ تورم لحاظ شده است.   99فتن عملکرد واقعیبا در نظر گر 1401و  1400سایر موارد ارائه شده در صورتهاي مالی شرکت بترانس براي سال مالی  •

شرکت مذکور، معادل    1398را محقق سازد که نسبت به عملکرد واقعی سال مالی1399ریال براي سال مالی  183با توجه به مفروضات فوق، شرکت ایران ترانسفو قادر خواهد بود سودي معادل   •
 ریال کسب نماید.  260مبلغ  1401ریال و سال مالی 217نیز سودي به مبلغ   1400الی درصد افزایش خواهد داشت. همچنین، براي سال م72
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 1401کارشناسی  1400کارشناسی  99کارشناسی  99ماهه9 98سال 97سال 96سال شرح (میلیون ریال) 

  درآمدهاي عملیاتی 

  شده درآمدهاي عملیاتیبهاي تمام  

  سود (زیان) ناخالص 

  هاي فروش، اداري و عمومی هزینه

  سایر درآمدهاي عملیاتی 

  هاي عملیاتیسایر هزینه

  سود (زیان) عملیاتی 

  هاي مالیهزینه

  هاگذاري درآمد سرمایه  -هاي غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه 

  اقلام متفرقه  -هاي غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه 

  سود (زیان) عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 

  مالیات بر درآمد 

  سود (زیان) خالص 

  ریال   –سود (زیان) خالص هر سهم

  سرمایه
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 تحلیل تکنیکال 

خود نسبت به مدل تند حرکتی قبل، ضعف را در جبهه فروشنده از    با بررسی نمودار قیمت سهم ایران ترانسفو در تایم فریم زمانی روزانه و با آنالیز قیمتی و زمانی شاهد هستیم که قیمت با اُفت فرسایشی 
تومان است. از منظر زمانی نیز با استفاده از ابزار تناوب زمانی و با استفاده از    260حی موج قبل در محدوده قمیتی درصد اصلا 78.6دهد و مهمترین سطح قیمتی براي حمایت سهم، تراز میخود نشان 

رسد قیمت سهم بیشتر تمایل به اصلاح زمانی دارد تا اصلاح  ا تخمین زده شده است که به نظر میاست ر 1400دو کف ماژور قبل، زمان تشکیل کف سوم را که محدوده زمانی اوایل فروردین ماه سال 
 تومان خواهیم داشت 260ز محدوده قمیتی قیمتی و هر چه به زمان مذکور نزدیک شویم به نظر ریسک خرید سهم پایین تر و ریسک فروش سهم بالاتر خواهد بود و انتظار برگشت مناسبی ا
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   مهفت بخش
 رمز ارزها

گ
 تحل�ل هفت�

رمز ارز نیوز : منبع         
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 آیا روند صعودي پایان یافته است؟  |هاي بیت کوین و اتریوم  کاهش ارزش و کارمزد تراکنش 

 (BTC) رسد که روند صعودي بیت کوینبه نظر می  .دهندها و کارمزدهاي این دو شبکه نشان میاي دو ارز دیجیتال برتر جهان، کاهش چشمگیري را در ارزش دلاري تراکنشزنجیرههاي درون شاخص

هاي ارسال شده از طریق هر دو شبکه بلاکچینی در هفته گذشته هستند. علاوه بر این، کارمزد  کویناي بیانگر کاهش چشمگیر ارزش دلاري  هاي درون زنجیرهکند شده است؛ زیرا داده (ETH) و اتریوم
یارد دلار  میل  46٫68فوریه،  25دهند که در تاریخ نشان می (Bitinfocharts) اینفوچارتزهاي بیتداده .هاي هر دو شبکه نیز پس از ثبت بالاترین سطوح اخیر، کاهش قابل توجهی داشته استتراکنش

 .دهددرصد از ارزش کل بازار بیت کوین را تشکیل می 5بیت کوین بر روي بلاکچین بیت کوین ارسال شده است. این رقم، حدود 

 53  نیز  کوین  بیت  هايتراکنش  کارمزدسط  میلیارد دلار کاهش یافت. در همان زمان، متو  15٫38درصدي، به    66هاي ارسال شده با یک افت  فوریه، ارزش دلاري بیت کوین  28سه روز بعد در تاریخ  
دلار فراتر رفت    55گردد، زمانی که کارمزد شبکه از  میلادي بر می  2017دلار رسید. بالاترین میانگین کارمزد ثبت شده براي بیت کوین به دسامبر سال    14٫63دلار به    31٫47درصد کاهش یافت و از  

هاي  فوریه، کاهش مشابهی در شبکه اتریوم نیز مشاهده شد. در این بازه زمانی، ارزش کل کوین  27تا    23از سوي دیگر، طی چهار روز بین    .بیت کوین نیز در همان دوره اتفاق افتاد  بازار گاوي و پایان
فوریه به بالاترین سطح خود در   23هاي اتریوم نیز که تا  در همین حال، میانگین کارمزد تراکنش.میلیارد دلار رسید  3٫84میلیارد دلار به    11٫1درصد کاهش از    65طریق بلاکچین اتریوم با  ارسالی از  

اي از توقف روند صعودي فعلی تفسیر کرد.  توان به عنوان نشانهالیت هر دو شبکه بلاکچین را میچنین کاهش چشمگیري در فع  .دلار رسید 11٫21درصد کاهش یافت و به  70دلار رسیده بود،  38٫21
درصد   72اي  هاي بیت کوین طی یک دوره دو هفتهدر ماه ژانویه، ارزش دلاري تراکنش  .هایی غیر معمول نیستنشینیدهد که چنین عقب با این حال، نگاهی به تاریخچه اخیر هر دو زنجیره نشان می

درصد کاهش    58هاي بیت کوین در همان بازه زمانی  راکنشکاهش پیدا کرد. اما این رقم در ماه فوریه دوباره افزایش یافت و حتی از سطح قبلی خود فراتر نیز رفت. به همین ترتیب، متوسط کارمزد ت
دهنده پایان روند صعودي فعلی است. در واقع، طی  لی زود است که بگوییم کاهش فعالیت در هر دو شبکه بلاکچین نشانبا این حال، هنوز خی  .شودیافت. همین الگو در بلاکچین اتریوم نیز مشاهده می

 . ها و با تداوم نوسانات بازار ارزهاي دیجیتال، قیمت این دو کوین افزایش داشته استهفت روز از زمان کاهش این شاخص

     استقبال جهانی از رمز ارزها
ان محسوب می شود از بررسی بازار رمزارزها  از شرکت هاي بزرگ جهان براي ورود به بازار رمزارزها اعلام آمادگی کرده اند.کمپانی نتفلیکس که بزرگ ترین رسانه پخش فیلم و سریال جه شمار دیگري 

کرد احتمالا به زودي در برخی از فروشگاه هاي آن امکان خرید خودرو با ارزهاي دیجیتالی   براي تصمیم گیري در خصوص سرمایه گذاري در آن ها خبر داده است. خودروسازي هیونداي کره هم اعلام
مقامات منطقه مغولستان داخلی در چین اعلام کردند با هدف صرفه جویی در مصرف برق، روند   .مهیا خواهد شد. در حال حاضر خودروسازي تسلا این امکان را براي مشتریان خود فراهم کرده است

تراوات بر ساعت مصرف برق نیاز داشته باشد    128.84خراج بیتکوین و سایر ارزهاي دیجیتالی در این منطقه ممنوع خواهد شد. تخمین زده می شود استخراج بیتکوین در هر سال به چیزي حدود  است
  7.2درصد کل بیتکوین هاي دنیا در مغولستان داخلی چین استخراج می شود. این رقم براي آمریکا    که این میزان از مصرف برق کشورهایی نظیر آرژانتین و یا اوکراین در یک سال هم بیشتر است. هشت

 .درصد است

https://ramzarz.news/an-overview-of-bull-and-bear-markets/
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یک تیتر
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لطفا از شماره بعدی قبل از انتشار مطالب اینچنینی یکبار باهم چک کنیم. این بخش مطلب اصلا مناسب مخاطب مانیستو موضوع ضرایب سختی استخراج رمزارزها بسیار موضوع فنی و غیرمهمی برای عموم و مخصوصا  جامعه هدف ما می باشد.
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از این بخش به بعد دیگر استقبال از بیت کوین نیست بلکه ممنوعیت های استخراج ان بعلت محدودیت های ایجاد شده است.
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جهانی در آینده وجود دارد. به عنوان ارزهاي ترجیحی در تجارت  بانک سیتی آمریکا در گزارشی به بررسی روند بازار ارزهاي دیجیتالی پرداخته و نتیجه گرفته است امکان استفاده از ارزهاي دیجیتالی به 
گذاران خرد نیستند که اکثریت بازار را در اختیار دارند بلکه  گفته سیتی، عملکرد اخیر بیتکوین ناشی از درگیر شدن سرمایه گذاران در بازار ارزهاي دیجیتالی بوده و برخلاف سال هاي قبل، این سرمایه

  .بازار دیگر در اختیار بازیگران بزرگ تري است
 رمز ارز مطرح دنیا  10جدول اطلاعات 

 

invest1
Highlight
طی هفته گذشته ؟؟؟
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  تم شهبخش 
 معر�ف کتاب        
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 اثر رابرت کیوساکی  یک میلیاردر واقعی   هوش مالی کتاب معرفی 
 
 کند؟ یپول شما را ثروتمند م ایآ"
تنها  ر»یسؤال «خ  نیا  اسخپ  به  پول  ثروتمند کند. هم  تواندینم  ییاست.  را  م  ۀشما  سخت کار    یلیکه هر روز خ  يافراد  م یدانیما 
و مشکلات    شوندیاز قبل بدهکار م   شتریها باز آن  ياریبس  ی. حتشوند یاما هرگز ثروتمند نم  آورند،یبدست م   يشتریپول ب  کنند، یم

ثروتمند    ی که افراد کاملاً تصادف  میادهیرا شن  یکشبرنده شدن در مسابقات قرعه  ةدربار  ییهاما داستان  ۀ. همکنندیم  دایپ   يشتریب  یمال
. در مقابل  شوند یو ثروتمند م  کنندیسود م  یزمان کوتاه اماکن گوناگون در مدت  يداریخر  ایخانه    دنیهم با خر  گرید  ی. برخشوندیم
از دست    باره کیخود را به    هسرمای  و  سود  و همه  کنندیطلا ضرر م  ي هاسکه  د یخر  ا یبهادار و    وراق ا  د یکه افراد با خر  م یادهیشن  زین
 .ستین میکه در بالا گفت  ییزهای از چ کدامچی. حرف ما هدهندیم
. من  دیکن  دایدست پ   ییبالا   هیسود و سرما  زانیبه م  انیکه با حذف هرگونه ضرر و ز  میکن  ی را به شما معرف  یی هاروش  میخواهیم   ما

که قبل از   يمند بودم. به طوردر آن علاقه  يگذاراهیو فروش طلا و سرما  دیبه خر  یبودم که در دوران نوجوان  یخودم از جمله کسان
 " برت کیوساکیرا" . کردمیو فروش طلا م دیو فروش املاك و مستغلات شروع به کار کنم، اقدام به خر دیخر  نهیدر زم نکهیا
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