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 فهرست مطالب بولتن سرمایه گذاری هفتگی
 در هفته ای که گذشت سرمایه بخش اول : بازار

 بخش دوم : آمار و اطلاعات بازار سرمایه در هفته گذشته

 بازارهای جهانی  آمار و اطلاعات بخش سوم : 

 سهام بنیاد شهید و گروه دی  تحلیل تکنیکال:    چهارم بخش

 : تحلیل بنیادی  پنجمبخش 

 (کرماشا)کرمانشاه   صنایع پتروشیمی  شرکت •

 ارزها    تحلیل هفتگی رمز:   ششمبخش 

 معرفی کتاب  :   هفتمبخش 
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 .…بازار سرمایه در هفته ای که گذشت

از شاخص کل را به عمل آوردند و در مقابل    تیحما  نیشتریساز ببزرگ شاخص  یهاگروه  انیم  نیهمراه شود. در ا  یدرصد  ۳.۵کمتر داشت اما توانست با رشد    یروز کار  کیبورس تهران هفته گذشته  

  مت یق  نیانگیصنعت با افت م  ۱۷همراه شدند و در مقابل    متیگروه با رشد ق  ۱۹  ،یگروه فعال بورس  ۳۸دهد که از    ینشان م  یبورس  عیبه عملکرد صنا  ینگاه  .را شاهد نبودند  یکوچکترها رونق چندان

را    یدرصد  ۷.۶  ی رشد هفتگ  یگروه فلزات اساس   بیترت  نیا  به .خوردیبه چشم م  محوریتیع بزرگ کامودینام صنا  ،ی در کسب بازده  نیصدرنش  ی هاگروه  انی خود مواجه شدند. در م  رمجموعهیسهام ز

ماه  بهمن  ۲۱به   یهفته منته  ینفت  ی هاگروه فرآورده  رمجموعهیکه سهام ز  یی را شاهد بودند. جا  یمشابه  تیوضع  زین  ها یشی. پالاستادی ا  یبورس  عیصنا   یمنظر در صدر جدول بازده هفتگ  نیثبت کرد و از ا

 .دیرس  ۹۳۵۳به  یدرصد ۱۷.۴در هفته گذشته با رشد   زین ش«یهزار تومان برسد. هر واحد »پالا ۷به  زین  کمی ی شیصندوق پالا NAV سبب شد تا طیشرا نیهمراه شدند. ا یدرصد ۵.۸ نیانگیبا رشد م

از رشد    زین  یردلاریرا ثبت کردند. اما دو گره بزرگ غ   ی درصد  ۴.۷و    ۴.۸رشد    بیهر چند کمتر اما معاملات هفته گذشته را به ترت  زی ن  یی ایمیو محصولات ش  یفلز  یها کانه  ی عنی  یی کالا  گر یگروه د  دو

بازار    یآنسو  در .رساندند  ان یدرصد به پا  ۴.۸هفته را با رشد    نیا  ز ین  ها ی. بانک م یبود  ها ییخودرو  یدرصد   ۵.۴ماه شاهد رشد  بهمن  ۲۱به    یجانماندند. در هفته منته  ی سهام در هفته مورد بررس  متیق

را   یبورس  عیصنا  ی قعر جدول هفتگ  ی درصد  ۱۳.۳  متیبا کاهش ق  بر«یبا تک سهم »چف  یخصوص گروه محصولات چوب  ن یبه سهامداران خود نرساندند. در ا  یکوچک و عمدتا تک سهم سود  ی هاگروه

  ع یصنا  گریگ دو زغال سن  یمحصولات چرم  آلات،نیماش  رمعادن،یکرد. سا  لیبه سهامداران خود تحم  یدرصد  ۷  انیبود که ز  یگروه  گریبه خود اختصاص داد. گروه انتشار و چاپ با تک نماد »چافست« د

  .گذشته بودند یدرصد در هفته معاملات ۵.۸تا  ۴.۵ نی ب یافت هفتگ  نیشتریبا ب یبورس
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 و جهان  رانیاخبار ا

هر بشکه نفت    دیخر  شی پ  متیق   .دیدلار رس  ۶۲.۶۹دلار جهش کرد و به    ۱.۵۵  ا یدرصد    ۲.۵۴نفت،    متیق  یالملل  نیشمال، بنچ مارک ب  یایهر بشکه نفت خام برنت در  دیخر  شیپ  متیقدر معاملات روز جمعه   •

 .دیبه ثبت رس  ریروز اخ  ۱۰رشد روزانه نفت در    نینهم  بیترت  نیا  به.دیدلار رس  ۵۹.۷۳دلار جهش کرد و به    ۱.۴۹  ایدرصد    ۲.۵۶،    یآ  یوتی دابل  کا،یتگزاس آمر  نیسنگ  مهیخام ن

نرخ    ،ییاقتصاد اروپا  نیدر بزرگ تر  سو سابقه نداشته است.  نیبد  ۱۷۰۹عملکرد از سال    نیدرصد کوچک شده است که ا  ۹.۹  زانیبه م  ۲۰۲۰کشور در سال    نیاعلام کرد اقتصاد ا  یدر گزارش  سیمرکز آمار انگل •

مصرف    یکشور، متوسط بها   نیداشته است. طبق اعلام مرکز آمار ا  یادیفاصله ز  یشده دو درصد   یگذارقبل داشته هر چند بازهم نسبت به نرخ  هدف    نسبت به ماه  یمحسوس  شیافزا  هیتورم آلمان در ماه ژانو

کشور    نیدر ا  ری ثبت شده در هفت ماه اخ  متور  نینرخ تورم بالاتر  نیبوده است. ا  یاز انتظارات فعالان اقتصاد  شتریدرصد ب  ۰.۲از رقم ثبت شده ماه قبل و    شتریدرصد ب  ۱.۱درصد بوده که    کیکننده مثبت  

 شتر یدلار ب  اردیلیم  ۱۴۰با ماه قبل    سهیرقم در مقا  نیکه ا  دهیدلار رس  اردیل یم  ۱۶۳قابل توجه به    یشیبا افزا  هیکشور در ماه ژانو  نیبودجه دولت ا  یکسر  کایاعلام دفتر کنترل بودجه آمر  طبق  شود.  یمحسوب م

 شده است. 

  ی سنت  ۱۸دلار و    ۵  شیبا افزا  هیدر ماه ژانو  زی ن  رانی ا  نینفت خام سنگ  متیق  است.  افتهی  شیهزار بشکه در روز افزا  ۶۲  هیدر ماه ژانو  رانینفت ا  دی آن است که تولاز    یحاک  نیگزارش ماهانه اوپک همچن  نیترتازه •

 سنت ثبت شده است.   ۳۸دلار و    ۵۴

  ی اجرا خواهد شد و با هدف تعادل بخش  یکه تا اطلاع ثانو   یاتفاق   کند؛ی م  رییدو تغ  یپنج به مثبت شش و منف  یماه( از مثبت و منفبهمن  ۲۵از امروز)    هیدامنه نوسان در بازار سرمابا تصویب شورای عالی بورس   •

 بازار گرفته شده است.   نیبه ا

  ه یپا  نیسابقه بوده است.همچن  یماه امسال ،در شش سال گذشته ب  یدر د  ی نگینقد  ی.رشد نقطه به نقطه  دیتومان رس  اردیلیهزار م  ۲۱۶هزار و    ۳ماه امسال به رقم    ید  انیدر پا  ینگینقدبا اعلام بانک مرکزی   •

 تومان عبور کرد.   اردیلیهزار م  ۴۱۹ماه زمستان از رقم    نی اول  انی در پا  یپول

هزار    ۵تومان انتشار اوراق گام و    اردیلیهزار م  ۱۰) شامل    پایساو  خودرو    رانیا  یبرا   یتومان  اردیلیهزار م  ۱۵  یمال  نیبر تام  یمبن  ی عبدالناصر همت  شیم دو هفته پاعلا  یبورس پرس، در پ  یخبر   گاهیه گزارش پاب •

 بهمن منتشر شد.   ۸بانک صادرات در    یعنوان بنگاه متعهد از سو   به   خودرورانیا  یماهه برا   ۶  دیتومان و با سررس  اردیلیم  ۱۰۰۰اعتبار مولد( با    یاوراق گام ) گواه  نی( ، اولیتومان وام بانک  اردیلیم

شده که    ینیب  شیمجلس پرده برداشت و گفت: در طرح پ  ی از طرح فولاد  اتیجزئ  نیاز آخر  یروز یحجت الله ف  ،یاسلام  یمجلس شورا  عیصنا  ونیسیکم  یسخنگو   ،یبورس  عیاثرگذار بر صنا  یخبرها   انیدر م •

  کی  شودیم  میبه دو دسته تقس  دکنندهی هر تول  یمحصولات فولاد  ته،یکم  نیدر اشود.    لیبورس تشک  ندهینما  وعضو ناظر مجلس    ،یدادستان   ندهیصمت و با حضور نما  ریوز استیبازار به ر  شی رصد و پا  تهیکم

 یو بخش  کندیم  رضهاز محصولات خود را به بورس ع  یبخش  یهر کارخانه فولاد  یعنی  رند؛یگیصادرات م  هیکه سهم  یمحصولات  گریو دسته د  رندیگیعرضه در بورس م  هیکه از همان اول سهم  یدسته محصولات

که به   یاراتیاخت  گریاز دکند و سقف در رقابت مشخص خواهد شد.    نییرا تع  یمتیکف ق  ش،یارصد و پ  تهیکم  نیمقرر شد هم  نیهمچنهر کدام هم مشخص خواهد شد.    زانیکه م  کندیرا هم صادر م  گرید

 ود ش  یریگ  میواحدها تصم  یانرژ  متیاست که در مورد ق  نیداده شده ا  تهیکم
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    بخش دوم 

 آمار و اطلاعات بازار در هفته گذشته 
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 آمار و اطلاعات بازار سرمایه در هفته گذشته 

 

 

 

 روز قبل 10بیش ترین کاهش نسبت به  روز قبل 10بیش ترین افزایش نسبت به 

  نیغچ  ش ی پالا

  ایمیک  وهنر

  یمیدش  کمی دارا

  خموتور   ساروم

  وتوصا  دروز

 P/Eرین کمت P/Eبیشترین 

  خبازرس   خکمک 

  وسلرستا  خت یخر

  وسمازن   لامیس

  پترول  کا یبا

  ی وبوعل  کبافق 

 EPSرین کمت EPSبیشترین 

  هیسما  شفن 

  نیوزم  زاگرس 

  د یفسد  فنورد 

  ی شتول  ی ریدش

  شکف  پارس

 درصد تغییر میزان تغییر بسته کمترین مقدار بیشترین مقدار باز شاخص هفتگی

% 3.53 41360 1214371 1135345 1214371 1164378 شاخص کل بورس   

 %0.6 105 17539 17132 17539 17406 شاخص فرابورس 
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در هفته گذشته بازده بیشترین و کمترین های صنایع با   

تولید فلزات 

گرانبهای 

غیراهن

خدمات نساجیاهن و فولادخودرو

رفاهی 

متنوع

خرده 

فروشی،باس

تثنای 

وسایل نقلیه 

موتوری

محصولات 

فلزی

بانکها و 

موسسات 

اعتباری

فراورده های 

نفتی

سیمان، 

اهک و گچ

بازده هفتگی 

محصولات بیمه

فلزی

تولید فلزات 

گرانبهای 

غیراهن

فراورده های اهن و فولاد

نفتی

محصولات 

کاغذی

ماشین الات نوشیدنی

الکتریکی

تجهیزات شیرینیجات

مخابراتی

بازده هفتگی 
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 روند بازارهای موازی در هفته گذشته 








روند هفتگی قیمت طلای آبشده


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






( دلار ) روند هفتگی قیمت انس طلا 

3/53%

8/42%

11/82%

4/20%

بورس 18طلا   سکه دلار

99بازدهی بازار های موازی در هفته سوم بهمن ماه 












عیار18روند هفتگی قیمت طلای 



 
 
 

 

 

 بخش سوم 

 بازارهای جهان        
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 

 

 بازارهای جهانی

 

 08-Feb-21 09-Feb-21 10-Feb-21 11-Feb-21 12-Feb-21 

Crude Oil  نفت خام
Brent crude oil  نفت  خام برنت 

Natural gas  ی عیگاز طب
Gold  طلا
Silver  نقره
Copper  مس 
Steel  فولاد
Lead  سرب 

Zinc  نک یز
Iron Ore  آهن سنگ

 

 

 

 08-Feb-21 09-Feb-21 10-Feb-21 11-Feb-21 12-Feb-21 

Bitcoin  ارز دیجیتال 
EUR/USD  یورو به دلار
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 

 

   بیت کوین

به این ترتیب جهش  دلار فراتر رفت. اردیلیم ۹۰۰بار از  نیاول یآن، برا متیق یروز جمعه با رکوردزن ن،یکوتیجهان، ب ی تالیجیارز د نیارزش بازار بزرگتر

میلیارد دلار به معنای این   ۹۰۰کوین به رسیدن ارزش بازار بیت  .درصد رسید ۲۸درصد و در هفته اخیر به  ۵ساعت اخیر به  ۲۴کوین تنها در قیمت بیت

درصد از کل بازار ارزهای دیجیتال را در  ۶۱کوین در حال حاضر بیت.  به ارزش این بازار اضافه شده است ۲۰۲۱میلیارد دلار تنها در سال  ۳۵۴است که 

 .اختیار دارد

   

 نفت

در حالی که به نقل از رویترز، به دنبال امیدواری نسبببت به این ه بسببته ممرل مالی دولت آمری ا سبببب تقویت اقتتبباد و تقاضببا برای انردی خواهد شببد، و  

درصد افزایش داشت و به بالاترین   ۲کاهش تولید توسط عرضه کنندگان بزرگ ش اف بین عرضه و تقاضا را کاهش داده است، قیمت نفت روز جمعه بیش از 

 .رقم ها در طی بیش از یک سال گذشته رسید

 

 

 

 

  دلار

دلار به طور متوسط حدود هفت درصد ارزش خود را مقابل سبد ارزهای   .دایسنا به نقل از رویترز نوشت: ارزش دلار مقابل بیشتر ارزهای مهم کاهش پیدا کر

جدید مدیریت    مهم جهانی از دست داد اما انتظار می رود روزهای بهتری در انتظار دلار باشد چرا که چشم انداز اقتتادی آمری ا رو به بهبود است و تیم

 د. وزارت خزانه داری نیز مخالف تضعیف دلار ممسوب می شو

 
 طلا

به نقل از مهر، قیمت جهانی طلا در معاملات روز جمعه، تحت تأثیر تثبیت ارزش دلار به افت خود ادامه داد با این حال موفق شد به  اقتصادآنلاین به گزارش

نچه به قیمت طلا فشار وارد کرد تثبیت ارزش دلار در برابر ارزهای مهم جهان بود. با این حال دلار با بیشترین افت هفتگی  . آرشد هفتگی دست پیدا کند

 .هفته اخیر مواجه شد ۸خود در 
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 

 

 شاخص های جهانی

 

 DOW JONES S&P 500 NASDAQ Euro Stoxx 50 FTSE 100 DAX NIKKIE 225 TOKYO 

Indeces Change% 
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
 

  چهارمبخش 

  تحلیل تکنیکال

کت های  بنیاد شهیدشر  

کت های     گروه دی شر
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
 

 زشریف

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

درحال حاضری سر   بیای انماا اایاف  سریهافه ب رته    .رفال خواهد بود.  22189ه اسرت   حمافت یی  ر ی سر    را از دسرت دادرفال  24532  حمافت   قیمت،  هفته ی گذشرته ی بوتت    با توجه به تحلیل  در نماد زشریف 

 شده است.

 

 بازدهی صنعت )درصد(  بازدهی هفته )درصد(  هیلیارد رفال -ارزش هعاهلات  هیلیون س  -حم  هعاهلات  قیمت یافانی  کمتیف  قیمت بالاتیف  قیمت ناا شیکت 

هتوق   -همنوع    زشیف   
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
 

 

 

 بزاگرس 

 

رفال یافان   8361رفال تا6293قیمت رفیش های سنگینی را تمیبه کیده است ، انتظار هی ر د هحد ده ی حمافتی   رفال10000در نماد بیاگیس ییی  تحلیل هفته های  قبل یس از از دست رات  کانال 

 هوج اصلاحی س   باشد .  

 )درصد( بازدهی صنعت  بازدهی هفته )درصد(  هیلیارد رفال -ارزش هعاهلات  هیلیون س  -حم  هعاهلات  قیمت یافانی  کمتیف  قیمت بالاتیف  قیمت ناا شیکت 

  بیاگیس 
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
 

 ثشاهد

 

   رفال سی راه س    جود دارد.22866 اکن  نشان داده   قیمت بیگشت است ، در اداهه هقا هت رفال  18901هحد ده ی حمافتی به  ،  رفال 22866یس از شک ته شده قیمت در نماد ثشاهد 

 بازدهی صنعت )درصد(  بازدهی هفته )درصد(  هیلیارد رفال -ارزش هعاهلات  هیلیون س  -حم  هعاهلات  قیمت یافانی  کمتیف  قیمت بالاتیف  قیمت ناا شیکت 

  ثشاهد 
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
 

 زکوثر

 

رفال در  37000ت   شک ت ر ند نی تی اهداف  همانطور که در ن خه ی گذشته ی بوتت  اشاره شد قیمت به هحد ده ی حمافتی رس  شده  اکن  نشان داده   در حال نوسان است ، درصورت بازگش

 رفال در هیحله ی بعد د ر از انتظار نی ت .  45000گاا ا ل   

 

 بازدهی صنعت )درصد(  بازدهی هفته )درصد(  هیلیارد رفال -ارزش هعاهلات  هیلیون س  -حم  هعاهلات  قیمت یافانی  کمتیف  قیمت بالاتیف  قیمت ناا شیکت 

  زکوثی 
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
 

 وآوا 

 

نشان داده   بیگشته است ، حمافت ها   هقا هت های رس  شده همچنان هعتبی بوده   درصورت شک ت سق  قبلی   % هوج قبلی خود  اکن   61.8قیمت به ایبوی    یی  بینی گذشته ،  طبق انتظار  

 اهداف بالاتیی بیای س   هتصور ه تی .

 صنعت )درصد(  بازدهی  بازدهی هفته )درصد(  هیلیارد رفال -ارزش هعاهلات  هیلیون س  -حم  هعاهلات  قیمت یافانی  کمتیف  قیمت بالاتیف  قیمت ناا شیکت 

         آ ا


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
 

 زماهان

 

 

 رفال شک ته شده   س   یس از د  ر ز بیای شیکت در اایاف  سیهافه همنوع   هتوق  شده است .  47200طبق انتظار هقا هت 

 

 بازدهی صنعت )درصد(  بازدهی هفته )درصد(  هیلیارد رفال -ارزش هعاهلات  هیلیون س  -حم  هعاهلات  قیمت یافانی  کمتیف  قیمت بالاتیف  قیمت ناا شیکت 

هتوق  -همنوع   زهاهان  %
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
 

 ثعمرا 

 



رفال   همچنی  هقا هت دافناهیک نی تی ، هیتوان اصلاح س   به یافان  13500رفال خورده   بیگشته است، درصورت شک ت هقا هت استاتیک  10000طبق تحلیل هفته ی گذشته س   دقیقا به قیمت  

 رسیده   بافد شاهد صعود قیمت در هیان هدت باشی .  

 

 بازدهی صنعت )درصد(  بازدهی هفته )درصد(  هیلیارد رفال -ارزش هعاهلات  هیلیون س  -حم  هعاهلات  یافانی قیمت  کمتیف  قیمت بالاتیف  قیمت ناا شیکت 

  ثعمیا 
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
 

 غدام 

 

هیارتوهرران هرری توانررد برریای خیفررداران  38تررا  33در حررال رفرریش اسررت ، هحررد ده ی حمررافتی هیارتوهرران در ج ررت اصررلاح حیکررت صررعودی خررود  57سرر   اررداا بعررد از رسرریدن برره هحررد ده 

 جذاب باشد.

 

 بازدهی صنعت )درصد(  بازدهی هفته )درصد(  هیلیارد رفال -ارزش هعاهلات  هیلیون س  -حم  هعاهلات  قیمت یافانی  کمتیف  قیمت بالاتیف  قیمت ناا شیکت 

  اداا 
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
 

 تکشا

 

 

 .رفال د ر از انتظار نی ت40000رفال اصلاح بیشتی س   تا هحد ده  50000درصورت از دست رات  حمافت درنماد  تکشا  

 

 بازدهی صنعت )درصد(  بازدهی هفته )درصد(  هیلیارد رفال -ارزش هعاهلات  هیلیون س  -حم  هعاهلات  قیمت یافانی  قیمتکمتیف   بالاتیف  قیمت ناا شیکت 

  تکشا
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
 

 وبوعلی

 

رفال در  هله ی ا ل بیای جداشدن قیمت از اف  6300شک ت هقا هت  توان ت اصلاح قیمت س   را هتوق  کند ،  رفال    5034بوتت  سطح حمافتی  گذشته    یطبق یی  بینی هفته  در نماد  بوعلی  

 .     ناحیه اتیاهی است

 

 )درصد( بازدهی صنعت  بازدهی هفته )درصد(  هیلیارد رفال -ارزش هعاهلات  هیلیون س  -حم  هعاهلات  قیمت یافانی  کمتیف  قیمت بالاتیف  قیمت ناا شیکت 

   بوعلی  
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
 

 دی

 

 

 

 بازدهی صنعت )درصد(  بازدهی هفته )درصد(  هیلیارد رفال -ارزش هعاهلات  هیلیون س  -حم  هعاهلات  قیمت یافانی  کمتیف  قیمت بالاتیف  قیمت ناا شیکت 

همنوع هتوق   دی
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
 

 ودی

 

 

در صورت ازدست رات  اف  ناحیه بافد هنتظی قیمت    اکن  نشان داده   در حال ت ت اف  ناحیه هی باشد ،  رفال  22800رفال تا  19000هحد ده حمافتی  قیمت به    گذشته،طبق انتظارات   تحلیل  

 رفال باشی .  15000

 

 بازدهی صنعت )درصد(  بازدهی هفته )درصد(  هیلیارد رفال -ارزش هعاهلات  هیلیون س  -حم  هعاهلات  قیمت یافانی  کمتیف  قیمت بالاتیف  قیمت ناا شیکت 

   دی

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
 

 دماوند 

 
 

رفال بیای تشرکیل اتگوی  47700خود بیگشرته   درحال تببیت   ک  سرازی در اف  ناحیه هی باشرد ، احتمال  اکن  به حمافت کوتاه هدت  رفال 41500 افتیحمسر   از قیمت   ،گذشرتهیی  بینی طبق 

  .سی  شانه ی ک  د ر از انتظار نی ت 

 بازدهی صنعت )درصد(  ی هفته )درصد( بازده هیلیارد رفال -ارزش هعاهلات  هیلیون س  -حم  هعاهلات  قیمت یافانی  کمتیف  قیمت بالاتیف  قیمت ناا شیکت 

  دها ند  



 
 
 


 

 

 بخش پنجم  

وشیمی کرمانشاه)کرماشا( کت پتر  تحلیل بنیادی شر
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   چکیده مدیریتی

به صورت شرکت سهام  یمیپتروش  عیشرکت صنا تاس  یکرمانشاه  و در    سیعام  ثبت   1375  نیفرورد  8شده  اداره  در 

  خیو در تار  دیرس  یبه بهره بردار  یشیبه صورت آزما  1386سال    ماه یاست و در د   دهیاستان کرمانشاه به ثبت رس  یشرکتها

روزانه    تیبه ظرف  یم یپتروش  اتدیشرکت تول  تیموضوع فعال  شده است.  رفتهیدر بورس اوراق بهادار تهران پذ  1390/6/13

نفت و گاز    یگذار  ه یسرمامباشد. سرمایه گذار اصلی شرکت  تن اوره قابل توسعه تا دو برابر    2000و    اکیتن آمون  1200

.  باشندیم ((٪۴6٫13مسلح ) ی روهاین  ی( و صندوق بازنشستگ٪6۴٫67) ر یغد یگذارهی شرکت سرما وابسته به  ) انیپارس

خاطر عمده فروش    نیو به هم  ردیگ  یاوره مورد استفاده قرار م   دیدر تول  هیدر شرکت به عنوان ماده اول  یدیتول  اکیآمون

 ی باشد که در قالب خوراک و سوخت مصرف  یم  یعیعمده شرکت مربوط به گاز طب  نهی هز  شرکت از اوره بدست می آید.

فاز دوم   ییاجرا  ات یعمل.  باشد   یم توسعه  را   طرح  تولیدی شرکت  با    2که ظرفیت  کرد    ی کیزیف  شرفتیپ برابر خواهد 

در بازار    ریاخ  یاوره در ماه ها  متیکه ق  یدرکشور، رشد به نسبت خوب  ییایمیکود ش  دیمبرم به تول  ازیبا توجه به توسعه صنعت اوره و ن  برسد  یبه بهره بردار  1۴01شود تا سال    یم  ینیب  شیپ ,  درصد  ۴1

طرح توسعه جذاب شرکت مذکور  ن،ی. همچنباشد ی شرکت ها م نیاز نقاط قوت ا ی کیاوره، که  دکنندهیتول یاوره توسط شرکت ها یفروش صادرات شینرخ دلار، افزا شیاحتمال افزا ،یو جهان یداخل یها

  ی کرمانشاه  قادر خواهد بود، سود یمیشده توسط کارشناس، شرکت پتروش هتهی گزارش به توجه با شود.  یم هیمدت توص انیم  دیسهم با د  د یشود خر یم شتریبه بعد، باعث ارزش افزوده ب 1۴01از سال 

سال   یشرکت مذکور برا  ن،یخواهد داشت. همچن  شیدرصد افزا138شرکت مذکور، معادل    1398یسال مال   یرا محقق سازد، که نسبت به عملکرد واقع1399  یسال مال  یبرا  الیر۴.6۴1حداقل معادل  

 سود کسب خواهد شد.   الیر 8.201معادل  1۴01و سال  الیر7.828معادل   یسود زین 1۴00 ی الم

 

 فولاد مبارکه اصفهان 

 ی میپتروشگروه  

 0.96 ماه( 36بتای شرکت )  ماه   1بازدهی  11.36 صنعت  P/E   3529200 سرمایه)میلیون ریال( 

.779 شرکت P/E 36030 آخرین قیمت)ریال(    8.6 ماه   3بازدهی% %26 درصد سهام شناور    

%211.5 سال گذشته   1بازدهی3750 سود هر سهم (ttm)  3,529,200,000 تعداد سهام   1,۴11,680 حجم مبنا 

       127,157,076,000,000 ارزش بازار )میلیون ریال( 
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 معرفی شرکت 

 

دراداره ثبت شرکت های استان کرمانشاه به ثبت رسیده است و در   1375فروردین    8مورخ    ۴۴۴6تاسیس شده و به شماره  کرمانشاه)سهامی عام( به صورت شرکت سهامی عام    رکت صنایع پتروشیمیش

واحدهای فرعی شرکت بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده است. در حال حاضر شرکت صنایع پتروشیمی کرمانشاه جزء    در  06/90/ 13به صورت آزمایشی بهره برداری شده و در تاریخ    1386دیماه  

تن 396.000  تن اوره و   660،000با ظرفیت تولید سالانه    01/11/87تاریخ  و در  28189/  12پروانه بهره برداری شرکت به شماره  .  احد تجاری نهایی گروه ساتا می باشدو  وگروه گسترش نفت و گاز پارسیان  

 .اخذ شده است آمونیاک )در سه شیفت( از وزارت صنایع و معادن استان کرمانشاه 

 حصولات  م 

شرکت پتروشیمی کرمانشاه با تولید محصولاتی همچون آمونیاک و اوره، بخشی از نیاز کشاورزی و  

های این مجتمع نزدیکی  نماید. از مهمترین مزیتصنایع در بازارهای داخل و خارج کشور را تأمین می

ی از واحدهای یوتیلیتی اختصاصی است به بازار رو به رشد کشور عراق و ترکیه و همچنین بهره مند

های انرژی در سال های اخیر، این مجتمع را در موقعیت ممتازی  که با توجه به بحث افزایش حامل

 قرار داده است.  

ا منظور  ب  جادیبه  طر  یبرا   شتریدرآمد  از  کشور  و  افزا  قیمنطقه  رو  ییارزش  طب  یبر  و    یعیگاز 

  ی اقدام به اجرا   1393کرمانشاه از سال    یمیمنطقه، شرکت پتروش  نیدر ا  شتریب  ییاشتغالزا  نیهمچن

  ی فعل تیمجتمع به دو برابر ظرف دیتول  تیظرف  شیافزا  یخود در راستا  اکیفاز دوم طرح اوره و آمون

 .نموده است اک یتن آمون 2,۴00اوره و  ییایمیتن در روز کود ش  ۴,000 زانیبه م

 : باشدمی اوره در شرکت به صورت زیرچگونگی فرآیند تولید آمونیاک و 

 

 

 

64%

36%

اوره تن آمونیاک تن
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 جایگاه شرکت در صنعت 

ال در خصوص پیش بینی های مالی صورت گرفته  سه شرکت پتروشیمی  خراسان , پردیس و شیراز  که بصورت سهامی عام فعالیت میکنند از رقبای شرکت محسوب میشوند و اطلاعات درج شده در کد

 ذیل ارائه میگردد. در خصوص این سه شرکت به شرح 
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 پتروشیمی شیراز پتروشیمی پردیس  پتروشیمی خراسان پتروشیمی کرمانشاه  شرح

 گروه پتروشیمی 

  سال مالی 

  آخرین سرمایه)میلیون ریال( 
  آخرین قیمت)ریال( 

  ارزش بازار)میلیون ریال( 
  تعداد سهام 

  سهام شناور)درصد( 
  حجم مبنا

  صنعتدرصد از 
  سرمایه در گردش

  ماه گذشته  36بتای 
  پیش بینی سود هر سهم)ریال( 

  سود خالص هر سهم)ریال( 
  ارزش ویژه)ریال(

  سود عملیاتی)ریال( 
P/B 
p/s 
p/e 
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 فضای حاکمیت شرکتی و سهامداران 

مبلغ   تأسیس  بدو  در  شرکت  مرحله    5200سرمایه  چند  طی  که  بوده  ریال  میلیون 

ریال شامل تعداد  3.529.200مبلغب ارزش  3.529.200.000میلیون  به   اسمی هر  سهم، 

   .ریال افزایش یافته است1.000سهم 

 

 

 

 

 

 





























1379شهریورماه  1382تیر و دی ماه 1384اردیبهشت 1385اردیبهشت  1390بهمن  1394مرداد 

(میلیون ریال)روند تغییرات سرمایه












 
سرمایه گذاری نفت و گاز پارسیان 

شرکت گروه پتروشیمی سرمایه گذاری ایرانیان 

شرکت واسط مالی بهمن 

شرکت مدیریت توسعه صنایع پتروشیمی 

شرکت صنایع پتروشیمی خلیج فارس 

شرکت سرمایه گذاری فرهنگیان 

شرکت توسعه و مدیریت سرمایه صبا 

سایرین 
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 ساختار تولید و فروش 

فاز   نیافتتاح ا  ینیبش یکرمانشاه و پ  یمیپتروش  2از فاز    یبردارا توجه به عدم بهره ب

  1399ماهه سال    نه  گذشته و  یهادر سال  داتیروند تول  نیو همچن  1۴01در سال  

با م  باًیتقر  زین  ندهیو سال آ  یدر سال جار   دی تول  زانیم  ،رودی انتظار م   زان یبرابر 

باشد.  دی تول  یاسم  تیظرف پتروشیمی    شرکت  شرکت  اصلی  محصول  درضمن، 

 کرمانشاه، محصول اوره می باشد. 

ن اوره تولید می کند. سوابق  آ  پتروشیمی کرمانشاه از گاز طبیعی، آمونیاک و پس از

  لذا   .ری داشته باشد ثاین شرکت ا تولیدنتوانسته بر مقدار    که تحریم ها  ،نشان داده 

،  اورها توجه به کیفیت مطلوب  باتی دارد.با ثبنسبتاً   تولیدمقدار  ،  در عموم سال ها

محصولات تولیدی این شرکت مورد حمایت مشتریان بوده و این عامل باعث افزایش  

ضمناً، در نمودار فوق روند مقدار تولید آمونیاک و اوره در طی   .تقاضا شده است

 سالهای گذشته و آینده نمایش داده شده است. 

 

بهبود نرخ دلار و رشد قیمت جهانی اوره )برخلاف سایر کامودیتی  توجه بهحالا به 

ها و شیمیایی ها( فضای درآمدزایی برای کرمانشاه بهتر هم شده است. بر اساس  

درصد   55  معادل    99سال    ماهه  9داده های موجود حاشیه سود این شرکت در  

ماهه باقیمانده  سه  بوده، اگر فرض کنیم نرخ ها در همین سطوح باشند، حاشیه سود  

با ثبات بوده    قدار فروش شرکت تقریباًم  .درصد است  65از سال جاری نیز بیش از  

 . است و در اثر تحریم ها کاهش قابل توجهی نداشته است

 

 

با توجه به مقادیر و نرخ های فروش جدول زیر مبلغ فروش شرکت مذکور محاسبه  

 می گردد:

 

 





  

 


  



















1396سال  1397سال  1398سال  1399کارشناسی 1400کارشناسی 1401کارشناسی

ن
ت

اوره  آمونیاک 


 

  


























1396سال  1397سال  1398سال  1399کارشناسی 1400کارشناسی 1401کارشناسی

ریال
ن 

یو
یل
م

جمع فروش داخلی  جمع فروش صادراتی 
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 تن   -مقدار فروش

 1۴01کارشناسی 1۴00کارشناسی 1399کارشناسی 1398سال  1397سال  1396سال  محصول  

  اوره   
  آمونیاک   

  اوره کشاورزی   
  سایر اوره داخلی   
  جمع فروش داخلی   

  اوره صادراتی   
  آمونیاک صادراتی   

  جمع فروش صادراتی   
  جمع   

 میلیون ریال  -مبلغ فروش

 1۴01کارشناسی 1۴00کارشناسی 1399کارشناسی 1398سال  1397سال  1396سال  محصول 

  اوره
  آمونیاک

  اوره کشاورزی
  سایر اوره داخلی 

  جمع فروش داخلی
  اوره صادراتی

  آمونیاک صادراتی 
  جمع فروش صادراتی

  جمع فروش
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و به طبع آن افزایش نرخ ریالی فروش محصولات، باعث    1399فزایش نرخ دلار در سال  ا

نسبت به مدت    1399ماهه سال  نهدرصدی پتروشیمی کرمانشاه در  92رشد فروش حدود  

ا توجه به انتظارات آینده به بهبود شرایط ب   ،مشابه سال گذشته شده است. بر این اساس

های ایجاد شده  های جهانی به واسطه کاهش محدودیترو و افزایش نرخاقتصادی پیش

شود میزان فروش سال جاری شرکت نسبت به سال  بینی میناشی از بیماری کرونا، پیش

  99ه  ما   دی نرخ فروش اوره صادراتی در    .درصد داشته باشد138گذشته رشدی معادل  

گذشته داشته   دوره قبل سالنسبت به    دو برابری  میلیون تومان بوده که رشد  5حدود  

با گشایش فضای سیاسی حاکم و تأثیر آن بر    به بعد،  1۴00سال    ازفرض شده  .  است

انتقال  کاهش تقریبی هزینه  ،تر  اقتصاد با ایجاد فضای صادراتی مناسب های مربوط به 

یزان فروش صادراتی شرکت افزایش یابد و شرکت بتواند  نقل و انتقال وجوه، م،  محصول

 .محصولات صادراتی خود را با قیمت بالاتری بفروش برساند

 بهای تمام شده 

فروش    یتمام شده کالا  یدرصد از بها  50کرمانشاه در حدود    یمیپتروش  د یتول  ندیدر فرآ

  ی از آن شامل گاز مصرف  یکه بخش مهم  ،باشدیم   یمصرف   میرفته متعلق به مواد مستق

 ی کاهش داشته است ول  1398با سال    سهیدر مقا  1399گاز در سال    یاست. نرخ جهان

سامانه   ری از نرخ تسع یجهان  یهامتیعلاوه بر ق هایمی پتروش یاز آنجا که نرخ گاز مصرف

  ی ده گاز مصرفداشته، همچنان نرخ تمام ش  شیافزا  زینرخ ن   نیو ا  ردیپذیم  ریتأث  زین  ماین

  ینیبشیروبرو شده است. با توجه به مفروضات در نظر گرفته شده پ   شیشرکت با افزا  یبرا

درصد  29معادل    یرشد   ذشتهنسبت به سال گ  یتمام شده در سال جار  ی بها  شودیم

  ی هاتیبا فرض کاهش محدود    1۴01الی  1۴00سال    یبرا  ،نیداشته باشد. همچنافزایش  

و به طبع آن   یاقتصاد جهان  یکرونا و احتمال بهبود فضا  یریگشده به واسطه همه   جادیا

در نظر گرفته شده است،    یمیپتروش  ینرخ گاز مصرف  یبرا  یتقاضا، رشد بالاتر  شیافزا

 . گرددیتمام شده محصولات شرکت در آن سال م یبها شتریکه خود باعث رشد ب











1396سال  1397سال  1398سال  1399کارشناسی 1۴00کارشناسی 1۴01کارشناسی













(میلیون ریال)روند فروش

جمع فروش  روند







































1396سال  1397سال  1398سال  1399کارشناسی 1۴00کارشناسی 1۴01کارشناسی

(میلیون ریال)توزیع بهای تمام شده

مواد مستقیم  دستمزد مستقیم  سربار  در جریان ساخت 



1399هفته سوم بهمن ماه    
 
 


 

 بررسی مواد مصرفی 

   تمام شده دارد. یدر بها یتیاوره است که سهم با اهم دیتول یگاز خوراک برا متیق  ،میدر مواد مستق تمیآ نیگردد. مهمتر یم یداریداخل خر از شرکت پتروشیمی کرمانشاه  هیمواد اولدرصد 100همواره 

  سیاست   ثبات  عدم   به  با توجه  لذا،  داشت.  خواهد  مثبت  اثر  صادراتی شرکت  محصولات  فروش  درآمد  مبلغ  در  مستقیماً  ارز  قیمت نرخ گاز داخلی و جهانی، قیمت اوره جهانی و نرخ  در  تغییرات، افزایش  نوع  هر

نرخ   این اساس  بر  همچنین  و  شد  خواهد منجر   شرکت  آوری  سود  ناهمگون  تغییرات  با  آن  اثرات  عدم کنترل  ارز،  نرخ  ناهمگون  افزایش  و   باشد  می  المللی  بین  های  محدودیت  از  ناشی  که  کشور  در  ارز  نرخ

   سنت محاسبه گردیده است. 8.5برابر  1۴01سنت و برای سال مالی  7.5 1۴00برابر شش سنت و سال مالی  99گاز برای سال مالی 

که    ازار، میانگین قیمت گاز در هر ماه در هابهای تعیین شده استپذیرد و میانگین وزنی آنهاست. گاز طبیعی در ب   نرخ خوراک واحدهای پتروشیمی از مقدار مصرف داخلی، صادرات و واردات گاز تاثیر می

 .هلند است FFT انگلیس وNPB شامل میانگین نرخ چهار بازار هنری هاب آمریکا، هاب آلبرتا کانادا و هابهای

 ( شده در بازار* %قیمت گاز طبیعی تعیین  50* %معدل وزنی قیمت داخلی و وارداتی و صادراتی +  50قیمت گاز طبیعی= )

 شد: مواد اولیه جهت تولید محصول میانی و نهایی به شرح ذیل می با

 . نرمال متر مکعب در ساعت  62.000گاز طبیعی مصرفی به میزان تقریباً  •

 . نه گاماسیابمتر مکعب در ساعت از طریق حفر چاه های فلمن در جوار رودخا 730متر مکعب در ساعت بطور متوسط و در وضعیت ماکزیمم 3۴0آب خام  •

 ک.از طریق سیستم بخار ساز واحد آمونیا کتن در ساعت بخار مصرفی در واحد اوره و آمونیا 239تن در ساعت از طریق تأسیسات جانبی اختصاصی مجتمع و  60بخار به میزان  •

 .مگاوات از طریق نیروگاه اختصاصی تولید برق مجتمع 5/15برق  •

 یاتیعمل   ی هانهیدرآمدها و هز  ریسا

کرمانشاه که در حدود    یمیپتروش  یفروش صادرات  نی. به واسطه رشد نرخ ارز و همچنباشدیارز م  ریاز تسع  یناش  یهانهیشرکت مربوط به درآمدها و هز  یاتیعمل  یهانهیبخش درآمدها و هز  نیبزرگتر

شرکت   دیاز آنجا که اغلب مقدار تول  زین  دیجذب نشده در تول  یهانهی. در خصوص هزشودیم  ینیبشی پ   حلم  نیاز ا  ی اتیعمل  یاز درآمدها  یبخش قابل توجه  شود،یدرصد از کل فروش شرکت را شامل م 55

به دوره    نسبتبوده که    در نظر گرفته نشده است. سایردرآمدهای عملیاتی مربوط به سود ناشی از تسعیر دارایی های ارزی عملیاتی  یبخش سهم  نیا  یبرا  ده، یبرآورد گرد  ای بوده    یاسم  تیدر حدود ظرف

 .مشابه سال قبل بدلیل افزایش نرخ تبدیل ارز افزایش یافته است

 یمال  نهیو هز  ی اتیرعملیغ  ی درآمدها  ریسا

 یدرآمدها  ریسا ن،یباشد. همچن یم  الیر ونیلیم  129.155سرمایه گذاری بانکی به مبلغ  ی عمدتاً سود حاصل از سپرده ها1399 ی شرکت در دوره نه ماه سال مال ی اتیعمل ریغ   یها  نهیو هز ردرآمدها یسا

در گردش    هیجهت سرما  ینگیشرکت به نقد  ازیو البته ن  ی که با توجه به کاهش سود بانک  باشدیوجه نقد م   ریو تسع  یبانک   یگذار  هیسرما  ی هاسود حاصل از سپرده  ریتحت تأث  شتریشرکت ب  یاتیرعملیغ 

 ریسا یارز صادرات عاستفاده از مناب ی لازم با سهامدار عمده برا یهایپس از هماهنگ  یمیپتروش 2فاز  ل یشرکت جهت تکم ،ی مال یهانه ی . در خصوص هزمیستینوع از درآمدها متصور ن نیا یبرا یی رشد بالا
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استفاده از حدود    یبرا  ی اقدامات مقتض  ،یبانک مرکز یهادستورالعمل   ت یشرکت در رعا  یصادرات  یهاحاصل از فروش  یاستفاده از ارزها  طیشرا  نیها انجام و همچنبانک  ر یبا سا یگروه، مذاکرات  یهاشرکت

 است.  انیجر در زیها نبانک ریاز سا یمنابع ارز نیتأم یبرا هیاولانجام داده و مذاکرات  1399دوم سال  مهیدر ن وروی ونیلیم 60

 

 بررسی طرح توسعه شرکت

 درصد ۴1برابر    30/09/99آغاز گردیده است. پیشرفت فیزیکی پروژه در مورخه    1392هزار تن آمونیاک، از سال    396هزارتن اوره در سال و    660عملیات اجرایی طرح توسعه فاز دوم شرکت با ظرفیت تولید  

میلیون دلار از محل منابع ارزی صندوق توسعه ملی ایران به منظور تامین مالی    287که تسهیلات ارزی به مبلغ   ،قابل ذکر می باشد .  به بهره برداری برسد  1۴01که پیش بینی می شود تا سال می باشد،  

قد قرارداد با بانک  صندوق توسعه ملی ایران به بانک توسعه صادرات ایران با عاملیت آن بانک مصوب گردیده است، که مراحل ع   09/01/97/ص مورخ    1022۴/  97     طرح توسعه فاز دوم طی نامه شماره

 . می باشد درصد  50حدود  1399فیزیکی برآوردی طرح در پایان سال   را تسریع خواهد نمود . درصد پیشرفت  2عامل در جریان می باشد. اخذ وام مذکور پیشبرد پروژه فاز 

 

 شرح

هزینه های 

برآوردی ریالی 

                -طرح

 میلیون ریال 

هزینه های 

برآوردی 

ارزی  

              -طرح

میلیون  

 ریال

 نوع ارز 

هزینه های 

انجام شده تا 

تاریخ  

99/09/30 

هزینه های 

برآوردی تکمیل  

میلیون  -طرح 

 ریال

درصد پیشرفت 

فیزیکی طرح در  

 98/12/29تاریخ

درصد پیشرفت 

فیزیکی طرح در  

 99/09/30تاریخ

درصد پیشرفت 

فیزیکی برآوردی 

طرح در  

 99/12/30تاریخ

درصد پیشرفت 

فیزیکی برآوردی 

طرح در  

 99/12/30تاریخ

تاریخ برآوردی 

بهره برداری از  

 طرح

تشریح  

تاثیر طرح 

در  

فعالیتهای  

 آتی شرکت

 یورو   مجتمع   2فاز  

پیش بینی 

افزایش  

  2ظرفیت 

برابری تولید  

در پایان دوره 
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 فرصتها و تهدیدات 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

فرصتها
فزایش جمعیتا

فزایش قیمت دلارا

افزایش نرخ جهانی اوره

افزایش صادرات

تخصیص یارانه دولتی

افزایش تقاضای داخلی

تهدیدات
تحریم ها و نبود ثبات اقتصادی

سرمایه گذاری خارجی اندک

نبود ثبات قوانین

رخ دستوری اوره کشاورزین
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139613971398نسبت های مالی  عملکرد مالی شرکت در گذشته 

0/661/391/74نسبت جاری 

0/330/991/29نسبت آنی 

3/976/758/71گردش موجودی کالا

925442دوره گردش موجودی کالا

7/245/313/70گردش حسابهای دریافتنی

506999دوره وصول مطالبات

0/71/21/2گردش دارایی ثابت )مرتبه(

0/530/690/74گردش دارایی ها  )مرتبه(

0/08-0/08-0/12-هزینه های عمومی اداری به فروش )مرتبه(

0/440/330/23نسبت بدهی 

0/80/50/3نسبت بدهی به ارزش ویژه 

34-14-6-نسبت پوشش هزینه بهره

1/01/00/9نسبت بدهی جاری به کل بدهی ها 

%49%50%32حاشیه سود خالص 

%59%63%51حاشیه سود ناخالص 

%53%54%38حاشیه سود عملیاتی 

) ROA( 36%35%17بازده سرمایه گذاری%

) ROE( 47%52%30بازده حقوق صاحبان سهام%

1,7122,8184,170ارزش وی ژه هر سهم )ریال(

1,550,6041,802,0122,962,472- سرمایه در گردش )میلیون ریال(

%16%12%14-نسبت سرمایه در گردش )میلیون ریال(

%37%43%28نسبت دارائی های جاری به کل دارائی ها 

%21%31%42نسبت بدهی های جاری به کل دارائی ها 

%162%180%270سود عملیاتی به مطالبات تجاری

%330%523%198سود عملیاتی به بستانکاران تجاری

%39%37%20سود عملیاتی به دارایی ها

%172%114%47سود عملیاتی به بدهی ها

%50%55%36سود عملیاتی به ارزش ویژه

نسبت های سودآوری عملیاتی

نسبت های نقدینگی 

نسبت های فعالیت 

نسبت های اهرمی 

نسبت های سودآوری 

نسبت های سرمایه در گردش

نسبت سودآوری اعتباری
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 سود زیان پیش بینی شده 

  ی عملکرد شرکت لازم به ذکر است در اجرا   اتیاست. در ارتباط با مال  دهیها اشاره شده محاسبه گردبه آن  شیپ   یهاشرکت با توجه به مفروضات و محاسبات انجام شده که در بخش  انیصورت سود و ز

با توجه   1399. در سال  باشدیم   یات یمال تیمذکور مشمول معاف  خیسال از تار  20، شرکت به مدت  1/11/1387  خیاخذ شده شرکت در تار  یبردارو عطف به پروانه بهره  میمستق  ی هااتی قانون مال  132ماده  

  ی درصد  25  د نسبت به مدت مشابه سال قبل رش  شودیم   ینیبشی که پ   یاقرار گرفته است به گونه  ریسود ناخالص شرکت تحت تأث  هینرخ ارز، حاش  شیافزانسبت به    دی تمام شده تول  یبه رشد کمتر بها

 دار باشد. ادامه زین ی آت در سال ی روند تا حدود نیا رود یکرمانشاه شده که انتظار م یمیدر سود هر سهم پتروش یبرابر  2حدود  شیمنجر به افزا یسود ناخالص در سال جار هیحاش ش یافزا نیکند. ا دایپ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 











1396سال  1397سال  1398سال  1399کارشناسی 1400کارشناسی 1401کارشناسی

















(میلیون ریال)روند سودآوری
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 1۴01کارشناسی 1۴00کارشناسی 1399کارشناسی  1398سال  1397سال  1396سال  شرح 

  فروش
بهای تمام شده کالای فروش  

 رفته 
 

  سود ناخالص  
هزینه های فروش،اداری و  

 عمومی
 

  سایر درآمدهای عملیاتی  

  سایر هزینه های عملیاتی  

  سود عملیاتی  

  هزینه های مالی  
درآمد حاصل از سرمایه گذاری 

 ها 
 

  خالص درامدهای متفرقه

  سود قبل از مالیات 

  مالیات 

  سود )زیان( خالص

  سود هر سهم

  سرمایه)میلیون ریال( 
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
 

 جدول تحلیل حساسیت 

 

 قیمت جهانی اوره 
 

    

ل( 
ریا

ز)
 ار

یر
سع

خ ت
نر

 

 








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
 

 تحلیل تکنیکال 

 ک یو درون    یساختار استراحت  کی درون    متیق  یاست که روند حرکت  یماه   5بصورت شارپ و قدرتمند،    متیماه رشد ق  نیپس از چند  میکرمانشاه شاهد هست  یمیسهم پتروش  ی نمودار هفتگ  یبا بررس

خواهد   ندهیدوره رشد مناسب را در آ  کیآغاز    ییتوانا  متیکه ق  کندیم  جادیانتظار را ا  نیا  یکیرفتار است که از منظر تکن  نیبودن ا  میملا   یحرکت کاهش نیقرار گرفته است که نکته مثبت ا  یکانال نزول

 انتوم  6500تا محدوده  متیانتظار رشد ق  انمدت یدر م  یمتیسطح ق نیاست و با شکسته شدن ا  یساختار استراحت  نیتومان به عنوان سقف ا  ۴۴00سهم سطح    متیق  یرو   شی مقاومت پ   نیداشت. مهمتر

   داشت. میرا خواه



 
 
 


 

   مشش بخش
 رمز ارزها

گ
 تحل�ل هفت�

بورس نیوز  : منبع   
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
 

 استخراج بیت کوین، فرصت یا تهدید براي اقتصاد ایران 

 
مز ارزها در بازه زمانی  هاي آینده بسیار مورد استقبال قرار خواهد گرفت. علت این استقبال هم افزایش رواقعیت این است که باید پذیرفت صنعت استخراج ارزهاي دیجیتال، جزو صنایعی است که در سال

داریم و   ارزهاي دیجیتال ها باید قبل از هر چیز به یک دید کارشناسی در این حوزه دست یافت تا بدانیم که اصلاً چه سهمی در استخراج براي رفع موانع و اختلاف  .میلادي است  2030الی    2020سال  
و    یک جنبه به این قضیه نگاه شده بوددر این مدت، گزارش ها و اظهار نظرهاي فراوانی را پیرامون این موضوع مورد بررسی و مطالعه قرار دادم که در اکثر آنها فقط از    .چه مقدار برق مصرف می شود

 .توانست مبناي درستی براي مطالعه و اظهار نظر در این زمینه باشدضمنا این گزارش ها آنقدر کلی بود که نمی

توزیع هش ریت "کنم که بر اساس  ر ابتدا نقشه اي را ارائه میتوان میزان مصرف برق را محاسبه کرد. دهاي مختلفی وجود دارد که با استفاده از آنها میبراي محاسبه مصرف برق بیت کوین، شاخص
 .ص داده است، سهم متوسط هش ریت هر کشور را مشخص کرده است و همانطور که در این نقشه مشخص است، ایران سهم قابل توجهی از هش ریت را به خود اختصا"جهانی

https://www.boursenews.ir/fa/news/235589/%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%AE%D8%B1%D8%A7%D8%AC-%D8%A8%DB%8C%D8%AA-%DA%A9%D9%88%DB%8C%D9%86-%D9%81%D8%B1%D8%B5%D8%AA-%DB%8C%D8%A7-%D8%AA%D9%87%D8%AF%DB%8C%D8%AF-%D8%A8%D8%B1%D8%A7%DB%8C-%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF-%D8%A7%DB%8C%D8%B1%D8%A7%D9%86
https://www.boursenews.ir/fa/news/233365/
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
 

 
 

درصدي، رتبه ششم این جدول را به    3.82درصد رتبه اول و ایران با سهم    65.08اي داشته باشیم. این نقشه مشخص می کند چین با  بد نیست نگاهی هم به میانگین تقسیم هش ریت ماهانه کشوره
 .خود اختصاص داده است
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
 

 
 .ترا وات بر ساعت است 77.782چقدر بوده است. این عدد تقریبا  1399دهد انرژي مصرفی تا تاریخ پنجم بهمن ماه در جهان هم نشان می بیت کوین شاخص مصرف انرژي

 

https://www.boursenews.ir/fa/news/235403/
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
 

 
که موقع نصب دستگاه ها به استخر هاي ماینینگ داده می شود، به دست آمده است. تولید این میزان انرژي می تواند به اندازه   IP address ا هماناین داده ها بر اساس اطلاعات موقعیت جغرافیایی ی

 .کل کربن تولید شده در کشور نیوزیلند، کربن تولید کند
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
 

 
 

برق  نکته جالب اینجاست که اگر بیت کوین را به عنوان یک کشور تصور کنیم،  
مصرفی توسط بیت کوین، این کشور را در رتبه ي سی و نهمین کشور مصرف 

دهد(استخراج بیت کوین در دنیا تقریبا به اندازه کشور کننده برق دنیا قرار می
 .شیلی و بنگلادش مصرف برق دارد)

 
  
 
 
 
 
 

و اگر این حجم از مصرف برق با نمودار مصرف برق کشورهایی همچون آمریکا،  
به دست می    روبروکانادا، آلمان و چند کشور دیگر مقایسه شود، نمودار    روسیه،

 .آید
 
 
 

استخراج بیت    39داده ها نشان می دهد حدود   براي  برقی که  از کل  درصد 
کوین در سراسر دنیا مورد استفاده قرار گرفته، از منابع تجدید پذیر همچون 

بوده است.  تولیدي حدود    انرژي خورشیدي  ایران کل برق  بر    85در  ترا وات 
درصد آن از منابع تجدیدپذیر تولید می شود. حال    1ساعت است که تنها حدود  
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
 

شد. متاسفانه ایران در فرآیند استخراج بیت کوین، از آن  هزار مگاوات از نیروگاه هاي سوخت فسیلی به نیروگاه هاي پاك تبدیل می 4ن برنامه ششم توسعه، در این برهه زمانی باید حدود  آنکه طبق قانو
 !شود، هیچ سهمی ندارددرصد از انرژي که با استفاده از منابع تجدیدپذیر در دنیا تولید می 39

 "همزمانی افزایش تقاضاي بیت کوین با اوُرهال نیروگاه ها "

 که این فصل با اوج گیري قیمت هاي برق کشور ما معمولاً در فصل زمستان که با پیک مصرف برق فاصله داریم، اقدام به تعمیرات دوره اي و اورهال می کنند. اما از آنجا  نکته دیگر اینجاست که نیروگاه
نینگ را مقصر اصلی مشکلات کمبود برق ، تقاضا براي استخراج بیت کوین را افزایش داد و در نتیجه با مشکلاتی در زمینه تامین برق مواجه شدیم. به عبارتی اگرچه نمی توان مایکوین مصادف شد بیت

مگاوات برق   2970که از داده هاي فوق استخراج شده، در ایران براي استخراج بیت کوین ، حدود با توجه به اطلاعاتی  .این روز ها دانست؛ اما این موضوع در ایجاد مشکلات اخیر بی تأثیر هم نبوده است
ین موضوع و در برابر تولید نیروگاه برق پرند). این عدد، قابل توجه است و مدیران با اطلاع از ا  2کنیم و این حجم از مصرف برق به اندازه حجم تولید چند نیروگاه در کشور است(مثلا در حدود  مصرف می

 .نظر گرفتن این حجم از تقاضاي برق در صنعت استخراج بیت کوین، حتما برنامه ریزي صحیح تري خواهند داشت

 
 "راه حل چیست"

سرمایه گذاري خارجی به خصوص از طرف چینی ها  و جمع آوري تجهیزات استخراج بیت کوین در کشور نیست و بهتر است با جذب  راهکار کنترل این وضعیت بگیر و ببندهاي دستوري و سختگیرانه 
مان مقرراتی که در کشور خودشان تعریف شده، با آنها که به حوزه استخراج ارزهاي دیجیتال هم علاقه مندي بسیار نشان می دهند؛ این تهدید را به فرصت مبدل کرد. براي این کار می توان مثل ه

 .یتال کنندزه تاسیس نیروگاه تجدیدپذیر داده می شود تا با استفاده از برقی که در نیروگاههاي پاك خود تولید می کنند، اقدام به استخراج ارز دیجبرخورد کرد. در کشور چین به این افراد اجا

  
خواهد کرد که هم با توجه به چشم انداز رشد قیمت بیت   ساله ماینینگ به شرط تاسیس نیروگاه هاي خورشیدي در مناطق کویري توسط خود چینی ها، این فرصت را ایجاد 10الی  5صدور مجوزهاي 

حالا  آفرینی به کشور ما بدهد و هم در سال هاي بعد از برق نیروگاه هایی که به این بهانه راه اندازي شده، بهره مند شویم. بدون شک اگر در  کوین در سال هاي آینده، ماینینگ فرصتی هم براي ثروت
 .با مشکل جدي مواجه خواهیم شد افزایش تقاضاي استخراج بیت کوین ي این موضوع پیدا نکنیم، در آینده با اوج گرفتن قیمت بیت کوین وراهکار منطقی و مناسبی برا

https://www.boursenews.ir/fa/news/225069/
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  گراهام نیگذار هوشمند اثر بنجام هیکتاب سرمامعرفی 
 

  ی شرکت  يسهام رشد بلندمدت و اصول کار  د یاز خر  ش یگذاران پ   هیاولاً، سرما :  شودیم  میگذار هوشمند به سه اصل تقس  هیسرما
به عملکرد   ماًی. بلکه مستقستیقاعده ن  یدر آن را دارند. ارزش بلندمدت سهام ب  يگذار  هی که قصد سرما  کنندیم  لیرا تحل

 ه یسود به سرما  عیتوز  یعن ی(  هامو احتمال ارائه سود س  تیریمد  تیفیشرکت، ک  یدارد. پس حتماً ساختار مال  یشرکتش بستگ
  دیشرکت، د   یمال  خچهیتار   ی. در عوض با بررسدیفتین  ریکوتاه مدت گ   ي. در دام تمرکز بر درآمدهادیکن  یگذاران) را بررس

که    ی . مثلاً شرکتدینظر از ارزشش در بازار بهتر بفهمعملکرد شرکت را صرف    دیتوانیمراحل م  ن ی. با ادیداشته باش  يترجامع
بوده است) احتمالاً   يداری آن پا  يسودآور  یعنیدارد (  یدبخشیسوابق نو  ی دارد)، ول  ینییسهام پا  متی(ق  ستیمحبوب ن  لاًفع

گذاران هوشمند    هیسرما  اً،ی. ثانشودیمحسوب م  ياهوشمندانه   يگذار  هیسرما  نیشده و بنابرا  يارزش گذار  ی کمتر از حد واقع
مهم    د،ینکن  يگذار  هیسهام سرما  ک ی  ي. هرگز کل پولتان را روکنندیمحافظت م   دشانشان از خویگذارا  هیسرما  يبا متنوع ساز

منتشر   ی شرکت  یات یمال  يکلاهبردار  ییاگر در اخبار، خبر رسوا  شودیم   یچه بدبخت  دیباشد! فرض کن  دبخش یکه چقدر نو  ستین
و آن همه پول و وقت    دهندیارزشش را از دست م  عاًیسر  تانیگذار هی. سرمادیکرد  يگذار  هیشود که تمام پولتان را در آن سرما

گذاران   هی. در آخر، سرمادیدفعه از دست نده  کیرا    زیکه همه چ  دیکنیم  يکار  ،ي. با متنوع سازرودیهدر م  شهیهم  يبرا
گذار    هیخواهند داشت. هدف سرما  يداریو پا   منیبلکه درآمد ا  آورند، یبه دست نم  ياالعادهکه سود فوق   فهمندیهوشمند م

 جلو بزند.  تیدر وال استر يااز کارگزاران سهام حرفه  نکهیاست، نه ا اشیشخص ي ازهایهوشمند رفع ن
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