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 فهرست مطالب بولتن سرمایه گذاری هفتگی
 در هفته ای که گذشت سرمایه بخش اول : بازار
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 .…بازار سرمایه در هفته ای که گذشت

از عملکرد  هایبررست در معاملات هفتگی را تجربه کرد.  ی درصت   ۰.۴اتت  ،دمادها دارد کستانی ی از اثرگذار یوزن که دشتادشتاو  ک  ه و   رستاد  انیبه پا ی درصت  ۲.۹بورس تهران معاملات هفته گذشتته وود را با اتت 

با رشت    هایپس از آن زراعت .را ثبت کرد  ی درصت  ۱۷.۶  ی رشت   بر«یبا ت  دماد »کف  یگروه محصتوتت کوب بزرگان دارد.  یایدشتمقاب  عقب  رستها  کوک  بازار د متیدشتان از رشت    زید یگاده بورست  ۳۸  عیصتاا  یهفتگ

 گریآب و برق از د نیمعادن و تام  ریماستوجات، ستا ،ییمحصتوتت دارو  مان،یو دق ،  ا  و شتکر، ست کوک  بازار از جمله حم   ی گروه ها گریهمراه شت د  و رتبه دو  را به وود اوتصتاد دادد . د ی درصت  ۱۴.۹  یهفتگ

  یهارمجموعهیرود  در ز نیمواجه شت  و ا ی درصت   ۶.۶با اتت   یگروه تلزات استاست  محور،یتیکامود  ی هاگروه انیته در مهفته گذشت  وود همراه شت د . رمجموعهیمت ستها  زی   نیادگیهفته با صتعود م نیبودد  که ا یعیصتاا

را   ی درصت  ۰.۱  زشیر  یصتاعت  ی اکا رشتته  ی هاو شترکت  ی درصت   ۳.۲اتت   ییایمیمحصتوتت شت  ،ی درصت  ۴.۳با کاهش     ی تلز  ی هاکاده ددبال شت .  یشتیستها  پات  نیادگیم  ی درصت   ۵.۹با کاهش    یدفت ی هاگروه ترآورده

 ثبت کردد .

در گزارش دخستت با در درر گرتتن    «یمختلف دو گزارش متفاوت رواده ک ال کرد. »تمل  ی رهایشترکت بر استاس مت  نیاشتاره کرد. ا  رانیمس ا  یشترکت مل EPSبه ادتشتار   توانیهفته گذشتته م ستازهیحاشت  ی هااز گزارش

دتر در درر گرتت که با  ۷۷۰۰را  یداد و هر تن مس جهاد  شیهزار تومان اتزا ۲۲را به   ی وود درخ ارز برآورد ی کرد و در گزارش بع   یایبشیهر سته  پ ی برا یالیر ۱۰۰۶ستود   ،ی هزار دتر ۷و مس  یهزار توماد۱۹دتر 

ارتقا  ال یر  ۳۲۸به  ال یر  ۱۳۸از  ی درصت  ۱۳۷از درخ دتر و مس، ستود سته ماهه زمستتان را با رشت      یج   ی با برآوردها  «ی»تمل بیترت  نی. به ااتتی  شیاتزا ال یر ۱۱۹۷ یسته  تملستود هر   یایبشیپ  ،یج   ی هانیتخم

استفا   انیبه پا یستال مال ی هر سته   برا ی ستود به ازا ال یر ۱۶۴۰، مبلغ  ۹۹ یماه آت  ۲ماهه شترکت و برآورد   ۱۰به عملکرد   تیستاماده ک ال اعلا  کرد با عاا ی رو  ی اهیبا ارستال الالاع زیشترکت توتد مبارکه اصتفهان د داد.

 کرد.  یایبشیپ ال یر ۶۴۹ ،ی درص  ۳۵سووته محقق کرده بود، سود زمستاده وود را با رش   ال یر ۴۷۹ یی»توتد« که در سه ماهه پا بیترت نیشود. به ا  یم یایب شیپ ۹۹
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 و جهان  رانیاخبار ا

راه آهن در  هیتن ر ۲۵۰هزار و   . یاستت  ییایمیو مواد شت  یمریتن مواد پل ۱۱۹هزار و  ۲۷عرضته   زبانیبهمن ماه م ۱۸روز شتابه    رانیا  یبورس کات یمیو پتروشت  یدفت  یتاتر ترآورده ها •

عرضته   زید  رانیا  یبورس کات  یبازار ترع   .استت ریتن    ۶۵۰هزار و  ۱۴شتاه  عرضته  دیز رانیا  یبورس کات  یتاتر صتادرات  شتود.  یعرضته م  رانیا  یبورس کات  یو مع د یتاتر محصتوتت صتاعت

 کا . یرا تجربه م  لنیپروپ   یتن ظروف پل ۴۴و   یتلز  عاتیتن ضا ۱۸۴ ،یتن دوده صاعت ۸۹۲

 .وود را ادامه داد یدو  و بهبود بازار کار رود  صعود یاز بسته کم  مال گذارانهیسرما یا یبشیروز گذشته با توجه به پ  کای متح ه آمر اتتی سها  ا یبازارها •

هر کهار  یدهاد از رشت  ا تصتاد نیدرصت  رستاد ه استت. برآورد ا ۴.۲درصت  کاهش به   یرا با   ورویعضتو ماققه   یامستال کشتورها یوود از رشت  ا تصتاد یایب  شیپول پ   یالملل نیصتا وق ب •

 است.    اتتهیکاهش    ییا تصاد بزرگ اروپا

 .در درر گرتته است  ا هیتا آور وردادماه سال آ یدرص ۲۲ یتورم  یه تگذارج . ا. ا  یباد  مرکز •

کشتور در آذر ماه دستب    یپول  هیپا  .استت  داشتته را ٪۸معادل   یتومان اعلا  شت  و رشت   اردیلیهزار م ۳,۱۳۰بالغ بر   یر م ۱۳۹۹آذر   انیکشتور در پا  یاگیدق  یآمار باد  مرکز نیمقابق با آور •

 زید  یاگیدق   ا هیتزا بیضتر  استت(.  بوده  ٪۷۹ماه    وریاستت )در شتهر  اتتهی شاتزای ٪۸۰به   یاگدق ی از پول شتبه سته .استت  کرده رشت  ٪۱۰تومان معادل   اردیلیهزار م ۳۶ماه ح ود    وریبه شتهر

 بوده است. لاتیاعقا تسه برای  ها  باد   دست بودن باز  و ٪۹.۲ به ٪۱۰.۴از مح وده    یبات رتتن آن، کاهش درخ سپرده  ادود  هیاست و دل  ۷.۷در مح ود  

آن    جیو محاسبه  رار داد و دتا یساله، سه ساله و پاج ساله مورد بررس  ی  یکشور را در سه بازه زماد یگذار  هیصا وق سرما  ۲۰۰عملکرد ح ود   یدرجه با   رانیا  یمرکز پردازش الالاعات مال •

در   یصتا وق ها  ،یباد  کشتاورز یبخش آگاه ستب گردان آگاه با دماد آگاس و باران کارگزار  یستها  شترکت ستب گردان آستمان با دماد آستاس، هستت  یآستمان آرماد  یصتا وق ها را ماتشتر کرد.

پاج ستتاره   یصتا وق ها  گریتردا، د رگرانیت ب یکارگزار رگرانیو ستپهر ت ب ا هیباد  آ  یکارگزار انیرادیا یبا درآم  ثابت گستترش تردا  یصتا وق ها برهان بوده اد .  یرتبه با  ستتیها  لست

 .رد یگ یبا درآم  ثابت  رار م  یهستا  که در گروه صا وق ها یتهرست رتبه با  نیا

تروش   اریادتشتار اوراق اوت قیاز لار  یمال  نیتومان دستبت به تمم  اردیلیاجازه داده شت  تا ستقف سته هزار م  هیلارف تقاضتا، به صتا وق توستعه بازار سترما تیو تقو هیاز بازار سترما تیحمابه مارور  •

 .اب ی شیدرص  اتزا ۶۰درص  به   ۴۵از  یسها  و حق تق   آن در معاملات اعتبار  هیتع  بیمقرر ش  تا ضر نیهمچا سها  ا  ا  کا .  یتبع

و مات    نیا   یتعم  یمذاکره تز  برا  نیشود. همچا  یاتیرو عمل  شیهفته پ   یبه دارد گان سها  ع الت توسط باد  ها لا یکارت اعتبار یسازمان بورس، مقرر ش ؛ اعقا  رهیم   اتیه  بیبا تصو •

علاوه برکارکاان   یحیستها  ترج یادجا  شتود که امکان اعقا یبه دحو یحیدستتورالعمه ستها  ترج یمقرر شت  بازدگر  .ردیدر دستتور کار  رار گ زیستهام اران ورد د  ژهیبه وستهام اران    ریبه ستا

 باش . سریم زید  یمال  گروهه   ایمادر   ای رمجموعهیز  یهاها به کارکاان شرکتشرکت  یمستق
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 روز قبل  10بیش ترین کاهش نسبت به  روز قبل  10بیش ترین افزایش نسبت به  

  خموتور   سنیر 

  وتوصا   غمهرا 

  خشرق   وهنر 

  ختور   پالایش 

  افرا   بشهاب 

 P/Eکمترین   P/Eبیشترین  

  خبازرس   خکمک 

  وسلرستا   خریخت 

  پترول   بایکا 

  وسمازن   سیلام 

  وبوعلی  کبافق

 EPSکمترین   EPSبیشترین  

  سمایه  شفن 

  وزمین   زاگرس 

  فسدید   فنورد

  شتولی   پارس 

  شکف   شپدیس 

 درصد تغییر  میزان تغییر  بسته کمترین مقدار  بیشترین مقدار  باز  شاخص هفتگی

-35062 1202307 1186113 1279524 1224470 شاخص کل بورس   2.87- %  

 % -2.17 -387 17434 17434 18246 17852 شاخص فرابورس 
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در هفته گذشته بازده بیشترین و کمترین های صنایع با   

محصولات شکرچوب

کشاورزی

سایر مواد 

معدنی

سیمان، زغال سنگ

اهک و گچ

خدمات 

برق-رفاهی

محصولات 

پاک کننده

سایر 

محصولات 

غذایی

خودرو

بازده هفتگی 

محصولات بیمه

فلزی

تولید فلزات 

گرانبهای 

غیراهن

فراورده های اهن و فولاد

نفتی

محصولات 

کاغذی

ماشین الات نوشیدنی

الکتریکی

تجهیزات شیرینیجات

مخابراتی

بازده هفتگی 
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 روند بازارهای موازی در هفته گذشته 












عیار18روند هفتگی قیمت طلای 












روند هفتگی قیمت طلای آبشده

/

/

/

/

/

/

( دلار ) روند هفتگی قیمت انس طلا 

-2/87%

0/12%

1/93%
2/31%

بورس 18طلا   سکه دلار

99بازدهی بازار های موازی در هفته دوم بهمن ماه 



 
 
 

 

 

 بخش سوم 

 بازارهای جهان        
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 بازارهای جهانی

 

 01-Feb-21 02-Feb-21 03-Feb-21 04-Feb-21 05-Feb-21 

Crude Oil  نفت خام 
Brent crude oil  نفت  خام برنت 

Natural gas  ی عیگاز طب
Gold  طل 
Silver  نقره 
Copper  مس 
Steel  فولاد
Lead  سرب 

Zinc  نکیز
Iron Ore  آهن   سنگ

 

 

 

 01-Feb-21 02-Feb-21 03-Feb-21 04-Feb-21 05-Feb-21 

Bitcoin  ارز دیجیتال 
EUR/USD  یورو به دلار
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  بیت کوین

رود که انگار جامعه بزرگ کریپتو متوجه ارزش واقعی اتریوم شده است و  ای پیش میگونه این روزها شرایط بهود. ( خواهد بETH) ومی؛ سال رشد اتر2021سال 

میلدی دنیا شاهد رشد روز افزون  2020در نیمه دوم سال  .معتقدند این ارز جذاب هم اکنون ارزش بیشتری نسبت به بیت کوین داردخیلی از افرا 

 البته و  معاملت حجم بیشتر  البته. شد افزوده دنیا سرتاسر در بازار این به ورودی های سرمایه حجم به روزروزبه  و بود ها بر روی ارزهای دیجیتالگذاریسرمایه

های بزرگ دنیا، معطوف به بیت کوین شد. اما به این موضوع بپردازیم که اتریوم هم به همان میزان نهنگ  تا گرفته خرد خریداران از المللیبین مبادلات

 .تواند روزی به اولین ارز دیجیتال مهم دنیا بدل شودارزشمند بوده و می

 نفت
توسبط اوپک و متددانش، قیمت نفت روز جمعه شباهد حدود یک در بد افزایش بود و در  نفت ای رشبد اقتابادی و کاهش ضرضبهبه دنبال امیدواری نسببت به احی

نگرانی ها در بخش ضرضبه را کاهش   پلس ادوارد مویا تدلیلگر بازار نفت در موسبسبه اوآندا در نیویورگ گفت» کاکنون که گروه اوپک  .دلار قرار گرفت  60نزدیکی  

آخرین باری که هر بشبکه نفت . دلاری قرار دارد  60خوش بینی نسببت به مهار ویروس کرونا در جهان تقویت شبده اسبت، نفت برنت در مسبیر فته قله داده و 

 .ن بوددلار معامله شده بود، ویروس کرونا هنوز گسترش زیادی نیافته بود، اقتاادها باز بودند و میزان تقاضا برای مارف بسیار بیش از ای  60برنت 

   دلار

  مالی   مراودات  روی  بر  آمریکا  احتمالی   های  تدریم   از  ها   آسیب  رساندن  حداقل   به  همچنین  و  دلار  وابستگی   کاهش   برای  چین  تلش  راستای  در  رویترز،   ه گزارشب

قرار است دو طرف با یکدیگر در راستای افزایش استفاده  قت نامه ای را به امضا رساندند که در آن مواف چین مرکزی بانک و سوییفت جهان، با کشور  این بانکی و

تلش خود برای کاهش  از سطه یوان در جهان همکاری کرده و زمینه را برای ورود یوان دیجیتال به نظام مالی مهیا کنند. شماری از کشورها در ماه های اخیر به  

دلار به طور متوسط   سنا،یبه نقل از ا  نیبه گزارش اقتاادآنل  .ا تدت تاثیر قرار داده استوابستگی به دلار شدت بخشیده اند که این مساله تقاضا برای دلار ر

  یدر انتظار دلار باشد چرا که چشم انداز اقتااد  یبهتر  یرود روزها   یاز دست داد اما انتظار م   ی مهم جهان  یحدود هفت در د ارزش خود را مقابل سبد ارزها

  ی کیاحتمالا نرخ بهره را در نزد  کایآمر  یشود. بانک مرکز  ی دلار مدسوب م  فیمخالف تضع  ز ین  یوزارت خزانه دار  تیریمد  دیجد   می رو به بهبود است و ت  کایآمر

کرده است    ی نیب  ش یپ   سی انگل  یرسد. بانک مرکز  یبه گوش م سیدر انگل  یمنفنرخ بهره به سطه   دنیاز امکان رس  یی فر در د حفظ خواهد کرد اما زمزمه ها 

 .   انجامدیسال به طول ب انی اقتااد تا پا یایچهار در د باشد  و روند اح یمنفکشور  نیرشد سه ماهه نخست امسال اقتااد ا

 طل
معاملت دیشب، جمعه، پس از آن جهش کرد که گزارش اشتغال جدید آمریکا ناشی  سی، قیمت جهانی طل و نقره در بیان سی به گزارش خبرنگار مهر به نقل از

  داد یکشور منتشر شد که نشان م  نیتوسط وزارت کار ا  شبید   کایآمر  هیگزارش اشتغال ماه ژانو  .کرونا، ناامیدکننده بود و باضث افت دلار شد  پاندمی از تشدید
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طل   متیق  شودیافت ارزش دلار باضث م   و دلار افت کند.  افتهی  شی افزا  کایآمر  دیجد  یبسته مال  ترعی سر  بیگزارش باضث شد تا احتمال تاو  نیاست. ا  دهیکشور به حد مورد انتظار نرس  نیضملکرد بازار ا

  آن بالا برود. یو تقاضا برا افتهی کاهش   یدلار ریغ  یدارندگان ارزها یبرا

 
 

 شاخص های جهانی

 

 DOW JONES S&P 500 NASDAQ Euro Stoxx 50 FTSE 100 DAX NIKKIE 225 TOKYO 

Indeces Change% 
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 

 

  چهارمبخش 

 (FOMC)بیانیه گزارش تحلیلی        
 اقتصاد نیوز   منبع :       
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 فدرال رزرو: رشد اقتصاد از مسیر واکسن و ماسک می گذرد 

 

 عصر بایدنسقوط سهام و طلا با اولین تصمیم در  

بیانیه فدرال رزرو سرانجام منتشر شد؛ ادامه سیاست قبلی جان کلام این بیانیه بود. اما لحن خنثی رئیس بانک  

مرکزی آمریکا قیمت طلا، سهام و نفت را نزولی کرد. پاول گفت برای رشد اقتصاد چیزی مهم تر از واکسن وجود 

 ندارد. نزول سهام بدترین در سه ماهه گذشته بود

 داده  ارائه سی، فدرال رزرو چهارشنبه اعلام کرد با توجه به کمکی که قبلا برای اقتصادبیان راساس گزارش سیب

 . ندارد آمریکا  پولی سیاست در تغییرات برای برنامه فعلا  ، است

  دلار  میلیارد  120  حداقل که  را قرضه  اوراق   خرید  برنامه  و  دارد  می  نگه  صفر  به  نزدیک  را  خود  مدت  کوتاه  نرخ بهره کمیته بازار آزاد فدرال رزرو شرایط را سازگار با انتظارات بازار دانست و اعلام کرد که

وقتی  قیمت آن بالا می رود و هر چه قیمت اوراق بالا رود نرخ بهره آن کاهش می یابد زیرا در اوراق قرضه رابطه قیمت و نرخ بهره معکوس است.    قرضه  اوراق   خرید  سیاست  با. کند می  حفظ  ،  است  ماه  در

ی کند. فدرال روزو متعد شده تا نرخ اشتغال به محدوده مورد انتظار نرسد  فدرال رزرو نرخ بهره را نزدیک به صفر نگه می دارد یعنی اوراق در دست اشخاص را با قیمت اسمی و بدون تنزیل خریداری م

  این.  است  افراد  زدن  ماسک صدم درصد نگه دارد. جرمی پاول در نشست خبری خود اعلام کرد:مهمترین مسئله در اقتصاد کنترل همه گیری ، واکسینه کردن همه و  25نرخ بهره را در محدوده صفر تا  

  ست که می توانیم داشته باشیم.ا اقتصادی رشد ستسیا مهمترین تنها

بخش هایی که بیشتر تحت تأثیر همه گیر قرار دارند در بیانیه پس از جلسه این کمیته نیز آمده است: » سرعت بهبود فعالیت های اقتصادی و اشتغال در ماه های اخیر تعدیل شده است ، ضعف در  

 پیمایی و توریست بواسطه همه گیری حاد توصیف شده است.هوا  های شرکت وشی،متمرکز شده است.« وضعیت رکود در خرده فر

 تاثیر کرونا بر اقتصاد جهان

 شود می جهان سراسر و  متحده ایالات سراسر در عظیم مشکلات اقتصادی باعث ایجاد Covid-19در این بیانیه مجدداً تأکید شد که 

به صفر رسانده بود. در ماه های اخیر ، مقامات تعهد خود را نسبت به نرخ های پایین حتی بیشتر تهاجمی نشان داده اند ، وعده    Covid-19یوع بیماری  بانک فدرال نرخ اولیه را در روزهای ابتدایی ش

 . ندهند تغییر را  بهره نرخ  ، رود فراتر آن از کمی  یا شود نزدیک مرکزی بانک ٪2 هدف به تورم داده اند که حتی اگر

  کرونا  ویروس  بحران  آغاز  زمان  از بازارها رو نکرد.  پیش  را  رزور  فدرال  دست  آن  محتوای  اما  دهد  می  ارائه  هر چند بازارها در حال تماشای این مسئله بودند که آیا این بیانیه سرنخی از آینده خرید دارایی

 . رساند دلار تریلیون 7.5 نزدیک به را خود ترازنامه و داد گسترش دلار تریلیون 3 از بیش  با را خود منابع رزرو فدرال بانک ،

https://www.eghtesadnews.com/fa/tags/%D9%86%D8%B1%D8%AE_%D8%A8%D9%87%D8%B1%D9%87
https://www.eghtesadnews.com/fa/tags/%D9%85%D8%B4%DA%A9%D9%84%D8%A7%D8%AA_%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%DB%8C
https://www.eghtesadnews.com/fa/tags/%D8%AA%D9%88%D8%B1%D9%85
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سرمایه گذاران اکنون منتظرند که روند تعامل وزیر خزانه داری جدید     الکترونیک،  بانکداری  خبری  پایگاه  گزارش  به 

آمریکا با بانک مرکزی این کشور مشخص شود هرچند با توجه به سابقه ژانت یلن در ریاست فدرال رزرو انتظار می  

  . باشد قبلی  های سال از بهتر بسیار  نهاد دو این بین رود همکاری

صندوق بین المللی پول در گزارشی اعلام کرد رشد اقتصادی جهان امسال بهتر از سطحی خواهد بود که پیش از آن 

درصد پیش بینی    ۴.2درصد و برای سال آینده    5.5تصور می شد. این نهاد متوسط رشد اقتصادی امسال جهان را  

در سال قبل اقتصاد جهان با بحران کرونا مواجه درصد بیشتر شده است.    0.3کرده که این رقم نسبت به گزارش قبلی  

درصد اندازه گیری شد. با این حل رشد اقتصادی امسال موزون  3.5شد و به طور متوسط رشد اقتصادی جهان منفی 

  نیست و بین کشورهای مختلف رشد پیش بینی شده بسیار متفاوت خواهد بود. 

  1.5میلیارد دلار بوده است که این رقم در مقایسه با سرمایه  ۸5۹میزان سرمایه خارجی در جهان  2020 سال در آنکتاد  اعلام طبق ته به گونه ای کهکرونا پیامدهای سنگینی بر روی اقتصاد جهانی داش

میلیارد دلار    1۶3ه گونه ای که سال قبل این کشور  چین بیشترین سرمایه خارجی را در بین کشورهای مختلف داشته است ب  2020درصد کمتر شده است. تا پایان سال    ۴2تریلیون دلاری سال قبل  

میلیارد دلار رسیده که نسبت به سال    13۴مریکا به سرمایه مستقیم خارجی جذب کرد که این رقم نسبت به سال قبل چهار درصد بیشتر شده است. از طرف دیگر اما میزان سرمایه گذاری خارجی در آ

  درصد کاهش یافته است.  ۴۹قبل آن 

ادامه دارد. پس از رای کنگره به استیضاح ترامپ، نانسی    نی از اینکه کار کرونا با جهان به این زودی تمام نشود رفته رفته در بین معامله گران بیشتر می شود و از طرف دیگر دودستگی در آمریکانگرا

  حتی که  حالی  در  است گفته قدرت  از استفاده  سو به  بایدن کردن  متهم  با  کنگره  در خواه جمهوری نماینده   یک طرف  آن از و   داده خبر سنا  در  ترامپ استیضاح به  رسیدگی  آغاز  از کنگره رئیس - پلوسی

   . گرفتند اعتماد رای سنا از پنتاگون و  سیا سازمان بر کرده است. گزینه های بایدن برای ریاست  آغاز را جدید جمهور رئیس استیضاح روند  نشده، تکمیل نیز وی کابینه هنوز

اند در حال برنامه ریزی برای تقویت برنامه واکسیناسیون روند واکسیناسیون در بیشتر نقاط جهان با قدرت ادامه دارد و به نظر می رسد دموکرات ها که کنترل دولت، کنگره و سنا را به دست گرفته  

سال رسیدن نرخ    201۹ست دریافت مزایای بیکاری راداشته اند. در حالی که در بیشتر کشورهای پیشرفته سال  هزار نفر تا پایان ماه دسامبر درخوا  ۹00عمومی هستند. طبق اعلام وزارت کار آمریکا  

  م بود. کاری به سطوح پایین تاریخی خود خواهیبیکاری به پایین ترین سطوح تاریخی خود بود، شیوع کرونا این معاملات را کاملا بر هم زد و مشخص نیست چه زمانی شاهد بازگشت نرخ ها بی

شت که روابط با  دا  خواهد  آینده  در  را  زیادی   بسیار  های   چالش  وی.  شد  سفید  کاخ  وارد  متحده  ایالات  تاریخ  جمهور پس از کش و قوس های فراوان سرانجام جو بایدن به عنوان چهل و ششمین رئیس

ترین آن ها محسوب می شود. چین در آخرین روز دولت ترامپ  چین، اتحادیه اروپا، مساله مهاجران، کرونا، احیای رشد اقتصادی، توافق هسته ای با ایران و بازگرداندن وحدت به جامعه آمریکا از مهم  

https://ebinews.com/images/%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3/1
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مشاور امنیت ملی،    -یر خارجه، رابرت اوبرایانوز  -اعلام کرد شماری از مقامات ارشد دولت وی از جمله مایک پامپیو

مشاور سابق ترامپ را در فهرست تحریم های خود قرار داده   -مشاور سابق امنیت ملی و استیو بنون  -جان بولتون

  است. 

معامله گران در سراسر جهان به تیم بایدن بیشتر از دولت ترامپ در خصوص مسایل جهانی خوش بین هستند و  

باعث افزایش محسوس در تعداد معاملات آتی شده است. ژانت یلن که توسط بایدن برای تصدی گری    همین مساله

وزارت خزانه داری آمریکا معرفی شده است سابقه ریاست بر بانک مرکزی این کشور را در کارنامه خود دارد و معامله  

با فدرال رزرو در خصوص مسایل مختلف  گران امیدوارند روی کار امدن وی باعث تعامل بیشتر وزارت خزانه داری  

  شود که از جمله مهم ترین آن ها سیاست های پولی خواهد بود. 

مورد ابتلا به کرونا گزارش شده است که در این بین دو میلیون و    ۶۹۹هزار و    ۹3میلیون و    101تاکنون بیش از  

اند. در بین کشورهای مختلف، بالاترین تلفات مربوط به آمریکا با  نفر جان خود را از دست داده  ۸۴۴هزار و    17۴

نفر و   1۶هزار و  152نفر، مکزیک با  ۸۶2هزار و  153نفر، هند با  203هزار و  21۹نفر، برزیل با  ۴۴7هزار و  ۴3۶

 . است بوده نفر  ۸۸7هزار و  101انگلیس با 

  مالی   بازارهای  روند :  گفت  - ادوایزرز   ایونستمنت  کپیتال  موسسه  در ارشد بازار سرمایهتحلیلگر    -کریس اوسموند

  کاملا  را  احتیاط  که  نیست  معنا  بدان  این  اما  اند  شده  تر  بین  خوش  قبل  های  ماه  به  نسبت  کمی  که  دهد  می  نشان

  پیدا  کاهش  چشمگیر  طور به کرونا  به مبتلایان  میر و  مرگ  تعداد شود باعث واکسیناسیون اگر. باشند گذاشته کنار

رگی در بورس ها خواهیم بود. قطعا کرونا و اخبار مربوط به آن در مرکز توجه و بز  جشن  برپایی  شاهد  قطعا   کند

  حساسیت معامله گران باقی خواهد ماند. 

 



 
 


 

    بخش پنجم  

و گروه دی بنیاد شهید  هامآمار و اطلاعات س  
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 و گروه دی  آمار و اطلاعات سهام بنیاد شهید

   

 بازدهی صنعت  بازدهی  یال رمیلیارد  -ارزش معاملات   میلیون سهم -حجم معاملات   قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت  نام شرکت 

  نیروگاه زاگرس کوثر )بزاگرس( 

  خوراک دام پارس )غدام( 

  گسترش صنایع و خدمات کشاورزی )تکشا( 

  سرمایه گذاری کشاورزی کوثر )زکوثر(

  عمران و توسعه شاهد )ثعمرا( 

  سرمایه گذاری شاهد )ثشاهد( 

  سرمایه گذاری آوانوین )وآوا( 

  مجتمع تولید گوشت مرغ ماهان )زماهان( 

متوقف  -ممنوع    کشت و صنعت شریف آباد )زشریف(  
 

 بالاترین قیمت  شرکت نام  
کمترین  

 قیمت 
 قیمت پایانی 

میلیون  -حجم معاملات  

 سهم 

میلیارد  -ارزش معاملات  

 یالر
 بازدهی صنعت  بازدهی 

متوقف  -ممنوع    بانک دی )دی(  
  بیمه دی )ودی( 

  سرمایه گذاری بوعلی )وبوعلی( 
  نیروگاه تولید برق دماوند )دماوند(

       
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 بخش ششم  
کت فولاد مبارکه اصفهان(فولاد)  تحل�ل بن�ادی �ش
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   چکیده مدیریتی

  لگران یمورد توجه تحل  يهااز جمله شرکت   ریاخ  يهاسال   یط  يشرکت فولاد مبارکه اصفهان (فولاد) بواسطه تداوم رشد سودآور
ا است.  بزرگ   نیبوده  ورق   دکنندهیتول  نیترشرکت  خاورم  يفولاد  يهاانواع  تول  انهیدر  با  مبارکه  فولاد  گروه  حدود    دیاست. 

زار  ه  234در حدود    يشرکت با ارزش بازار   نی. اکندیم  دیاز فولاد خام کشور را تول  یمی به ن  کیتن در سال نزد  ونیلیم10
در استخدام خود    يقرارداد   ایطور دائم  هزار نفر را به    13به    کیشرکت گروه آهن و فولاد است که نزد  نیترتومان بزرگ   اردیلیم

دارد، هر چند که نرخ فروش   یفولاد و نرخ دلار بستگ یبه نرخ جهان داًیشرکت فولاد مبارکه اصفهان شد یمحصولات اصل .دارد
تا کنون، با توجه به    ریاخ  کسالیکرونا در    روسیو  وعی ش  لیدرآمد شرکت به دل  .شود  یدر بورس کالا انجام م  یمحصولات داخل

توسط    راتصاد  تیمحدود  دیبا توجه به اعمال مصوبات جد  ن،یوردار بوده است و همچندرصد برخ13.5  دیرشد تول  شیبا افزا  رانیدر ا  کن،یبوده است. ل  ی فولاد نسبت به سال قبل منف  یجهان  دینرخ رشد تول  ا یدر دن  نکهیا
از فولاد سازان و صادرات محصولات    تیحما  ياعلام شده برا   یرسم  يرو به رشد خواهد بود. در ضمن، طبق خبرها  زی شده و همچنان ن  یانواع محصولات بصورت داخل  يتقاضا   شیوزارت صمت، خوشبختانه  منجر به افزا

  ر یدرآمد شرکت مذکور را بشدت تحت تاث  ینیب  شی پ  تواندی موضوع م  نیجلسه اعلام نشده است که ا  جهیانجام گردد، که تا کنون نت  دی جد  ماتیاتخاذ تصم  يصمت برا  وزارتدر    يجلسه ا  يدر روز قبل قرار به برگزار   يفولاد
استخراج از معادن سنگ    ا،یکرونا در سر تا سر دن  روسیو  وعیش  لیبدل  یجهان  لتیب  متیق  ری رسد. لذا، نوسانات چشمگ  یبه گوش م  کینزد  ندهیدر آ  ينرخ مجدد محصولات فولاد  شیفزادر خصوص ا  ییصحبت ها .قرار دهد

رو به    یجهان  يشده و تا کنون نرخ ها  یجهان  لتینرخ ب  ریتقاضا منجر به رشد چشمگ  شیکمبود عرضه و افزا  لیباشند که بدل  یم  هیمواد اول  ازمندیو مصرف کننده ن  دیتول  يشده و به همان شدت کشورها  لیآهن کاملا تعط
و    يسنگ آهن و فولاد ساز  عیقبل در صنا  يمناسب شرکت فولاد مبارکه اصفهان در سالها   يگذار   هیبا توجه به سرما .باشد   یم  يفولاد  يسود شرکت ها  هیحاش  زانیم  شیافزا  يموضوع، به معنا  نیباشد. ا  یم  شیافزا

  راتییتغ  نیکتربه بعد، با کوچ1400  یاز سال مال  هگرو  يدر شرکتها   دیتول  تیظرف  شیو افزا  یطیمح  ستیو عوامل ز  یندگیو کاهش آلا  دیتول  ندیشرکت که شامل: بهبود فرآ  يطرح توسعه ها  ،یبالقوه شرکت اصل  يلهایپتانس
 . شود  یم  هیمدت و بلند مدت توص  انیگذاران در م  هیسرما  يسهم مورد نظر برا   دیخر  ن،یشود. بنابرا  یم  ریینرخ دلار و... سود هر سهم آن  به شدت دچار تغ  ،یجهان  لتیمهم مانند نرخ فروش ب  يرهایدر متغ

 

 فولاد مبارکه اصفهان 

 فلزات اساسیگروه  

-%11 ماه   1بازدهی  9.4 صنعت  P/E   209,000,000 سرمایه(میلیون ریال)   1.31 ماه) 36بتاي شرکت ( 

%9 ماه   3بازدهی  9.91 گروه  P/E 11,200 آخرین قیمت(ریال)  %26 درصد سهام شناور    

%190 سال گذشته   1بازدهی1,180 سود هر سهم (ttm)  209,000,000,000 تعداد سهام   10,282,776 حجم مبنا 

       2,340,800,000 ارزش بازار (میلیون ریال) 
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 جایگاه تولید فولاد در جهان
انجمن جهانی فولاد، میزان تولید فولاد در سال   1.864.000کشور جهان معادل    64، در  2020به گزارش 

درصدي مواجه    0.9، با کاهش  2019میلیون تنی سال    1.880.000میلیون تن بوده که در مقایسه با تولید  
روند صعودي داشته ولی    2019تا    2013دهد که تولید فولاد جهان طی سالهاي  ایم. نمودار ذیل نشان میبوده 

ولید جهانی  درصد کاهش تولید وجود داشته است. ت  0.9درصد و    4به ترتیب معادل    2019و    2015در سال
میلادي گذشته به دلیل مشکلات اقتصادي ناشی از شیوع پاندمی ویروس کرونا کاهش    سالفولاد خام طی  

درصدي را  13.4ایران رشد    ،انجمن جهانی فولادبه گزارش   .ت استاما تولید در ایران افزایش داش  هپیدا کرد
  درصد   0.9در زمینه تولید شمش فولادي ثبت کرد، در حالی که میانگین رشد تولید دنیا    2020 در سال 
  7لغایت    1392بهمن7براساس جداول آماري انجمن مزبور، ایران در سال مورد بررسی (  .بوده است  کاهشی

درصدي را در مقایسه با عملکرد سال  13.5میلیون تن رسید و به این ترتیب رشد  29به تولید  )  1399  بهمن
)  2020ولید (طی سال  ت دهم  جایگاه در فولاد جهانی  انجمن  بندي  رده  طبق ایرانفلذا،    .ه استثبت کر  2019

میلیون تن انواع    2.6درصدي، افزون بر  19.2(دسامبر) نیز با رشد  2020ایران در ماه پایانی سال     .در رتبه نهم قرار دارد  میلیون تنی،  31  ایتالیا و مکزیک است. پیش از ایران، برزیل با تولیدایستاد که بالاتر از اوکراین،  
  پس  فولاد یران در تولیدا   یده است.میلیون تن رس   160.8  به  اشاره  مورد  ماه  در فولاد درصد اعلام شد. تولید کل اعضاي انجمن جهانی  5.8  گذشته  دسامبر  ماه  تولید  رشد  متوسط  که  است  حالی  در  این.  کرد  تولید فولاد شمش

حدود    2019مقایسه با سال    میلیون تن رسید که در  29به بیش از    2020  سال  در  ایران فولاد شمش  تولید  مجموع.  آورد  دست  به  "رشد"  نظر  از  را  جهانی  سوم  جایگاه دارند  ناچیزي  تولید  که  مولداوي  و  ازبکستان  از
چین به عنوان بزرگترین تولید کننده فولاد در سال  کشور  برابر آمارهاي مورد بررسی،     است.  بوده  ایمیدرو  راهبري  با  و  خصوصی  بخش  مشارکت  با فولاد درصد بالاتر است. یکی از مهمترین دلایل رشد، توسعه طرح هاي13.4

20    بالغ بر  تولید داشت که در مقایسه با سال  فولاد خام  میلیون تن  د کننده،  درصد کل تولید جهان فولاد تولید می کند که علاوه بر بزرگترین تولی  53.3چین نزدیک به  است.  درصدي داشته    5.2رشد

  میلیون تن در جایگاه دوم و سوم جهانی قرار گرفتند با این  83.2میلیون و  99.6هند و ژاپن به ترتیب با تولید کشورهاي  2020براساس آمار سال ، علاوه براین .بزرگترین مصرف کننده این فلز راهبردي محسوب می شود
درصدي را به ثبت  11.8میلیون تنی، متوسط کاهش  138تحادیه اروپا نیز با تولید ا.درصد، روند نزولی تولید را تجربه کردند10.6درصد و 16.2درصد، 6ب با کاهش حال کره، ژاپن و هند به عنوان بزرگان این صنعت به ترتی

  38امریکاي جنوبی نیز با تولید  داشتند و    تولید  خام فولاد میلیون تن  101درصدي،  15.5شمالی با کاهش  درصدي را تجربه کردند. از سوي دیگر امریکاي  3.9میلیون تنی، رشد    38رساند اما دیگر کشورهاي اروپایی با تولید  
  .ي را به ثبت رساند درصد18.2درصدي و    52.4درصدي،  5.1درصدي مواجه شد. عربستان، قطر و امارات متحده عربی به عنوان کشورهاي حاشیه جنوبی خلیج فارس به ترتیب کاهش تولید  8.4میلیون تنی، با کاهش  
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 معرفی شرکت 
شروع    23/10/1372در اداره ثبت شرکتها و مالکیت صنعتی اصفهان به ثبت رسید و متعاقباً از تاریخ    7841به صورت شرکت سهامی خاص تأسیس شده و تحت شماره    28/12/1369شـرکت فولاد مبارکه اصفهان در تاریخ  

در بورس اوراق بهادار پذیرفته شده و سهام شرکت در  07/12/1385ل و در تاریخ  به موجب صورت جلسه مجمع عمومی فوق العاده به شـرکت سهامی عام تبدی  21/02/1383به بهره برداري نموده است. شـرکت در تاریخ  
 کیلومتري جنوب غربی اصفهان می باشد.    74ن آزادي، خیابان سعادت آباد و محل فعالیت آن  میدا  اصفهان،:  شرکت  اصلی  مرکز  نشانی.  است  گرفته  قرار  معامله  مورد20/12/1385تاریخ  

 شرکت  اصلی محصولات 

 .گرددمی  تولید  فولاد  المللی  بین  استانداردهاي  با  مطابق  که  باشد،می  تختال  و  باریک  نوار  کلاف  شویی،  اسید  هايکلاف   سرد،  و  گرم  هايورق   و  کلاف  شامل  اصفهان  مبارکه  فولاد  شرکت  محصولات
 .گیرد  می  قرار  استفاده  مورد  غیره  و   سنگین  و  سبک  فلزي  تجهیزات  باربري،  نقل  و  حمل  شرکت  فشار،  تخت  هاي  مخزن  سازي،  لوله  خانگی،  لوازم  خودروسازي،  صنعت  جمله:  از  مختلف  صنایع  در  مبارکه  فولاد  محصولات

 ان داده شده است گیرد که در نمودار زیر به شکل مختصر نشکند. فرآیند تولید شرکت در هفت ناحیه صورت میاین شرکت طی فرآیند تولید خود گندله و سنگ آهن را به ورق سرد و گرم تبدیل می
 

 

 
 







محصولات گرم  محصولات سرد  محصولات پوشش دار 
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   جایگاه شرکت در صنعت

  د یتول رهیو زنج يبرتر در صنعت فولاد کشور با تمرکز بر توسعه تکنولوژ  گاهیو حفظ جا يبنگاه دار یمل يبهتر و چشم انداز الگو  ي ندهیخلق آ يبرا  ر،یپذ تی مسول یشهروند شرکت تیشرکت فولاد مبارکه اصفهان با مامور
 .دینما  یم  دیتول  لیلوله و پروف  عیو صنا  یکیو الکتر  یلوازم خانگ  عیصنا  ،يبسته بند  عیصنا  الات،ی انتقال س  يلوله ها  ن،یسبک و سنگ  يفلز   عیصنا  ،يو قطعه ساز   يخودرو ساز  عیفولاد جهت استفاده در صنا

  د ی با تول  سهیدر مقا  1399در نه ماهه سال    دیتول  تیشود. وضع  یم  دیتول  یو کلاف رنگ   زهیتختال، کلاف گرم، کلاف سخت سرد، کلاف قلع اندود، کلاف گالوان  ،یهمچون گندله، آهن اسفنج  یت فولاد مبارکه محصولاتشرک  در
 ارائه شده است.   لیکل کشور و سهم شرکت از آن در جدول ذ
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 فضاي حاکمیت شرکتی و سهامداران 
میلیون ریال شروع  10مذکور، در ابتدا با سرمایه  سرمایه شرکت  

طی  به فعالیت کرده است. همچنین، سرمایه شرکت مذکور  
  ریال  ونمیلی  209.000.000به مبلغ  مایه  مرحله افزایش سر11

میلیارد سهم با نام هزار    209که منقسم به     افزایش یافته است
 ریالی می باشد.  
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سازمان توسعھ و نوسازی معادن و صنایع معدنی ایران
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شرکت سرمایھ گذاری استان خراسان رضوی
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شرکت توسعھ و مدیریت سرمایھ صبا 

شرکت سرمایھ گذاری استان فارس

شرکت سرمایھ گذاری استان خوزستان
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 ساختار تولید و فروش 
در شرکت فولاد مبارکه، بهره برداري از    2شرکت فولاد مبارکه در نظر دارد با تکمیل طرح نورد گرم شماره  

واحد فولاد سازي و ریخته گري شرکت فولاد سفید دشت و اجراي طرح تحول   ،واحد کنسانتره فولاد سنگان
دیجیتال، در سال جهش تولید به اهداف از قبل تعیین شده دست یابد. در همین راستا عملکرد تولید در نه  

مقدار    1399درصدي برنامه تولید می باشد، در نه ماهه سال    75حاکی از تحقق بیش از    1399ه سال  ماه
تن با  486.000تن رسید که نسبت به مشابه سال قبل  6466190د تختال در فولاد مبارکه و فولاد سبا تولی

 . است  بوده  سطح  یک  در  عموماً  اخیر  سال  3  طی  شرکت  تولید  مقدار  وضعیتافزایش همراه بوده است.  

  جزئیات عملکرد تولید شرکت اصلی به شرح جدول روبرو ارائه شده است.  

 

 

 
می باشد:   روبروبشرح جدول    1399جزییات عملکرد شرکتهاي زیر مجموعه گروه فولاد، در نه ماهه سال  

  

بیش    ماهه سال جاري  نهبیشترین ظرفیت اسمی محصولات فولاد مربوط به آهن اسفنجی می باشد. شرکت در  
ماهه سال جاري، شرکت    نهزه  کرده است. با ادامه روند تولید شرکت به اندامحقق  را    برنامه هاي تولیدي  75  از

شرکت هاي    ،توانایی تولید به اندازه تمام ظرفیت اسمی خود را دارد که رقم خوبی است. لازم بالذکر است
شرکت فولاد در زمینه تولید شمش فولادي    .درصد ظرفیت اسمی خود را تولید می کنند 85تولیدي معمولا 

 . ددر بین محصولات خود بیشترین سهم بازار را دار

 

 

 

























     

)مبارکه و سبا(تختال

)مبارکه و سبا(کلاف گرم

کلاف سرد

کلاف قلع اندود

کلاف گالوانیزه

کلاف رنگی

1399نه ماهه سال  1399برنامه تولید سال





















   

شرکت فولاد سنگان خراسان-گندله

شرکت فولاد هرمزگان-تختال

شرکت فولاد سفید دشت-آهن اسفنجی

ورق خودرو-کلاف گالوانیزه

شرکت فولاد امیر کبیر کاشان-کلاف گالوانیز

1399نه ماهه سال  1399برنامه تولید سال



١٣٩٩هفته دوم بهمن ماە    
 
 


 

 

نمایی از روند توسعه و افزایش ظرفیتهاي تولید، از زمان آغاز بهره    ،روبرودر شکل  
برداري تا کنون نشان داده شده است. بر این اساس ظرفیت تولید فولاد خام در گروه  

 تن رسیده است.    10.300.000فولاد مبارکه در مجموع  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

از محل کلیه فروش    1400الی    1396مالی  درآمد حاصل از فروش شرکت در سال  
 بدست آمده است.    محصولات(داخلی وصادراتی)
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میلیارد ریال پیش    768.630به ارزش  از انواع محصولات    تن  7.743  در برآورد کارشناسی سال جاري، فروش
مد نسبت به سال قبل،  آدرصد رشد خواهد داشت. افزایش در96بینی شده است که در مقایسه با سال قبل حدود  

ماهه  9می باشد. طی عملکرد  بیلت جهانی و نرخ تسعیر ارز  بابت پیش بینی افزایش در نرخ فروش محصولات  
پیش  درصد    75میلیارد ریال و معادل    494.553  محصول به ارزشانواع  تن    5.768بیش از    ،سال مالی جاري
نرخ فروش محصولات شرکت همواره رو به رشد بوده است. نرخ    ،به فروش رسیده است. همچنینبینی کارشناس  
هزار ریال   49.194مبلغ  1398در سال فولاد مبارکه اصفهان بعنوان محصول اصلی شرکت گرم  فروش محصول
برخوردار بوده  درصد  25تا    20سوم سال مالی شرکت با افزایش نرخ    ههماسه  ر  بوده و این نرخ دبه ازاي هر تن  

  5جاري شرکت مذکور نیز مجدداً با افزایش نرخ میانگین  سال  ماهه دي ماه    1فروش شرکت براي    نرخاست. لذا،  
ي  درصد نسبت به ماه قبل بر کلیه محصولات شرکت بفروش رفته است. فلذا، مقدار فروش شرکت مذکور برا 

لحاظ گردیده و نرخ    99درصدي نسبت به دي ماه    8، با رشد  1399سال مالی    باقیماندهبرآورد کارشناسی دو ماه  
ارز    638دلار، ورق سرد    580فروش ورق گرم   ریال لحاظ شده است. درضمن،    23.5000دلار با نرخ تسعیر 

اول زمستان   از  اصفهان  به م  1399شرکت فولاد مبارکه  توجه  با  وزارت صمت، هیچگونه  تا کنون  اخیر  صوبه 
صادراتی نداشته و کلیه فروش شرکت بصورت داخلی انجام شده است. براین اساس، با توجه به مفروضات فوق،  

  سال   نسبت به  درصد افزایش)96میلیارد ریال (  768.630به مبلغ1399درآمد عملیاتی شرکت فولاد درسال مالی  
افزایش   از محل قبل مالی نسبت به سالعملیاتی شرکت مذکور، مد آرافزایش د افزایش خواهد داشت. قبل مالی

 و نرخ تسعیر ارز می باشد.   جهانی  نرخ فروش محصولات

 

تن انواع محصولات    8.784شرکت فولاد  مبارکه اصفهان به مقدار فروش معادل    1400برآورد کارشناسی سال مالی
دلار با نرخ    660دلار، ورق سرد  600همچنین، نرخ ورق گرم  تولیدي شرکت اصلی و گروه لحاظ گردیده است.  

معادل مبلغ    1400ریال محاسبه شده است. فلذا، درآمد عملیاتی شرکت فولاد براي سال مالی240.000تسعیرارز  
درصد رشد خواهد داشت.  60بیش از  که در مقایسه با سال قبل    میلیارد ریال افزایش خواهد یافت،1.240.025

و مقدار  قبل، بابت پیش بینی افزایش در نرخ فروش محصولات  مالی    نسبت به سال  شرکت مذکور  د  م آافزایش در
تناژ فروش بدلیل بهره برداري از افزایش ظرفیت تولید شرکت فولاد سازي سبا در سال مالی مذکور، به میزان  

 هزار تن افزایش تولید می باشد.    850تقریبی  

 













1,396 1,397 1,398 کارشناس 
۱۳۹۹

کارشناس 
۱۴۰۰

کارشناس 
۱۴۰۱

  









  

)تن(فروش داخلی و صادارتی

جمع فروش داخلی جمع فروش صادراتی

     

  
  

  
  

     













   1399کارشناس  1400کارشناس  1401کارشناس 

)تن(توزیع تولید و فروش 
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دلار، ورق    620تن انواع محصولات تولیدي شرکت اصلی و گروه لحاظ شده است و ضمناً براي سال مورد نظر نرخ ورق گرم    9.581رکت فولاد مبارکه اصفهان  به مقدار فروش معادل  ش   1401برآورد کارشناسی سال مالی
دلار، ورق    620همچنین، نرخ ورق گرم  درصد رشد خواهد داشت.  15که در مقایسه با سال قبل حدود    میلیارد ریال کسب خواهد نمود،1.422.381دلار در نظر گرفته شده است که به درآمد عملیاتی به مبلغ  682سرد  
   ریال محاسبه شده است.245.000دلار با نرخ تسعیرارز    682سرد

  لحاظ می گردد.  و فوب دریاي سیاهقیمت بیلت جهانی    توسط  نیز  صادراتی  محصولات  فروش  نرخو    ،شودمی  تعیین  در بورس کالا  صنعتفروش داخلی    گذارينرخ عموماً،  

 

 بهاي تمام شده 
   .دارد  قرار  اهمیت  دوم  رتبه  در  نیز  سربار تولید  هزینه  آن  بر  علاوه  ومصرفی است  هزینه مواد مستقیم  درصد بهاي تمام شده مربوط به    65، بیش از    زیرنمودار    براساس

 فروآلیاژ از جمله مواد اولیه شرکت میباشد. آهن قراضه , سنگ آهن , گندله, آهن اسفنجی و  

 فرو آلیاژ از مواد اولیه وارداتی میباشد  
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)میلیون ریال(توزیع بهاي تمام شده

مواد مستقیم مصرفی سربار تولید  دستمزد  هزینه هاي جذب نشده در تولید 
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 بررسی طرح توسعه شرکت 
در طرح    يد ینمودن تختال تول  لیطرح تبد  نیا  ياز اجرا   یشرکت را در دست اجرا دارد. هدف اصل  2گروه فولاد مبارکه، پروژه احداث نورد گرم    يها   يگذار   هیارزش سرما  رهیبه توازن در زنج  یابیدست  يشرکت در راستا 

باشد.                       یانعقاد قرارداد م  یینداشته اند. در حال حاضر، پروژه در مراحل نها  دی تول  تیباشد که تاکنون در کشور قابل  یم  یفیو ک  ژهی محصولات و  دیولت  نی و همچن  يبه ورق فولاد   يگر  ختهیو ر  يفولادساز   هیسقف ناح  ریتوسعه ز
در شرکت فولاد    يشرکت فولاد سنگان خراسان، پروژه فولاد ساز  يتره ساز کنسان  پروژه  : توسعه گروه عبارتند از  يها  طرح  .برسد  يسال به بهره بردار   3پروژه ظرف مدت    نیا  ،ییشود که با شروع مراحل اجرا  ی م  ینیب  شیپ

 الکترود اردکان.   نیالکترود در شرکت نو  دیپروژه تول  ،ي اریدشت چهارمحال و بخت  دیسف

 

 شرح 

هزینه هاي  
برآوردي ریالی  

                - طرح 
 میلیون ریال 

هزینه هاي  
برآوردي ارزي  

              - طرح 
 ریال میلیون  

نوع 
 ارز 

هزینه هاي  
انجام شده تا  

 تاریخ  
30 /09 /98 

هزینه هاي  
برآوردي  

- تکمیل طرح  
 میلیون ریال 

درصد 
پیشرفت  
فیزیکی 
طرح در 

 تاریخ
29/12 /98  

درصد 
پیشرفت  

فیزیکی طرح  
 در تاریخ

30/09/99 

درصد 
پیشرفت  
فیزیکی 
برآوردي  
طرح در 

 تاریخ
30/12/99 

تاریخ 
برآوردي  

بهره 
برداري از 

 طرح

تشریح تاثیر 
طرح در 

فعالیتهاي آتی 
 شرکت

افزایش    یورو   سرویس رسانی به پروژه هاي توسعه 
 ظرفیت 

 افزایش تولید   یورو   فولاد سازي سبا 

افزایش    یورو   گرم پروژه هاي واحد نورد  
 ظرفیت 

 بهبود فرآیند   یورو   پروژه هاي واحد فولاد سازي 
 بهبود فرآیند   یورو   پروژه هاي واحدآهن سازي 

 بهبود فرآیند   یورو   انتقال آب از چم آسمان و انتقال و تصفیه پساب 

کاهش     طرح هاي زیست محیطی 
 آلایندگی

 افزایش تولید   یوان   2نورد گرم  
 بهبود فرآیند    توسعه انرژي و سیالات 

 بهبود فرآیند IT   شسیستم اتوماسیون و طرح هاي  
 بهبود فرآیند    گالوانیزه واحد  
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افزایش قیمت محصولات جهانی•
افزایش نرخ ارز و به تبع آن سود از محل •

.فروش صادراتی

این : کاهش قیمت جهانی محصولات فولادي•
چالش منتهی به کاهش درآمدهاي شرکت هاي 

.تولیدکننده می شود

د، کاهش قیمت ها تا سطح هزینه تمام شده تولی•
ت ها این امر می تواند منجر به ورشکستگی شرک

.گردد

به دلیل نبود : محدودیت در صادرات•
زیرساخت هاي لازم نظیر شبکه حمل و نقل 

نها جاده اي، ریلی، دریایی و تسهیلات جانبی در آ
.هزینه حمل افزایش می یابد

وي ضعف فرهنگ کار و پایین بودن بهره وري نیر•
.انسانی

برخلاف کاهش قیمت محصولات، هزینه تمام •
شده تولید که ناشی از افزایش هزینه انرژي، 

.افزایش یافته است… نیروي کار و

دارا بودن جایگاه نخست در تولید و فروش•
محصولات فولادي کشور

وجود تقاضاي مطلوب محصولات با عنایت•
به نیاز بالاي کشور به فولاد در سال هاي

آتی
رقابتی بودن نسبی قیمت•
.سرمایه گذاري بخش خصوصی•
.عدم وجود محصول جایگزین فولاد•

.وجود منابع معدنی مورد نیاز در کشور•

ید عدم توجه به توازن ظرفیت سازي زنجیره تول•
از معدن تا محصول نهایی و عدم توجه به 

مدیریت اکتشاف مواد معدنی به ویژه سنگ 
.آهن

عدم توسعه واحدهاي تحقیق و توسعه و •
.بهره برداري نامناسب از آن

ت عدم تعادل در برنامه ریزي جهت افزایش ظرفی•
ه بهره برداري معادن در تولید فولاد خام به ویژ

.سنگ آهن
عدم رشد مورد نیاز در تولید دانش فنی•

.به روز و وابستگی به کشورهاي خارجی
نقاط 
ضعف

نقاط 
قوت

تھدیداتفرصتھا
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
 

 عملکرد مالی شرکت در گذشته 

  نسبت هاي مالی

 نسبت هاي نقدینگی

  نسبت جاري 

  نسبت آنی

 نسبت هاي فعالیت 

  گردش موجودي کالا 

  گردش موجودي کالادوره  

  گردش حسابهاي دریافتنی

  دوره وصول مطالبات 

  گردش دارایی ثابت (مرتبه)

  گردش دارایی ها  (مرتبه) 

 نسبت هاي اهرمی 

  نسبت بدهی

  نسبت بدهی به ارزش ویژه 

  نسبت پوشش هزینه بهره 

  نسبت بدهی جاري به کل بدهی ها

 نسبت هاي سودآوري 
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
 

  حاشیه سود خالص 

  حاشیه سود ناخالص 

  حاشیه سود عملیاتی

ROA   (  بازده سرمایه گذاري (

ROE   (  بازده حقوق صاحبان سهام (

  ژه هر سهم (ریال) ارزش وی 

 نسبت هاي سرمایه در گردش 

  سرمایه در گردش (میلیون ریال) 

  نسبت سرمایه در گردش (میلیون ریال) 

  هاهاي جاري به کل دارائی نسبت دارائی 

  هاهاي جاري به کل دارائیبدهینسبت  

 نسبت سودآوري اعتباري 

  سود عملیاتی به مطالبات تجاري 

  سود عملیاتی به بستانکاران تجاري 

 نسبت هاي سودآوري عملیاتی 

  ها سود عملیاتی به دارایی

  ها سود عملیاتی به بدهی

  سود عملیاتی به ارزش ویژه 
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
 

 سود زیان پیش بینی شده 

 
 .و سالهاي بعد از آن، مفروضات زیر در نظر گرفته شده است  29/12/1399به منظور برآورد سود هر سهم براي سال مالی منتهی به  

 
درصد  10با فرض  1401یدرصد، سال مال15با فرض    1400  ی، سال مال1399سال  ماندهیدرصد رشد براي دو ماه باق  8قبل شرکت فولاد با فرض    يماهها  یمیزان فروش بر اساس عملکرد واقع •

 .پیش بینی شده است
  .گذشته در نظر گرفته شده است  يهامطابق عملکرد سال   د،ی نسبت مقدار فروش به تول •
 .لحظ شده است  ریارز متغ  ریو نرخ تسع  لتیب  یجهان  متینرخ فروش انواع محصولات بر اساس ق •
 .در نظر گرفته شده است 99  یمصرف مواد در عملکرد مال  زانیبر اساس م  1401-1400   يدر سالها  داتیتول  بیترک   رییبا توجه به تغ  هیمواد اول  زانیم •
  .باشد  یاز بانکها م  لاتیاست که عمده آن اوراق صکوك و تسه  افتهی  ش یدرصد افزا  20قبل معادل    یشرکت نسبت به سال مال  یمال  يها  نهیهز •
  .درصد)محسوب شده است20نرخ تورم (  زانیبا توجه به م  1401و    1400سال    میدستمزد مستق •

  .درصد(نرخ تورم) در نظر گرفته شده است20زانیمدهد که نسبت به سال قبل به    یم   لیتشک  میمستق  ریو مواد غ  میمستق  ریعمده آن را حقوق و دستمزد غ  نکهیسربار با توجه به ا  نهیهز •
 .قبل استفاده شده است  يعملکرد شرکت مذکور در دوره ها  اتیاز نرخ مال •
  .درصد) لحاظ شده است20قبل و رشد نرخ تورم(  يسال ها   یشرکت فولاد با در نظر گرفتن عملکرد واقع  یمال   يموارد ارائه شده در صورتها   ریسا •
گزارش   • در  فوق  مفروضات  به  توجه  با 

شده توسط کارشناس، شرکت فولاد   هیته
  ي مبارکه اصفهان قادر خواهد بود، سود

معادل   سال    يبرا   ال،یر1.806حداقل 
را محقق سازد، که نسبت به  1399  یمال

واقع مال  یعملکرد  شرکت    1398یسال 
خواهد    شیدرصد افزا155مذکور، معادل  
همچن مذک  ن،یداشت.    ي برا  ورشرکت 

مال معادل     يسود   زین  1400  یسال 
سال    الیر2.917 معادل    1401و 
  سود کسب خواهد شد.  الیر3.114


 






۹۶سال ۹۷سال ۹۸سال ۹۹کارشناسی ۱۴۰۰کارشناسی ۱۴۰۱کارشناسی


















)میلیون ریال(روند سودآوري
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
 

 صورت سود (زیان) 

 
 

 
 
 
 

 1401کارشناسی 1400کارشناسی 99کارشناسی 98سال 97سال 96سال شرح (میلیون ریال) 

  درآمدهاي عملیاتی 

  شده درآمدهاي عملیاتیبهاي تمام  

  سود (زیان) ناخالص 

  هاي فروش، اداري و عمومی هزینه

  درآمدهاي عملیاتی سایر  

  هاي عملیاتیسایر هزینه

  سود (زیان) عملیاتی 

  هاي مالیهزینه

  درآمد سرمایه گذاري ها -هاي غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه 

  اقلام متفرقه -غیرعملیاتیهاي  سایر درآمدها و هزینه 

  سود (زیان) عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 

  مالیات بر درآمد 

  سود (زیان) خالص 

  ریال   –سود (زیان) خالص هر سهم

  سرمایه
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 حلیل حساسیت ت

 .پرداخته شده استشرکت مذکور  در این بخش به بررسی تأثیر تغییرات نرخ دلار و قیمت جهانی فولاد بر سود هر سهم  با توجه به اینکه سودآوري شرکت فولاد مبارکه اصفهان به نرخ جهانی فولاد و نرخ دلار بستگی دارد،  
 

 

 

 

 

2916/747562450460470480490500510520530540550560570580590600610620

180,000730   793   855   918   980   1,0421,1051,167 1,230  1,292  1,355  1,417  1,480  1,542  1,605  1,667  1,730  1,792  

190,000886   952   1,0181,0841,1501,2161,2821,348 1,414  1,480  1,546  1,612  1,678  1,744  1,810  1,875  1,941  2,007  

200,0001,0421,1121,1811,2511,3201,3901,4591,528 1,598  1,667  1,737  1,806  1,875  1,945  2,014  2,084  2,153  2,223  

210,0001,1991,2721,3441,4171,4901,5631,636 1,709 1,782  1,855  1,928  2,000  2,073  2,146  2,219  2,292  2,365  2,438  

220,0001,3551,4311,5081,5841,660 1,7371,8131,889 1,966  2,042  2,118  2,195  2,271  2,348  2,424  2,500  2,577  2,653  

230,0001,5111,5911,6711,7511,8301,9101,9902,070 2,150  2,230  2,309  2,389  2,469  2,549  2,629  2,708  2,788  2,868  

240,0001,667 1,7511,8341,9172,0002,0842,1672,250 2,334  2,417  2,500  2,584  2,667  2,750  2,833  2,917  3,000  3,083  

250,0001,8231,9101,9972,0842,1712,2572,3442,431 2,518  2,604  2,691  2,778  2,865  2,951  3,038  3,125  3,212  3,299  

260,0001,9802,0702,1602,2502,3412,4312,5212,611 2,702  2,792  2,882  2,972  3,063  3,153  3,243  3,333  3,423  3,514  

270,0002,1362,2302,3232,4172,5112,6042,6982,792 2,886  2,979  3,073  3,167  3,260  3,354  3,448  3,542  3,635  3,729  

280,0002,2922,3892,4862,5842,6812,7782,8752,972 3,069  3,167  3,264  3,361  3,458  3,555  3,653  3,750  3,847  3,944  

290,0002,4482,5492,6492,7502,8512,9513,0523,153 3,253  3,354  3,455  3,555  3,656  3,757  3,857  3,958  4,059  4,159  

300,0002,6042,7082,8132,9173,0213,1253,2293,333 3,437  3,542  3,646  3,750  3,854  3,958  4,062  4,166  4,270  4,375  

قیمت جهانی ورق گرم

نرخ دلار
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 تحلیل تکنیکال 

رسد به واسطه نزولی بودن روند  قیمت به سقف این کانال نزولی میشود زمانی که  ماه اخیر درون یک کانال نزولی هستیم و مشاهده می   6با بررسی نمودار روزانه سهم فولاد مبارکه اصفهان شاهد حرکت قیمت سهم طی  

تومان مجدد شاهد فشار فروش و افت قیمت به سمت کف کانا هستیم    1280شود. در آخرین برخورد قیمت به سقف کانال در محدوده قیمتی  فشار سنگین فروش سبب یک گام افُتی جدید و حرکت به سمت کف کانال می 

تومان را داراست و مادامی که قیمت این سهم علی رغم بنیاد مناسب   900- 850رسد این موج کاهشی توان رساندن مجدد قیمت به کف کانال در محدوده قمیتی گر تصادفی به نظر میبا وضعیت نوسان  که در حال حاضر

 گردد.گذاري بر روي سهم پرُ ریسک ارزیابی میاز کانال نزولی خارج نشود سرمایه

 



 
 
 


 

   مهفتبخش 
 رمز ارزها

گ
 تحل�ل هفت�

اقتصاد نیوز : منبع   
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دلار نیز عبور کرد, بیشتر ارزهاي دیجیتالی به روند    1700در روزي که براي نخستین بار ارزش اتریوم از  

 درصد افزایش داشته است. 20ادامه دادند. ارزش بیت کوین از ابتداي امسال بیش از  صعودي خود 
 

  شهردار   رمزارزها،  مقبولیت  افزایش  با   سی،   بی  ان  سی  از  نقل  به  و  ایسنا  از  نقل  به اقتصادنیوز  به گزارش
کارکنان سازمان متبوعش با بیت کوین خبر داده است. پیش از   حقوق   پرداخت  امکان  از  آمریکا  میامی  شهر

  می  فکر  است  گفته اي  سابقه  کم  نظر  اظهار  در و  آورده  روي  کوین  بیت  از  تمجید  به این نیز ایلان ماسک
 خوب   بسیار  ابتکاري  را  بیتکوین  وي.  رسید  خواهد   اي  گسترده   عمومی   مقبولیت  به  زودي   به  بیتکوین  کند

  یر کشف کرده است.د را آن که خوانده
هند که به دلیل جمعیت بالاي خود یکی از بازارهاي اصلی ارزهاي دیجیتالی در جهان محسوب می شود در  

خرید   مجلس،  در  آن  تصویب  صورت  در  که  است  بررسی طرحی  ارزهاي  حال  سایر  و  بیتکوین  فروش  و 
دیجیتالی را ممنوع اعلام و دولت را موظف می کند تا چارچوبی براي توسعه ارز دیجیتالی ملی این کشور  

  ن ها را ضروري تشخیص دهد. عاملات آفراهم کند. ممنوعیت پیشنهادي شامل تمام ارزهاي دیجیتالی خصوصی می شود مگر موارد خاصی که بانک مرکزي هند ادامه قانونی باقی ماندن م

 

  بیان  با  آمریکایی   مشهور  میلیاردر  -دالیو  ري درصد بیشتر شده است.    3.2میلیارد دلار برآورد می شود که این رقم نسبت به روز قبل    1062  حاضر  حال  در   دیجیتالی   ارزهاي  جهانی   بازار  ارزش  مجموع 
هستند و از دست دادن همه یا    طرف پرریسک  بسیار بازار یک  با  که  بدانند   را این باید  دیجیتالی  ارزهاي در گذاران سرمایه: گفت است مهمی مساله پشتوانه  بی ارزهاي برابر در مشتریان از حفاظت اینکه

  . نیست عجیبی خیلی چیز  زیاد  بخش بزرگی از سرمایه شان در این بازارها با توجه به نوسانات
سال پیش توسط گروه گمنامی از معامله گران بر بستر بلاك چین ایجاد شد و   12 کوین بیت درصد در اختیار اتریوم است.  13درصد کل بازار ارزهاي دیجیتالی در اختیار بیتکوین و  69 حاضر حال در 

  معاملات اولیه آن شکل گرفت.  2009از سال 
 ارز دیجیتالی بزرگ از نظر ارزش بازار است  10) / این رده حاوي تغییرات قیمتی ظهر به وقت شرقی 13بروزرسانی قیمت ارزهاي دیجیتالی (تا 

 بیت کوین  -1

https://www.eghtesadnews.com/fa/tags/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%86%DB%8C%D9%88%D8%B2
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 دلار  560.12هزار و  37قیمت: 
 درصد افزایش  1.36ساعت گذشته:  24تغییرات قیمتی 

 درصد افزایش  6.91تغییرات قیمتی یک هفته اخیر: 
 اتریوم -2

 دلار 1702.41قیمت: 
  درصد افزایش 2.38ساعت گذشته:  24تغییرات قیمتی 

 درصد افزایش  26.47تغییرات قیمتی یک هفته اخیر: 
 تتر -3

 دلار  0.99قیمت: 
 درصد کاهش  0.42ساعت گذشته:  24تغییرات قیمتی 

 درصد کاهش  0.02تغییرات قیمتی یک هفته اخیر: 
 ریپل -4

 دلار  0.439قیمت: 
 درصد افزایش  2.5ساعت گذشته:  24تغییرات قیمتی 

 درصد افزایش  52.88تغییرات قیمتی یک هفته اخیر: 
 پولکادوت -5

 دلار  20.50قیمت: 
 درصد افزایش 2.03ساعت گذشته:  24تغییرات قیمتی 

 درصد افزایش  21.97تغییرات قیمتی یک هفته اخیر: 
 کاردانو  -6

 دلار  0.529قیمت: 
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 درصد افزایش  2.16ساعت گذشته:  24تغییرات قیمتی 
 درصد افزایش  21.97تغییرات قیمتی یک هفته اخیر: 

 چین لینک -7
قیمتی    21.97قیمت:   گذشته:    24دلارتغییرات    7.08ساعت 

 درصد افزایش
 درصد افزایش  11.73تغییرات قیمتی یک هفته اخیر: 

 لایت کوین -8
 دلار  151.15قیمت: 

 درصد افزایش 3.01ساعت گذشته:  24تغییرات قیمتی 
 درصد افزایش  11.51تغییرات قیمتی یک هفته اخیر: 

 بایننس کوین  -9
 دلار 62.87قیمت: 

 درصد افزایش 14.52ساعت گذشته:  24تغییرات قیمتی 
 درصد افزایش   46.96تغییرات قیمتی یک هفته اخیر: 

 بیت کوین کش  -10
 دلار  429.60قیمت: 

 افزایش درصد  1.71ساعت گذشته:  24تغییرات قیمتی 
 درصد افزایش  5.93تغییرات قیمتی یک هفته اخیر: 
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  تم شهبخش 
 معر�ف کتاب        
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 ذهن زیبا در بورس معرفی کتاب 
 

توسط دو نفر نوشته شده است که هر یک در حوزه تخصصی خود از تجارب عملی و نیز دانش   تاب ذهن زیبا در بورسک
هاي بنیادي کافی برخوردارند. آندریاس فریچ، کارآفرین، مدرس و مربی تعالی ذهن و توماس فیتنر، معامله گر حرفه اي در  

با در بورس به دنبال پاسخ این سوال  بورس و مولف کتاب هاي پرفروش آموزش معامله گري است. مولفین کتاب ذهن زی
توانند به آن دست یابند؟ در این  سال از کشف فرمول موفقیت، تنها عده معدودي می  100هستند که: چرا پس از گذشت  

کتاب مبانی نظري مشکلات روانشناختی، علل پشت پرده شکست، مبانی نظري راه حل ها و روش هاي عملی براي پیاده  
 .د روي بورس و بازارهاي مالی بیان شده استسازي آنها با تاکی

این روز ها دانستن روانشناسی معاملات کمک بسیار بزرگی براي ما هستند. کتاب ذهن زیبا در بورس به روانشناسی در بورس 
اب ذهن  گیرد. کتشود و این از هیجانات مردم تاثیر میبینید که سهمی به صف فروش یا خرید تبدیل میپردازد. بسیار میمی

توانید زیبا به شما کمک خواهد کرد که از بیرون به بازار نگاه کنید و هیجان خود را کنترل کنید. شما با هر سطحی از سواد می
 از مطالب کتاب ذهن زیبا در زندگی روزمره و زندگی مالی خود استفاده کنید 

گیرد تا با کار مستمر و مداوم، آنچه در  قرار می ، یک برنامه مدون پیش روي شما کتاب ذهن زیبا در بورس در بخش پایانی
سازي شده است و  روزه مخصوص فعالان بازار بورس بهینه   21کتاب فرا گرفته اید را در عمل پیاده کنید. این برنامه آموزشی  

ه توانایی تمرکز،  دقیقه بیشتر از وقت شما را نگیرد. استفاده از این برنام  30الی    10طوري طراحی شده که اجراي آنها روزي  
 .بخشدآرامش و خلاقیت شما را بهبود می بخشد و به نوبه خود موفقیت شما در بورس را به طرز چشمگیري بهبود می
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