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 فهرست مطالب بولتن سرمایه گذاري هفتگی
 در هفته اي که گذشت سرمایه بخش اول : بازار

 بخش دوم : آمار و اطلاعات بازار سرمایه در هفته گذشته

 بازارهاي جهانی  آمار و اطلاعات بخش سوم : 

 گزارش تحلیلی بازارهاي جهانی  :    چهارمبخش 

 بخش پنجم: آمار و اطلاعات سهام گروه دي وبنیاد

 : تحلیل بنیادي   ششمبخش 

 ایران(شاملا)معدنی املاح    شرکت •

 1400بررسی بودجه  :   هفتمبخش 

 معرفی کتاب  :   هشتمبخش 
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 .…بازار سرمایه در هفته اي که گذشت
ت، از   يادر هفته  نعت فعال بورسـ 39که گذشـ اهد خالص فروش مثبت ا 13 ،یصـ دند و در مقابل شـ هامداران خرد همراه شـ ته از معامله نیگروه با اقبال سـ نعت بورسـ 25گران در دسـ که البته    میبود  یصـ

سهامداران خرد    دیخر  ستیدر صدر ل ،یقیبه حق یحقوق ریدر مس  یفروشو خرده انهیرا  آلات،نیماش  يهاگروهو  کیو پلاست کیصنعت لاست،کیو سرام  یگروه کاش  را به خود اختصاص داد.  يشـتریرقم ب
 مواجه شدند. یقیخروج سهامداران حق نیشتریبا ب  (فلزات اساسی و معدنی ها)  ییکالا يهاگروههمچنین بورس تهران قرار گرفت.

 

 

 





































شنبه یکشنبه دوشنبه سه شنبه چهارشنبه

M
ill

io
ns

M
ill

io
ns

حجم و ارزش معاملات هفته گذشته























چهارشنبه سه شنبه دوشنبه یکشنبه شنبه

)  هفته سوم دي ماه(حقیقی و حقوقی در بازار خرید و فروش

خرید حقیقی فروش حقیقی خرید حقوقی فروش حقوقی



١٣٩٩دی ماە    سوم هفته    
 
 


  

 و جهان رانیاخبار ا

(بهمن و اسفند) بر سر کاهش    2021هاي فوریه و مارس  روز گذشته برگزار شد، ضمن ارائه مجوز افزایش تولید محدود براي روسیه و قزاقستان در ماه وزراي اوپک پلاس در دومین روز از نشست مجازي که   •
 . براي مارس به توافق رسیدند  هزار بشکه   50میلیون و    7براي فوریه و    میلیون بشکه   7.1تولید روزانه  

  بلند  در  نیز  بهره  نرخ  برد،  خواهد  زمان  سال  چندین  آمریکا  اقتصاد  براي  درصد  دو  میانگین  تورم  تارگت  تحقق  اینکه  به  توجه  با  کرده  اعلام  اظهاراتی  در  رزرو  فدرال  از  اوانز  چارلز"  گوید  می  کریمخانی  مهرداد •
 ماند.   خواهد  باقی  صفر  سطوح نزدیک  در  مدت

 سنت رسید.  99دلار و    55معاملات روز جمعه به  قیمت هر بشکه نفت برنت دریاي شمال در پایان   •
 نکرد.   تایید  را  مال  ایران  واگذاري  نحوه  مرکزي  کرد. بانک  شناسایی  سود  همت  18  و  فروخت  همت  29.7  را  مال  ایرال  درصد  35  بانک آینده •
  ".دهد   افزایش  را  آهن  ذوب  در  وري  بهره  تواند  می  که  میباشد  سال  در  تن  هزار  800  آن  اسمی  ظرفیت  که  شد  اندازي  راه  توقف  سال  5  از  بعد  یک  شماره  بلند  کوره"  گوید  می  ذوب  برداري  بهره  معاون •

 درصدي بر درآمد خبر داد.   50و اثر افزایش   میلیارد تومانی   18شرکت لبنی غالبراز بهره برداري پروزه کارخانه شیرخشک با بهاي تمام شده   •
 .درصدي سهام شد  15میلیارد تومانی در بازار دوم معاملات بورس تهران درج و آماده عرضه اولیه    103.7شرکت مرغ اجداد زربال با سرمایه   •
 - 0.6حباب     61.051/ گوهر    -0.5حباب     88.191اختلاف قیمت پایانی صندوقهاي طلا با ارزش خالص دارایی هایشان در هفته گذشته : طلا    •
از طریق آورده    2020شرکت هاي بورس تهران در سال  .  شرکت بزرگ خبر داد   30درصدي شاخص    344درصدي و افزایش    270کسب بازدهی بیش از    از  2020بورس تهران با انتشار گزارش عملکرد سال   •

 .تریلیون تومان افزایش سرمایه دادند  159.3هاي نقدي، سودهاي انباشته، ذخایر و تجدید ارزیابی دارایی ها  
 .ماهه سال جاري با صدرنشینی آلمان، چین، ترکیه و انگلستان خبر داد  9میلیارد دلاري در    1.4وزارت صنعت از سرمایه گذاري خارجی   •
از  درصدي داشته و    33و    80میلیارد دلاري سهم    1.4مورد و حجم سرمایه گذاري    104میلیارد دلار به تصویب رسید که بخش صنعت با    4.3مورد سرمایه گذاري خارجی به ارزش    129ماه سال جاري    9در   •

 .درصدي همراه بوده است  128و    48لحاظ تعداد و ارزش بارشد  
 . اعلام کردس آي اس      درصد قیمت  70وزیر صنعت، معدن و تجارت قیمت پایه شمش فولادي در بورس را بر اساس   •
خودروهاي وارداتی مکلف شد ضمن شناسایی خودروهاي غیرآمریکایی موجود در مناطق آزاد با  ،دولت به منظور تنظیم بازار    1400طبق مصوبه کمیسیون تلفیق لایحه بودجه کمیسیون تلفیق لایحه بودجه   •

 .اردات خودروهاي خارجی موجود در این مناطق اقدام کنداخذ حقوق گمرکی و سود بازرگانی متناسب با معیارهاي مشخص شده ظرف مدت یک ماه از تاریخ ابلاغ این قانون نسبت به ثبت سفارش و اجازه و
 در آخرین روز هفته : چخزر , غشاذر , گشان, آوان , شپلی , غنوش , غگیلا, وکار, خودکفا , وایران    سهم پر تقاضا  10 •
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    بخش دوم 
 آمار و اطلاعات بازار در هفته گذشته 
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 آمار و اطلاعات بازار سرمایه در هفته گذشته 

 

 

 

 هفتگیبازدهی    بیشترین کاهش    هفتگی  بازدهیافزایش  بیشترین 
 نکالا 
 چخزر 
 غدام 
 سفار

د یحتا  
 بکاب

66%  
28 %  
27 %  
27 %  
26%  
25 %  

 

ی ومل  
 ولپارس

نگ یخر  
 شاروم
 نبورس 
 کبورس 

18%-  
18%-  
20%-  
20%-  
67%-  
69%- 

 P/Eکمترین    P/Eبیشترین  
 کبافق 
 خکمک 

 با�کا 
 س�لام 
  مع�ار 

19,813 
7,432 
2,447 
1,938 
1,696  

 

 وسلرستا 
 وسمازن 
ول   پ�ت

 وصنعت 
 و�وع� 

 

2.2 
2.49 
2.54 

3.1 
3.11  

 EPSکمترین   EPSبیشترین  
 شفن 

 زا�رس 
ی   دش�ی

 پارس 
 شپد�س 

 

23,437 
14,453 
13,412 
11,992 

9,581  

 

ن   وزمنی
 وشهر 
 رتکو 
 �  ول�ی

 مرقام
 

-15,553 
-2,808 
-1,974 
-1,856 
-1,795  

     

     

 درصد تغییر  میزان تغییر  بسته کمترین مقدار  بیشترین مقدار  باز  شاخص هفتگی

-87088 1310709 1310455 1389706 1389706 شاخص کل بورس   6.23% -  

 - %3.3 -650 19076 19072 19655 19655 شاخص فرابورس 
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 در هفته گذشته بازده بیشترین و کمترین هاي صنایع با 
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 روند بازارهاي موازي در هفته گذشته 
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 بخش سوم 
 بازارهای جهاین       
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 بازارهاي جهانی

 

 04-Jan-21 05-Jan-21 06-Jan-21 07-Jan-21 08-Jan-21 
Crude Oil  نفت خام 

Brent crude oil  نفت  خام برنت 
Natural gas  ی عیگاز طب
Gold  طلا 
Silver  نقره 
Copper  مس 
Steel  فولاد
Lead  سرب 

Zinc  نکیز
Iron Ore  آهن   سنگ

 

 

 

 04-Jan-21 05-Jan-21 06-Jan-21 07-Jan-21 08-Jan-21 

Bitcoin  ارز دیجیتال 

EUR/USD  یورو به دلار
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 طلا
 مواجه شد. يدیدلار، با سقوط شد تیو تقو کایجهش سود اوراق قرضه آمر ریمعاملات روز جمعه (بامداد شنبه به وقت تهران) تحت تأث  انیطلا در پا  یجهان متیق  ،یسیبانیه گزارش سب
 

  بیت کوین
انه  شیگرا ت.با افزایش قیمت بیت.  دیرس ـ خیرقم در تار  نیبه بالاتر  نیکوتیبه ب  یاجتماع  يهارسـ ته اسـ کسـ ان  توئیتر تحلیلی  هايداده کوین این رمزارز چندین رکورد کلیدي در توئیتر را شـ د  با  که  دهندمی  نشـ   قیمت  رشـ

 .رساندهاي کلیدي رکوردهاي جدیدي را به ثبت مییاري از حوزهبس  در  نیز  دیجیتالی  ارز  این  به  اجتماعی  هايرسانه  علاقه  دلار  هزار  30  قیمتی  مرز  از  آن  عبور  و  کوینبیت
 

 دلار
  .واحدي شد  90شاخص دلار در ادامه روند صعودي خود وارد کانال  . افتیدلار ادامه   یصعود جهان

 
 نفت

 . ماه اخیر رسید  11سی، قیمت نفت خام در پایان معاملات روز جمعه تحت تأثیر تصمیم عربستان سعودي براي کاهش تولید، به بالاترین سطح در بیانبه گزارش سی
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2021تغییر پارادایم صنایع در    
ترسیم کرد. این   2022انداز صنایع مختلف را پس از عصر پاندمی و تا سال گروه مشاوره اقتصادي آکسفورد چشم

هاي این  جهان به رشد اقتصادي مثبت بازخواهد گشت. بررسی 2021کند که از فصل سوم سال پژوهش تاکید می
گردند؛ اما از آن سو صنایع بل از کرونا برنمیدهد برخی از صنایع مانند نفت به آسانی به وضعیت قمطالعه نشان می

بینی شده  بزرگی مانند صنایع دارویی و پزشکی تصویر اقتصاد در جهان را بازسازي خواهند کرد. در عین حال پیش
 .است کشورهایی مثل چین وکره جنوبی برندگان دنیاي پساکرونا باشند

روندي متفاوت در   2021دهد صنعت در جهان طی سال میتحقیقات گروه مشاوره اقتصادي دانشگاه آکسفورد نشان 
با رشد اقتصادي منفی   2021گردد. آمریکا تا پایان سال پیش خواهد گرفت و دیگر به وضعیت قبل از پاندمی برنمی

یابند. فناوري اطلاعات و  درصد دست می 6دست و پنجه نرم خواهد کرد و بالعکس، چین و هند به رشدهاي بالاتر از 
باطات همپاي صنعت و تولیدات صنعتی رشد خواهد کرد و حتی از آن پیشی خواهد گرفت ضمن اینکه بخش ارت

کنندگان مواد خام اعم از نفت و زغال سنگ و... در رکود به کار خود ادامه خواهند داد. این پژوهش که طی  استخراج 
اه قرار گرفته تاکید دارد از فصل سوم هاي اقتصادي این دانشگسایت رسمی واحد بررسیروزهاي گذشته روي وب

هاي تولیدي پس از یک  کند صنعت و بخشدرصد خواهد رسید. این گزارش تصریح می 1/ 5گردد و در پایان سال آتی نیز نرخ رشد اقتصادي به سطح جهان به رشد اقتصادي مثبت برمی 2021سال 
ترین  لات یکی از مهموساز و مستغرسانند. بخش املاك، مسکن، ساختدرصد می 4/ 8رشد احتمالی جهان را به وراي  2022انتهاي سال  دوره رکود به شرایط رشد برگشته و با تحریک کل اقتصاد، در

اي ا از محل دیجیتالی شدن اقتصاد، شاهد دامنههاي پاندمی کاملا التیام نخواهد یافت، امرو خواهد شد. زخمشدن اقتصاد جهانی با کاهش شدید تقاضا روبهصنایعی است که در نتیجه توجه به دیجیتالی
هایی از اقتصاد جهان خواهیم بوداز شکوفایی در بخش . 

خواهد بود و  دهد بهبود و احیاي اقتصاد جهانی پس از کرونا وراي انتظارات معمول نشان می 2019تا   2001هاي بخش اقتصاد طی یک دوره زمانی طولانی مابین سال 44بررسی تغییرات ارزش افزوده 
گردند اما رشد سریع و  گردد. این گزارش اذعان دارد با اینکه برخی از صنایع نظیر بخش نفت هرگز به وضعیت قبل از پاندمی برنمیبه دوره رونق بازمی 2008تر از فضاي پس از بحران مالی جهان سریع 

هایی که در فضاي پساکرونا رخ خواهد داد،  خواهند کرد تا تصویر اقتصاد و صنعت در جهان بازسازي شود. یکی از شکافبزرگ صنایعی نظیر دارو و پزشکی، خدمات مالی و تجارت الکترونیک کمک 
نکته البته انکارنشدنی است ها، صنایع و کشورها یکسان نخواهد بود. یک روند تحول در صنایع مختلف و استقبال از دیجیتالی شدن فروش و روباتیک شدن فرآیند تولید است که تاثیر آن بر همه بخش
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نشان خواهد داد. این   2021قی و هیبریدي در سال  و آن اهمیت یافتن روزافزون تولید و مصرف انرژي پاك در جهان است که احتمالا به شکل پررنگی خود را در صنعت خودرو و تولید محصولات بر
ی این صنعت را به کل دگرگون سازدموردي است که احتمالا نه تنها بازار خودرو که زنجیره تامین سنت . 

بینی پژوهشگران در این گزارش شود اما این به معنی خاموشی روند مذکور نیست. پیششدن کمرنگ میکند که گرچه در دنیاي پس از کرونا جهانیگزارش مرکز اقتصادي دانشگاه آکسفورد تاکید می
یفیک ادامه به بازارهاي هدف، تغییراتی در سبک قبلی خود اعمال کنند. با این حال جهانی شدن همچنان با قوت بالا در منطقه آسیا پاساین است که تولیدکنندگان با نزدیک کردن زنجیره تولید 

ده جغرافیایی سکونت خود به سفر  ها همچنان در محدوکماکان ادامه خواهد داشت و توریست   2021رسد در سال خواهد یافت. نگرانی در رابطه با صنعت گردشگري موضوعی است که به نظر می
انداز هاي آنلاین شود از این رو گردشگري کاري و تجاري نیز احتمالا چشمالمللی همچنان کمرنگ بوده و قادر نیست دوباره جایگزین نشستطور کلی در فضاي پس از کرونا سفر هوایی بینروند. بهمی

انگیزي نخواهد داشتشگفت . 

چه خواهد شد؟سرنوشت اقتصادهاي بزرگ    

است که دوباره   2022در رکود باقی خواهد ماند و تنها در فصل اول سال  2021چنان که پیداست، چین، هند و تا حدي کره جنوبی برندگان دنیاي پساکرونا هستند. در عین حال آمریکا تا پایان سال 
. هرچند شرایط براي اتحادیه اروپا به نسبت بهتر رسد بینی گروه مشاوران اقتصادي آکسفورد این است که ژاپن نیز وضعیت مشابهی داشته و همزمان با آمریکا به رونق میگردد. پیشبه دوره رشد بازمی

بینی  حکایت دارد. این گزارش که پیش 2022ها از تداوم وضعیت رشد منفی اقتصادي تا پایان سال بینیود باقی خواهد ماند و پیشاست، بریتانیا به دلیل فشار همزمان برگزیت و کرونا کماکان در رک
کند که عدد  درصد اعلام می 6رم آن بیش از و فصل چها 2022نسبتا خوبی را براي بسیاري از اقتصادهاي در حال ظهور نظیر برزیل، شرق اروپا و تایوان اعلام کرده، رشد اقتصادي جهان را در افق سال 

 .قابل توجهی است

هاي خدمات، صنعت و کشاورزي بازگشت رشد به بخش  

اي اعم از ت واسطه بینی نکرده اما رشد تولیدای پیشرشد بخش خدمات کمتر از بخش صنعت خواهد بود. با اینکه گزارش براي رشد تولید برخی کالاها نظیر مواد خام و استخراجی چندان وضعیت مثبت
درصد اعلام کرده است. بخش کشاورزي رشدي توام با   4.5تا  1.7را براي سال آینده در فصول چهارگانه بین  هاي فسیلی و موارد مشابهفلزات، مواد پتروشیمی، شیمیایی و پلاستیک، چوب و سوخت

تجربه خواهد کرد. این بین با وجود اهمیت و ابعاد گسترده بخش خدمات، کمترین رشد  2021را در فصل چهارم سال  درصدي 4/ 6بینی گروه اقتصادي آکسفورد رشدي نوسان داشته گرچه طبق پیش

خواهد بود  رسد بخش صنعت طی سالیان آتی موتور رشد اقتصاد جهانحکایت دارد. به نظر می 2021درصدي این بخش تا پایان سال 1ها از رشد کمتر از بینیمتعلق به این بخش بوده و پیش  
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 موتور رشد اقتصادي در جهان پساکرونا 

تر ها از بهبود صنایع تا دوبرابر سریعبینیکه بسیاري از صنایع تا مرز ورشکستگی حرکت کردند، در دنیاي پساکرونا پیش 2008همه چیز از بهبود سریع شرایط حکایت دارد. برخلاف دوره بحران مالی 
  به ویژه در چین دارد. در دوره فعلی تنها هتل داري و صنایع هوایی بودند که به شدت از پاندمی تاثیر پذیرفتند. به لطف کشف واکسن کرونا، احیاي اقتصاد حکایت 2008از بحران اقتصادي سال 

یابد. موتور رشد در  رتبط با گردشگري کند و آهسته بهبود میهاي مسرعت بسیار بالایی خواهد داشت، در عین حال بخش خدمات به دلیل ترس از احتمال ابتلاي مجدد به کرونا، کماکان در بخش
ه بر پاندمی نیز رشد بالاي فعلی خود را حفظ کند. در آینده  بسیاري از اقتصادها در جهان پساکرونا اقتصاد دیجیتالی و روند رو به رشد تجارت الکترونیک است. موضوعی که احتمالا در فضاي پس از غلب

مالی، «تجارت و پرداخت الکترونیک» و نیز «تولیدات صنعتی» موتورهاي محرك رشد اقتصاد  فناوري اطلاعات و ارتباطات»،«قتصاد دیجیتالی» شامل صنعت مالی اعم از تامینطور کلی سه بخش «به
 .جهان هستند

 املاك، مستغلات و مسکن قربانی اقتصاد دیجیتالی

بینید که چگونه روند کلی حاکم بر بخش مسکن اعم از خانه و املاك  میدر نمودار مربوط به صنعت ساختمان 
رفته است. اقتصاد دیجیتالی که در  و زمین و مستغلات در دوره کرونا روندي نزولی و رکودي را در پیش گ

کند و در عین حال بر بازار نتیجه پاندمی به شدت رشد کرده منافع خود را به یکسان در جهان تقسیم نمی
ك و مسکن تاثیر منفی خواهد گذاشت. البته این موضوع از ناحیه ساخت انبار و املاکی که به افراد امکان  املا

طور کلی نباید از بخش مسکن انتظار رشد بالایی را طی دهند جبران خواهد شد؛ ولی بهدپو کردن کالا را می
کنند که به هاي آنلاین اشغال میههاي آتی داشت. یکی از دلایل این موضوع فضایی است که فروشگاسالی

اي است هاي بزرگ و زنجیرهتر از فضاي فروشگاهشدت کوچک  
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نقل هوایی همچنان در کما وحمل  

رشد خواهد کرد و به سطح پیش از پاندمی    2021نقل هوایی درون کشورها دوباره از میانه سال وبا اینکه حمل
به وضعیت قبل بازنخواهد گشت. گزارش   2022المللی فعلا و تا افق پایان گردد ولی سفرهاي بیناحتمالا برمی

کنندگان قطعات براي تولیدکنندگان هواپیماهاي  دهد تامینگروه مشاوره اقتصادي دانشگاه آکسفورد نشان می
ناحیه متحمل ضررهاي هنگفتی خواهند شد بویینگ و ایرباس از این  

 

 صنعت خودرو در آستانه یک تحول جدي 

هاي برقی و  هاي تولید خودرو در جهان را باید آلمان، ژاپن، آمریکا و چین دانست و ظهور اتومبیل قطب
کنندگان این قبیل  هیبریدي موجب شده تا صنعت خودرو در آستانه تحول جدي قرار گیرد. بزرگترین مصرف

رسید که یک سوم از کل تقاضاي  خودروها احتمالا در چین و اتحادیه اروپا باشند و رشد تقاضا به حدي خواهد 

رسد. اتحادیه اروپا از همین حالا  به خودروسازان الکتریکی و هیبریدي می 2021این دو بازار تا پایان سال 
نقل سبز آماده کرده است و انتخاب جو بایدن در آمریکا  ومیلیارد یورویی را براي حمایت از حمل 750بودجه 

سال   2021واهد کرد. گزارش گروه اقتصادي آکسفورد تاکید دارد که سال هم احتمالا این روند را تسریع خ
درصد 17درصد به  11جهش سریع جهان در تولید خودروهاي الکتریکی و هیبریدي و رشد سهم بازار آنها از 

کل بازار جهان است و این موضوع در حدي جدي است که کل زنجیره تامین صنعت خودروسازي احتمالا در  
ر قرار خواهد گرفت. در واقع این گزارش تاکید دارد صنعت خودروسازي طی فصول سوم و چهارم معرض تغیی

درصد را تجربه  7رشدي وراي  2022سال آینده دوباره به رونق و رشد مثبت برگشته و در افق فصل چهارم 
که جغرافیاي خواهد کرد. این بازگشت سریع عمدتا ناشی از رشد شدید تولید و مصرف خودروهاي برقی است  
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خودروسازي در جهان را دگرگون خواهد کرد. از این منظر سازندگان 
قطعات در ژاپن و آلمان فشار بسیار بالایی را به نسبت رقبا تحمل خواهند 

کرد. این موضوع در کنار مضراتی که براي اقتصاد جهان خواهد داشت،  
ه و تقاضاي جهانی  جریانی تازه از سود را براي بازیگرانی نوپدید ایجاد کرد 

 .براي مس را به شدت افزایش خواهد داد

سال آینده در قالب طرحی براي رسیدن به  15دولت ژاپن قصد دارد در 
انتشار صفر گازهاي کربنی، خودروهاي بنزینی را حذف کند. به گزارش 

سالانه به    2050رویترز، ژاپن همچنین در قالب این طرح قصد دارد تا سال 
تریلیون دلاري برسد  2سبز (غیرآلاینده) نزدیک به رشد اقتصادي   

عنوان یک طرح اقدام به منظور تحقق تعهد اعلام شده  به  راهبرد رشد سبز
وزیر ژاپن در ماه اکتبر (مهر) براي از میان برداشتن یوشیهیده سوگا نخست

سوگا   است.  شده  مطرح  جاري  قرن  اواسط  تا  آلاینده  گازهاي  انتشار 
از  هاگذاريسرمایه اقتصاد ضربه خورده  احیاي  به  به منظور کمک  ي سبز 

سایر   و  چین  اروپا،  اتحادیه  با  ژاپن  ساختن  هماهنگ  و  کرونا  شیوع 
اي درخصوص (کاهش) انتشار گازهاي  هاي بلندپروازانه اقتصادهایی که هدف
هاي مهم دولت خود تبدیل کرده  اند را به یکی از اولویتآلاینده تعیین کرده

دولت   حمایتاست.  سایر  و  مالیاتی  مشوق  سقف  ژاپن  تا  مالی   90هاي 
میلیارد دلار) در سال در قالب رشد اقتصادي بیشتر از    870تریلیون ین (
ها در  گذاري شرکتتریلیون ینی نیز از سرمایه  2ها قرار خواهد داد. یک صندوق سبز  در اختیار شرکت  2050تریلیون دلار) تا سال    1/ 8تریلیون ین (  190و    2030هاي سبز تا سال  گذاريطریق سرمایه

دروژن از  خودروهاي با سوخت بنزین را با خودروهاي برقی جایگزین کند. مطابق این طرح قرار است مصرف هی 2030هاي سبز حمایت خواهد کرد. این طرح به دنبال آن است که تا اواسط دهه فناوري
 ونقل افزایش یابد هایی مانند تولید برق و حملمیلیون تن در حوزه   20به حدود  2050میلیون تن و تا سال  3به  2030تا سال  2017تن در سال  200
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    بخش پنجم  
 آمار و اطلاعات سهام گروە دی و بن�اد شه�د
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
 

 

 آمار و اطلاعات سهام گروه دي و بنیاد شهید

 بازدهی صنعت  بازدهی  یال رمیلیارد  -ارزش معاملات   میلیون سهم -حجم معاملات   قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت  نام شرکت 

  بانک دي (دي) 

  بیمه دي (ودي) 

  سرمایه گذاري بوعلی (وبوعلی) 

  نیروگاه تولید برق دماوند (دماوند)
       

 بازدهی صنعت  بازدهی  یال رمیلیارد  -ارزش معاملات   میلیون سهم -حجم معاملات   قیمت پایانی  کمترین قیمت  بالاترین قیمت  نام شرکت 

  نیروگاه زاگرس کوثر (بزاگرس) 

  خوراك دام پارس (غدام) 

  گسترش صنایع و خدمات کشاورزي (تکشا) 

  سرمایه گذاري کشاورزي کوثر (زکوثر)

  عمران و توسعه شاهد (ثعمرا) 

  سرمایه گذاري شاهد (ثشاهد) 

  سرمایه گذاري آوانوین (وآوا) 

  مجتمع تولید گوشت مرغ ماهان (زماهان) 

  کشت و صنعت شریف آباد (زشریف) 
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   ششمبخش 
کت  معدین املاح ایرانتحل�ل بن�ادی �ش  
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 شرکت   تاریخچه

 است. فعالیت هاي تولیدي شرکت معدنی املاح ایران در دو زمینه سولفات سدیم و نمک خوراکی میبا سرمایه اولیه ده میلیون ریال تاسیس و به ثبت رسیده    1363شرکت معدنی املاح ایران در سال  

 هزار تن پودر سولفات سدیم طبق استاندارد ملی و بین المللی جهت مصارف   190این شرکت در حال حاضر سالانه حدود  . پودر سولفات سدیم در صنایع تولید پودرهاي شوینده است  باشد. مصرف عمده 
 نماید.  صنایع تولید پودر هاي شوینده ، شیشه سازي و کاغذسازي تولید می 
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 موضوع فعالیت شرکت

هزارتن  35هزارتن، کارخانه نمک هیدورمیل با ظرفیت  47کارخانه شماره یک سولفات سدیم با ظرفیت  
 سولفات سدیم با ظرفیتهزار تن واقع در استان سمنان، کارخانه شماره دو  35و کارخانه نمک تصفیه با  

  .باشد هزارتن واقع در استان مرکزي می30هزارتن، کارخانه شماره سه سولفات سدیم با ظرفیت  30
توسط شرکت کشف شده و با ذخیره اي متجاوز    1373معدن سولفات سدیم میقان این شرکت در سال  

بین  در  شرکت مذکور،  د.  می باش میلیون تن، در حال حاضر بزرگترین معدن سولفات سدیم کشور    40از  
تن در    96.930میلیون ریال و1.346.410شرکتهاي فعال در این صنعت با حجم فروش معادل مبلغ  

صنعت پودر سولفات سدیم داخلی، در رده اول از لحاظ مبلغ فروش قرار دارد. لازم به ذکر است، شرکت  
خاورمیانه  می باشد، همچنین در  معدنی املاح ایران بزرگترین تولید کننده سولفات سدیم در منطقه  

 رابطه با محصول نمک جایگاه اول از لحاظ حجم فروش نمک خوراکی در کشور است. 

 

 سرمایه و ترکیب سهامداران 
 

به مبلغ  افزایش  میلیون ریال بوده که طی چند مرحله    10سرمایه شرکت در بدو تأسیس مبلغ  
افزایش    )ریال0001.هرسهم    سهم، به ارزش اسمی  420.000.000شامل تعداد  ( میلیون ریال420.000
میلیون    420.000درصدي از مبلغ    100افزایش سرمایه    1399. همچنین، شرکت در سال یافته است

میلیون ریال را در دست اقدام داشته که مجوزهاي لازم از سازمان بورس دریافت و    840.000ریال به  
به ثبت خواهد رسید.    1399ز حق تقدم می باشد که تا پایان سال  در مرحله پذیره نویسی استفاده ا  

 









ترکیب سهامداران شرکت 

شرکت سرمایه گذاري صدر تامین

شرکت سرمایه گذاري صنایع شیمیایی 
ایران
شرکت خاك چینی ایران

صندوق سرمایه گذاري اندوخته پایدار 
سپهر
صندوق صبا گسترنفت و گاز تامین

سایرین
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 یدبررسی وضعیت تول

تن در سال می باشد، که شرکت با افزایش    107000ظرفیت اسمی تولید سولفات سدیم شرکت معادل  
تن محصول سولفات سدیم در   180.000بهره وري نیروي کار و سرمایه با ظرفیت تولید عملی بالغ بر  

تن می باشد، که    134.769شرکت معادل  31/06/1399حال فعالیت می باشد، تولید واقعی شرکت در
معادل   نمک شرکت  تولید  اسمی  است. ظرفیت  را شکسته  سنوات گذشته  در  تولید شرکت  رکورد 

تن در سال می باشد، که شرکت با افزایش بهره وري نیروي کار و سرمایه با ظرفیت تولید    65.000
 تن محصول نمک می باشد   75.000لغ بر  واقعی با

تفاوت ظرفیت اسمی، عملی و واقعی عمدتاً ناشی از تفاوت عیار ماده معدنی، افزایش ظرفیت ماشین  
 آلات و برطرف کردن گلوگاه می باشد. 

 

 بررسی وضعیت فروش 

هزار تن نمک تصفیه شده فروخته شده است، که در مقایسه با دوره مشابه    39هزار تن پودر سولفات سدیم و    97معادل    1399  ماهه اول سال مالی  6از لحاظ مقدار فروش، این شرکت روند با ثباتی را دنبال می کند و در
شرکت    1400. و براي کارشناسی سال مالی  درصد رشد لحاظ گردیده است  12اشته است. همچنین، براي کارشناسی سه ماهه چهارم شرکت مقدار فروش براي کلیه محصولات به میزان  سال گذشته، تغییر با اهمیتی ند

بر اساس    1400ایش نرخ فروش) محاسبه گردیده است. در کارشناسی سال مالی  مذکور با توجه به بهره برداري از افزایش ظرفیت تولید کارخانه گرمسار در طی سال مالی مورد نظر از دو سناریو مختلف(مقدار فروش و افز
هزار تن انواع محصولات خواهد رسید.    290هزار تن و    241درصد مقدارفروش، به ترتیب به ارقام  50درصد و سناریو دوم با فرض افزایش  25رکت معدنی املاح ایران در سناریو اول با افزایش  اینکه، مقدار تولید و فروش ش 

با رعایت کلیه شرایط بورس کالاي ایران و بر اساس نرخ هاي تعیین شده در بورس کالا، براي شرکتهاي تولید کننده    01/10/99ضمناً، با توجه به مصوبه اخیر سازمان بورس در مورد عرضه محصول فسفات سدیم از تاریخ    

ظ شده است و همچنین، براي سال  درصد افزایش نسبت به سه ماهه سوم (آخرین قیمت جدید تعیین شده) لحا31، نرخ فروش داخلی معادل  99شوینده عرضه خواهد شد، بر این اساس در کارشناسی سه ماهه چهارم  
بل محاسبه گردیده است.  درصد نسبت به سال مالی ق10با رشد    1400مالی    

 

     

     

     
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)مقدار(توزیع تولیدات 

سولفات سدیم گرمسار سولفات سدیم اراك نمک خوراکی
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سناریو دوم 
1400

)ریال(توزیع فروش 

پودر سولفات سدیم  نمک تصفیه شده 
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
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1396واقعی  1397واقعی  1398واقعی  پیش بینی
1399

سناریور اول 
1400

سناریو دوم 
1400

)ریال(توزیع محصولات داخلی و صادراتی

داخلی  صادراتی 
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
 

 درآمد حاصل از فروش 

 پیش بینی شده است.   %126و    %88رشد    1400و با در نظر گرفتن سناریوهاي تعریف شده در سال    1399درآمد در سال    %56با توجه افزایش تولید و نرخ پیش بینی شده رشد  
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1400سناریور اول 

1400سناریو دوم 

)میلیون ریال(مبلغ درآمد حاصل از فروش 
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 بررسی پیش بینی بهاي تمام شده

بهاي تمام شده محصولات  درصد  45هزینه سربارکه بیش از  درصد و  40هزینه مواد مستقیم در حدود
قسمت عمده مواد اولیه مصرفی از معادن شرکت استخراج  دهد.  ا تشکیل میشرکت معدنی املاح ایران ر

لذا، در قیمت تمام شده مواد اولیه عمدتاً دستمزد، حقوق دولتی معادن، هزینه هاي استخراج  می گردد و  
مام شده  بالاست و با افزایش قیمت آن، قیمت تو کرایه حمل تاثیر دارد. مصرف انرژي تولیدات نسبتاً  

لفات سدیم از  محصولات این شرکت نیز افزایش خواهد یافت. بنابراین، با توجه به اینکه صنعت تولید سو
صنایع انرژي بر محسوب می شود هر گونه افزایش قیمت برق و گاز در قیمتهاي هزینه هاي سربار شرکت  
مذکور، تاثیر مستقیم خواهد داشت. همچنین، هزینه کرایه حمل نیز تاثیر نسبتاً با اهمیتی بر قیمت تمام 

برآورد کارشناسی سه ماهه چهارم و سال  شده خواهد یافت. بنابراین، با نکات با اهمیت در گزارش شرکت  
درصد افزایش نسبت به دوره قبل لحاظ شده است. 30با توجه به نرخ تورم در حدود    1400مالی    
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)میلیون ریال(بهاي تمام شده 

مواد مستقیم  دستمزد مستقیم سربار کالاي در جریان ساخت
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ماده معدني نمک تصفیھ

فلوکلانت

ماده معدني سولفات سدیم
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 طرح توسعه 

تن نمک    40.000یم و پروژه احداث کارخانه نمک شرکت با ظرفیت تولید  تن کلراید کلس  20.000تن سولفات پتاسیم و    40.000پروژه طرح توسعه سولفات پتاسیم و کلراید کلسیم با ظرفیت تولید    1399شرکت در سال   
  ) درصد پیشرفت فیزیکی طرح  99/ 28/08به بهره برداري خواهد رسید. که با توجه به گزارش اعلامی توسط شرکت مذکور، (مورخه    1399ه تا پایان سال  را در دست احداث و اجرا دارد که با توجه به برنامه ریزي انجام شد

انتقال خواهد یافت و بر این    1400به سال مالی    1399درصد می باشد که به نظر برآورد کارشناس، بهره برداري کامل از طرح افزایش ظرفیت تولید شرکت مذکور از سال    21و    40به ترتیب معادل    31/06/1399تا تاریخ  
براي شرکت معدنی املاح ایران لحاظ  شده است.   اساس مفروضات استفاده شده در گزارش تهیه شده بابت دو سناریو مختلف  

 نام طرح 

هزینه هاي 
برآوردي ریالی 

                -طرح
 میلیون ریال 

هزینه 
هاي 

برآوردي 
ارزي  
 طرح

 نوع ارز 
هزینه هاي انجام 

شده تا  
 99/06/31تاریخ

هزینه هاي 
برآوردي 
- تکمیل طرح

 میلیون ریال 

درصد پیشرفت 
فیزیکی طرح در  

 98/12/29تاریخ

درصد پیشرفت 
فیزیکی طرح در  

 99/06/31تاریخ

درصد پیشرفت 
فیزیکی طرح در  

 99/12/30تاریخ

تاریخ برآوردي 
بهره برداري از  

 طرح

 دلار   پروژه سولفات پتاسیم  و کلرورکلسیم گرانوله 

 دلار   خوراکیطرح توسعه نمک تصفیه شده  

 

 برآورد سود شرکت

 هاي گذشته در نظر گرفته شده است.  سبت مقدار فروش، مطابق عملکرد سال ن •

با توجه    1400محاسبه شده است، در ضمن، برآورد کارشناسی مقدار فروش براي سال مالی    99درصد نسبت به مقدار فروش سه ماهه سوم    12با رشد    99ماهه چهارم سال  3برآورد کارشناسی مقدار فروش براي     •
 در نظر گرفته شده است.    1399درصد نسبت به سال مالی  50درصد و  25تفاوت با رشد  به بهره برداري از طرح افزایش ظرفیت در سال مالی موردنطر، با دو سناریو کاملاً م

در  99درصد نسبت به سه ماهه چهارم 10با افزایش نرخ  1400ماهه باقیمانده سال جاري با نرخ هاي جدید در نظر گرفته شده است. همچنین، نرخهاي فروش شرکت در سال مالی  3نرخهاي فروش شرکت در •
 ه شده است. نظر گرفت

 بر اساس میزان مصرف مواد در بودجه در نظر گرفته شده است.   1400و    1399میزان مواد اولیه با توجه به تغییر ترکیب تولیدات در سالهاي   •

 ماهه نخست سال به اضافه یکماه پاداش آخر سال محسوب شده است.    6دستمزد مستقیم با توجه به عملکرد   •

 در نظر گرفته شده است.    1400و    1399درصد براي سالهاي  30ه عمده آن را هزینه حقوق و مزایا تشکیل می دهد که نسبت به سال قبل به میزان تورم  هزینه سربار با توجه به اینک •
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گی تعیین کرده است. شرکت ریسک مورد نظر را از طریق  شرکت براي مدیریت ریسک نقدینگی، یک چهارچوب مناسب براي مدیریت کوتاه مدت، میان مدت و بلند مدت تامین وجوه و الزامات مدیریت نقدین •
ایی ها و بدهی ها مدیریت می کند. فروش شرکت عمدتاً نقدي  نگهداري اندوخته کافی و تسهیلات بانکی از طریق نظارت مستمر بر جریان نقدي پیش بینی شده و واقعی و از طریق تطبیق مقاطع سر رسید دار

طرح هاي توسعه عمدتاً از    عادي مشکلی از لحاظ نقدینگی ندارد، ولی براي اجراي طرح هاي توسعه نقدینگی می تواند ریسک پذیر باشد که سعی شده تامین آن براي اجراي  می باشد و لذا، شرکت در شرایط
 طریق دریافت تسهیلات بانکی و سایر روش ها  انجام گردد.  

 شرکت معدنی املاح ایران معادل نرخ تورم لحاظ شده است.   1400در نظر گرفته شده است. همچنین، براي سال مالی    99ماهه اول    6عملکرد  سایر موارد ارائه شده توسط صورتهاي مالی، معادل   •

ریال تخمین زده شده است. همان طور که  15.298  ریال و    12.403با دو سناریو مختلف به مبالغ    1400ریال  و براي سال مالی    6.278سودي معادل     99با مفروضات و شرایط جاري شرکت براي پایان سال   •
ط تجارت بین المللی می توان اشاره کرد که سهم از پتانسیل مشخص شده است, سود شرکت معدنی املاح ایران  شدیداً، به قیمت سولفات سدیم وابسته است. با توجه به قیمت فعلی و در صورت ثبات در شرای 

 خوبی براي رشد برخوردار است. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 


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







96سال 97سال 98سال 99کارشناسی 1400)1(سناریو 1400)2(سناریو

)میلیون ریال(بهاي تمام شده 

خالص) زیان(سود  )با سرمایه فعلی(سود هر سهم پس از کسر مالیات
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 1400) 2سناریو( 1400) 1سناریو( 99کارشناسی  98سال 97سال 96سال شرح(میلیون ریال) 
  فروش 

  بهاي تمام شده کالاي فروش رفته 
  سود (زیان) ناخالص 

هزینه هاي عمومی, اداري و  
 تشکیلاتی

 

  سایر درآمدها(هزینه ) هاي عملیاتی
  سود (زیان) عملیاتی 

  هزینه هاي مالی اداري 
  درآمد حاصل از سرمایه گذاریها 
خالص درآمد (هزینه هاي) هاي  

 متفرقه 
 

  سود (زیان)قبل از کسر مالیات 
  مالیات 

سود (زیان) خالص پس از کسر  
 مالیات 

 

مالیات(با  سود هر سهم پس از کسر 
 سرمایه فعلی) 

 

سود هر سهم پس از کسر مالیات(با  
 سرمایه جدید)

 

  سرمایه(فعلی) 
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 تکنیکال نماد شاملا تحلیل  

 

  تیحما نیو همچن الیر60000 یمتیباشد،  درصورت ازدست رفتن کانال ق  یخود م متیدر قالب موج سوم ، در حال اصلاح ق متیپس از رشد قابل توجه ق بازار يسهام ها  ریمانند سا  زینماد شاملا ن
و   انمدتیریال در م130000با اهداف  يصعود 5در قالب موج  متی. حرکت قردیباشد قرار بگ  ی م زیخود ن يکه کف کانال صعود الیر50000 یت یحما يتواند در محدوده  یم متیق الیر58000

 .ستیریال در بلند مدت دور از انتظار ن280000



 
 
 

 
 

   هفتمبخش 
   ۱۴۰۰برر� لا�حه بودجه سال 

  منبع: دن�ای اقتصاد   
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 1400بودجه  لایحه    رسیبر

ري از سال آینده سیگنال دلا  

انداز گذشته پنج پیام مهم بودجه را «افزایش ارزش پول ملی»، «چشم در هفتهجمهوري رئیس
روشن اقتصاد»، «نگاه حمایتی به معیشت مردم»، «عدم اتکا به نفت» و «کوچک کردن دولت»  

تومان مدنظر قرار  500هزار و 11هزار تا 11عنوان کرد. روحانی درباره ارز گفت: «ارز را بر مبناي 
پذیر است.» ما بالا برود و در سال آینده این کار شدنی و امکاندادیم تا ارزش پول ملی    

کارشناسان معتقدند بازگشت دلار از اضافه پرش باید در دو سناریو مدنظر قرار گیرد. با فرض  
حصول درآمدهاي نفتی، نرخ ارز تابعی از تراز تجاري و صادرات غیرنفتی است و با رشد صادرات، عدم

شود که نرخ ارز در  کند. اما حصول درآمدهاي نفتی باعث میز کاهش پیدا میتدریج قطر حباب اربه
ابرنوسان   بازانه و شرایط ایجادگذار باید به نحوي عمل کند که از امکان حمله سفته هزار تومان وجود دارد. در این حالت، سیاست20مدت کاهش بیشتري داشته باشد و حتی امکان نزول به زیر کوتاه

 پرهیز شود

کنند متفاوت بود، اما کارشناسان بر چند موضوع مهم تاکید می رییس جمهورهاي گرچه که اظهارنظرها و برداشت از صحبت   

ون نفت را ملاك قرار دهیم، این نرخ کند و بدون آن نیز معنی دیگر. اگر تحلیل نرخ ارز بدنخست اینکه نرخ ارز سال آینده تابعی از میزان فروش نفت است، بنابراین نرخ ارز با نفت یک معنی پیدا می
یابد. از سوي دیگر، احتمالا صادرات نفتی نیز بر روند نرخ ارز سال  ال افزایش صادرات غیرنفتی وجود دارد و در نتیجه اضافه پرش نرخ ارز نیز کاهش میتابعی از صادرات غیرنفتی است، که البته احتم

هاي ناگهانی رخ ندهد. تزریق دلارهاي نفتی براي کاهش نرخ ارز هاي تلخ گذشته در تثبیت دستوري نرخ ارز و پرشدرآمدهاي نفتی به شکلی باشد که تجربهآینده اثرگذار خواهد بود، اما باید مدیریت 
ها، نرخ ارز داراي حباب یا اضافه پرش بوده، اما باید این حباب  دلیل شرایط سیاسی و تحریمتواند تجربه بیماري هلندي در اقتصاد کشور را تکرار کند. موضوع دوم این است که در حال حاضر بهمی

هاي بازار حمایت شود و  نرخی را مدنظر قرار دهد که از یکسو از سمت متغیرهاي حقیقی و نرخگذار باید یکشکنی با سرکوب نرخ ارز به وسیله تزریق منابع نفتی اشتباه گرفته نشود. در نتیجه سیاست
کنندگان و صادرکنندگان ایجاد کندعادلی را براي وارداز سوي دیگر، یک ت . 
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توان یک نرخ را براي سال آینده در نظر گرفت و اعلام  در نتیجه کارشناسان معتقدند که نمی
ها و بازگشت  کرد که باید تنها بر این اساس حرکت کرد، اما حتی با پیش فرض رفع تحریم

هزار تومان با دامنه نوسان هزار تومان در  16درآمدهاي نفتی شاید نرخ ارز را بتوان در محدوده 
ترین موضوع ثبات و پیش بینی پذیر شدن نرخ ارز در یک  گرفت. درحال حاضر مهم نظر

جمهور، اظهارنظر برخی  هاي رئیساقتصاد» پس از صحبت محدوده مشخص است. «دنیاي
 .کارشناسان را درباره این صحبت جویا شده است

اره نرخ ارز بودجه جمهوري دربدر واقع کارشناسان به این سوال پاسخ دادند که اظهارنظر رئیس
  توان این رقم را معیاري براي ارز سال آینده دانست؟براساس چه معیاري بوده و آیا می

 

 اقتصاددانان 

بودجه وجود داشته است. باید مشخص هاي چند دهه اخیر در اي است که در طول تمام سالگیرد. این رویهمشخص نیست مبناي نرخ ارز بودجه بر چه اساسی شکل می:  اقتصاددان - نژادموسی غنی
هزار تومانی رسیده است. باید در تعیین این نرخ شفافیت وجود داشته باشد 11اي و کدام محاسبه به نرخ ارز شود که دولت براساس چه برنامه . 

ر خوب نیست. بودجه یک برآورد است و این کف قیمت ارز است براي منابع درآمدي این رقم عملی نیست، اگر هم عملی باشد براي اقتصاد کشو: معاون ارزي اسبق بانک مرکزي - سیدکمال سیدعلی
هزار تومان برسد خودش کار بزرگی است 20زیر  دولت. شاید میانگین درآمد فروش ارز باشد کالاهاي اساسی و فروش ارز نیمایی قیمت ارز اگر به . 

این صحبت آقاي روحانی دو نکته دارد: اول اینکه قرار است با وجود این سامانه فاصله بین نرخ ارز :  1400سخنگوي ستاد لایحه بودجه  مژگان خانلو ETS نرخ ارزي که آقاي روحانی گفتند نرخ ارز
قیمت ارز در بازار کند. وگرنه قرار نیست کار حفظ ارزش پول مینترجیحی و نیمایی کاهش پیدا کند. دوم اینکه این پیام را دارد که دولت قرار نیست از افزایش نرخ ارز کسب درآمد کند و درواقع با ای
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شود و دستوري هد داشت. چون نرخ ارز در بازار تعیین میتغییري داشته باشد و برداشت از صحبت آقاي روحانی نباید این باشد. بلکه منظورشان تاثیري است که این نرخ ارز در بودجه سال آینده خوا
 .نیست

هایی؟ چه بازاري؟ و با چه ویژگیاول باید پرسید چه نرخ ارزي؟ و در : اقتصاددان -دکتر سوري  

و به مقداري که لازم دارند در بازار تهیه کنند. دولت نشان داده    11500شود اما این به آن مفهوم نیست که واردکنندگان یا متقاضیان با نرخ تبدیل کنند؛ بله می 11500در بودجه را به  4200اگر نرخ 
شود. خوب خواهد تومان هم می7شناسیم! از این زاویه نگاه کردن بله ها را به رسمیت نمیگفت نرخ همین است و ما بقیه نرخ هم می 4200یان دلار شناسد. در جرکه فقط نرخ خود را به رسمیت می

 .بود محاسبات خود را انتشار عمومی بدهند

جمهوري نیست. اثر متغیرهاي خارجی و روند مذاکرات ایران با  بدهد، ولی این موضوع در دست رئیسکاهش نرخ ارز ممکن است در اقتصاد ما رخ : هیات علمی دانشگاه علامه طباطبایی  - علی مزیکی
شودط متغیر قابل کنترلی نیست و تحت فشار متغیرهاي خارجی تعیین میسایر کشورها در این موضوع اثرگذار است. در هر صورت این سیاست ارزي به درست یا غل . 

صورت ثابت. در بررسی نرخ ارز عوامل هزار تومان در نظر گرفته شده و نه به  11صورت میانگین بینی شده بهنرخی که در بودجه پیش:   اقتصاد دانشگاه علامه طباطباییاستادیار  -علیرضا توکلیان
تبع آن براي مذاکرات در  شود دولت هم براي اداره کشور و هم بهموجب می  پذیر نیست و همین مسالهمختلف تاثیرگذار باید به حساب بیایند. یکی اینکه بودجه سال آینده در سمت مصارف انعطاف

توجهی در نرخ ارز خواهند داشت. از طرف دیگر درآمدهاي نفتی ما در سال آینده در  ها نیز اثر قابلالمللی و گشایش در تحریمموضع ضعف قرار بگیرد. خود عوامل سیاسی مثل روابط بین
خاطر شیوع کرونا چندان مناسب نیست. دیگر تولیدکنندگان نفت نیز اگر  ها نیز برطرف شود شرایط بازار نفت بهمیلیون بشکه در روز نخواهد رسید. حتی اگر تحریم 2/  5م به ترین حالت هبینانهخوش 

شود جاري متحمل میاي که دولت در سالداخل کشور نیز به علت کسري بودجه شود. در حاضر به کاهش سطح تولید نباشند قیمت نفت پایین خواهد بود و در مجموع منابع ارزي بودجه حاصل نمی
هاي بالا خواهیم داشت که همین مساله نیز فشاري براي بالا رفتن نرخ ارز است احتمالا تورم   
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 کارشناسان بازار سهام 

تمام  هاي فعلی و با آگاهی از براساس فرمول:  عالی بورسعضو شوراي -بیدگلی سعید اسلامی
توان گرفت، در اینکه نرخ دلار چه در بازار آزاد و چه نیمایی  ها میایراداتی که بر این فرمول

هاي تعادلی خود قرار دارد، تردیدي وجود ندارد. با این حال دستیابی به نرخ دلار  بالاتر از نرخ
تی رویایی بیش نبوده و با هیچ مکانیزمی جز سرکوب قیم 1400تومانی در سال  11500

پذیر نیست. با توجه به مقادیر و روند متغیرهاي کلان دیگر مثل حجم نقدینگی و پول  امکان
بینانه است. باید گفت نرخ ارز در یک سیستم هزار تومان بسیار خوش 11رسد عدد به نظر می

شود و به همین خاطر از متغیرهاي دیگر مستقل نیست. نرخ ارز در آینده متاثر  مشخص می
زیادي است. بیش از هرچیز نیز وابسته به عوامل سیاسی است. اگر گشایشی واقعی  از عوامل 

هزار 11در بخش خارجی رخ دهد نرخ ارز مطمئنا کاهش پیدا خواهد کرد اما باز هم نرخ 
 .تومان به نظر دور از دسترس است

رود جلوي روند افزایشی نرخ دلار گرفته شود اما  ها، انتظار میي آمریکا و احتمال توافق با ایران و رفع تحریمجمهوربا توجه به انتخاب آقاي بایدن به ریاست:  کارشناس بورس -الدین جعفريحسام
مدت عملی باشد اما ید در کوتاهشود. کمتر از این نرخ شابینی میهزار تومان در بهترین شرایط پیش  22تا  20هزار تومان بیاید. اندکی کاهشی خواهد بود ولی بین  20بینی این نیست که دلار زیر  پیش

 پایدار نبوده و به نفع کشور هم نیست 

هزار تومان برسد ولی با   35تا  30بینی نیستند. با این موج تورمی که داریم قیمت دلار باید به ها قابل پیشها و دستکاريبینی کرد اما شوكها را پیشتوان روندمی:  کارشناس بورس - علیرضا کاهدي
بینی کردتوان پیشکند و نمیکار را سخت می  تواند اتفاق بیفتد کمیهاي سیاسی که میبازار و شوكدستکاري  . 

مباحث    هد شد اماقیمت دلار بستگی به صادرات و درآمدهاي داخلی کشور دارد. هرقدر درآمدهاي داخلی و صادرات کم شود مسلما دولت با کسري بودجه مواجه خوا:   کارشناس بورس -سپهر کشاورز
اي روي قیمت دلار اثرگذار خواهد بود. قیمت دلار تابعی از اینهاست. دولت احتمالا توافقاتی را در آینده  اف و رسیدن به توافق جدید هستهتیايانتخاباتی و همچنین احتمال بازگشت ایران به اف 
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رسد قابل دسترسی  نظر نمیبینی شده است بهتومان که براي دلار پیش 11500براي سال آینده دارد. اما با این حال رقم بیند که چنین برآوردي از قیمت دلار کند و اوضاع سیاسی را میبینی میپیش
 .باشد

کردند، این درحالی است  لار صحبت میهاي منسجمی براي کنترل قیمت دجمهور در تناقض است. سال گذشته نیز دولتمردان از برنامهواقعیت بازار ارز با اظهارات رئیس:  کارشناس بورس  -عظیم ثابت
هاي اقتصادي گویاي چیز دیگري  کنند اما شاخصبرابر افزایش یافت. فعالان اقتصادي از تقویت پول ملی استقبال می 2/ 5شد بیش از بینی میهزارتومان پیش 10که قیمت دلار که سال قبل حدود 

ویا است مگر اینکه ساختارهاي اقتصادي به دنبال بازگشت برجام، تغییر وضعیت صادراتی و نرخ سود بانکی با تحولات اساسی همراه شودتومانی وعده داده شده شبیه ر 500هزار و11است. دلار  . 

براي   1371گذاري قیمت دلار با پایه سال هاي ارزشنیز شاهد چندنرخی بودن قیمت دلار خواهیم بود. بر مبناي مدل 1400شواهد حاکی از آن است که براي سال :  کارشناس بورس -آرامحمد گرجی
درصد افزایش یافته و با   25شود. با توجه به اینکه دولت تمایل دارد بودجه را انبساطی جمع کند و آیتم مهمی همچون حقوق کارمندان بینی میهزارتومان پیش 24قیمت دلار حدود   99انتهاي سال 

شود. این درحالی  هزارتومان تصور می34حدود 1400رو نرخ دلار تعادلی تا انتهاي سال قطعی است از این 1400بنابراین کسري بودجه دولت براي  دلاري، 40تاکید بر احتمال عدم تحقق فروش نفت 
ت تورمی،بازار ارز را کنترل کند. ادله دولت براي دلار  المللی این نرخ حتی ممکن است افزایش یابد. مگر اینکه دولت با نگاه دستوري و کنترل انتظاراهاي سیاسی و بیناست که در صورت بروز تنش

تومانی است 4200هاي ارزتومانی همانند همان ادله 11500 . 

مقطعی بتواند قیمت دلار   صورتشود. شاید دولت براي کنترل انتظارات تورمی به هایی که در این خصوص داده میکننده قیمت دلار است نه وعدهمکانیزم بازار تعیین:   کارشناس بورس -محمد شکري
تومانی را انتخاب کرد و   2004شود. همانطور که دولت ارزنیز کشیده می 1400اند واین روند به سال سال اخیر روند منفی را طی کرده 10را دستوري سرکوب کند اما متغیرهاي کلان اقتصادي در طی 

خواهد کنترل بازار را دست بگیرد اما بازار نسبت به این ادعا روندي متفاوت نشان خواهد  تومانی می 11500نطقی مدیریت کنند الان هم با دلار اي متواند بازار را به شیوهمعتقد بود با این نرخ دلار می
 .داد

طور متوسط و در  هزارتومان خواهد بود. به  28ماه پایانی سال هزارتومان و سقف قیمتی آن در چند   22حدود 99رسد کف قیمت دلار تا پایان سال نظر میبه:  کارشناس بورس - هاشمیحسن برادران 
پذیر نخواهد بود. وضعیت قیمت دلار به  هزارتومان کاهش قیمت دلار امکان 25هزارتومان در نوسان خواهد بود. با توجه به افزایش قیمت دلار نیمایی به  26تا  24بهترین حالت دلار بر روي قیمت  

کند. با توجه به اینکه از اسفند ماه وارد حواشی انتخابات خواهیم اي در قیمت دلار ایفا میکنندهجدید نقش تعیینجمهوري کشورمان نیز بعد از سالارد؛ انتخابات ریاستهاي مختلفی بستگی دآیتم
صورت دستوري ثابت نگه دارندشد، ممکن است قیمت دلار را تا چند ماه به . 
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رسد برنامه چندانی  نظر نمیبینانه و رویایی بلکه کاملا بر خلاف منافع دولت است و بهتومانی بودجه نه تنها خوش 500هزار و 11جمهور در مورد دلار ظهارات رئیسا :  کارشناس بورس - محمد بابازاده
آورد. این نرخ دلار وضعیت تجارت خارجی کشور را با تصاد به ارمغان میتومانی که در بودجه عنوان شده عوارض بسیاري براي اق 11500داشته باشند. دلار  1400براي دلار تعیین شده دربودجه 

گذاردکند. افزایش واردات و کاهش صادرات یکی از پیامدهاي منفی این نرخ است که تبعات منفی بر کل اقتصاد کشور برجاي میاي مواجه میمشکلات عدیده . 

گیرد یا نه چون در این مورد ابهام وجود دارد اما اگر هم این لایحه تصویب شود براي ارز چند نرخ لایحه بودجه مورد تصویب مجلس قرار می اولا باید دید آیا کلیات :  کارشناس بورس -پیمان حدادي
اشد ولی عمده ارز با نرخ نیمایی خواهد بود.  هزار تومان ب11ین نرخ ارز  و بخشی هم نرخ نیمایی که در مجموع شاید میانگ 11500براي کالاهاي اساسی، دیگري ارز  4200تعیین شده است؛ یکی 

 گذارد. درست است که در بودجه فروش بیش از دو میلیون بشکه در نظر گرفته شده است اما بیشتر این فروش براساس اوراق است و بر روي همینفروش نفت فاکتوري است که بر روي نرخ ارز اثر می
کنند یعنی نصفش در دست این دولت است و نصف دیگرش در دست دولت بعدي. بنابراین ممکن است دولت بعدي  را دو دولت اجرا می 1400ن بودجه سال مساله نیز اما و اگر وجود دارد. علاوه بر ای

 .که بر سر کار بیاید متمم روي بودجه بگذارد و خیلی چیزها را تغییر دهد

هاي مختلفی براي محاسبه نرخ ارز وجود دارد که اي روحانی این نیست که دلار با شیب تند و سریع به این رقم برسد. روشهاي آقاستنباط من از صحبت:  کارشناس بورس  -امیرعلی امیرباقري
از آن خارج کنیم نرخ دلار را محاسبه  اي که درآمدهاي نفتی را توان از نسبت تورم ایران و تورم آمریکا در یک سال پایهترین آن روش برابري قدرت خرید است. با توجه به تعدیل این فرمول میمعروف

صورت دستوري پایین نگه داشته شده بود اما بازار خودش جهتش را پیدا کرد. نیاز بازار و اقتصاد ایران اکنون و در  اي داشتیم و بهشد چون تورم انباشته کرد. قطعا نرخ دلار باید با افزایش مواجه می
دلیل  هاي اقتصادي بیرون بیاید و هیچ دستور و فرمایشی پشتش نباشد. بالا رفتن و پایین آمدنش بهشد. نکته مهم این است که نرخ دلار از دل واقعیتآینده این نیست که رقم دلار چه عددي با

هاي پنهان اقتصاد را از بین ببریمشته باشیم و رانتفشارهاي اقتصادي نباشد و از طرف دیگر سایر بازارها هم در یک تعادل نسبی با نرخ ارز به سر ببرند تا بتوانیم رشد اقتصادي را دا . 

خواهد بود. یعنی حرف ایشان به لحاظ غیر عملیاتی بودن  4200و زمان معرفی ارز  97برابر شاخص تورم فروردین  3بیش از  1400شاخص تورم در فروردین :  کارشناس بورس -شروین شهریاري
شود است. هر چقدر آن محقق شد این هم میآن زمان  4200شبیه همان نرخ دستوري   
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 معامله گر منضبطکتاب 

 نویسنده: مارك داگلاس  

 

در نظر گرفته شده است و در کنار    یمیصنعت قد  کیمنتشر شد و به عنوان    1990، در سال  "معامله گر منظم"کتاب مارك داگلاس،    نیاول
  ی با مفهوم روانشناس   يگذار  هیصنعت سرما  يکتاب ها  نیاو به عنوان اول  يمنتشر شد، کتاب ها  2000که در سال    "تجارت در منطقه  "کتاب  

گرفت.    یتجارت صورت م  وهی ش  نیدر ا  يکمتر  اریبس  يشود، رهبر   دهیشن  میمفاه  نیاز آن که ا  شی. سال ها پ وندش   یتجارت محسوب م
چهار بخش جدا و کامل، قابل    یعنی. وب  یپوآلا ت  سندهینو  اریمارك و دست  ی، در فرمت اصل"تاجر کامل  "او،    يکتاب ها   نیاز آخر  یکی

به    يبرا  یاست که تاجران از هر سطح مهارت بتوانند انتخاب کنند که در چه فصل  نیاز ا  افتنی  نانیاطم  يت برانوع فرم   نیاست. ا  یدسترس
پوآلا    يکه با همکار  "از عملکرد تجارت  یکتاب کوچک"کتاب ها،    نیاز ا  گرید  یکیکنند.    تیتجارت خود فعال  يچالش ها   رییتغ  ای  یروزرسان

هر چالش    رییتغ  ای  یدهد که در مورد به روز رسان  ین فرمت به خواننده اجازه میاست. ا  ینوع فرمت قابل دسترس  نیدر ا  زینوشته شده، ن
پاسخ مطالعه کنند.    يجستجو  يرا برا  یبخش  نیکتاب چند  کیکه تمام    نیکه ممکن است داشته باشند، مطالعه کنند، بدون ا  یبازرگان  ژهیو

  ر ی اخ  يکتاب ها  نیاز محبوب تر  یکیاست و    یقابل دسترس  نونپوآلا نوشته شده است، هم اک  ير که با همکا  "تاجر منظم شدن  کی"کتاب  
  ، ی لهستان  ،ي کره ا  ،یژاپن  ،ییایتالیا  ،ي )، فرانسودهیچی(به زبان ساده و پ  ینیچ  يمارك به زبان ها  هیآن هاست. تا به امروز، دو کتاب اول

  2017در سال    زین  "تاجر کامل"خواهد شد. کتاب    مهترج  يشتریب   یخارج  يزبان ها   ندهیترجمه شده است و در آ  ییایچک، و اسپان  ،یپرتغال
چک منتشر شد. مارك در سال    يبه زبان جمهور  2019  لیاوا  ای  2018در سال    "تاجر منظم شدن  کی "ترجمه شد. کتاب    یبه زبان ژاپن

و   يگذار  هیصنعت سرما  يبرا   جارتت  یدرباره روانشناس  یآموزش  ي و برنامه ها  ناریسم  يتاجران کرد، و به اجرا   يگر  یشروع به مرب  1982
که چگونه همواره موفق باشند    نیدرباره ا  کا،یدهه ها ادامه داد. همان طور که به تاجران در سرتاسر آمر  يتاجران به صورت جداگانه برا   يبرا 

وع  ر ، پوآلا ش2000کشور سفر کرده اند. در سال    18بوده و به همراه پوآلا به  سخنران    ایدر سراسر دن  ناریسم  نیدهد، در چند  یآموزش م
مارك و پوآلا با    یزبانی ، آغاز م  2010سال    یبه حالت آموزش روزانه خود بازگشت. ماه م  زیکرد به آموزش تمام وقت به تاجران، و مارك ن

 کارگاه ها در حال اجرا هستند.   نیشد. ا  جادیاتوسط پوآلا    تیموفق  یاز روانشناس  يدیجد  نهیزم   نینتجارت بود، و هم چ  یروانشناس  یبه کارگاه ها از جنبه روان  وستنیپ
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