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 فهرست مطالب بولتن سرمایه گذاری هفتگی
 در هفته ای که گذشت سرمایه بخش اول : بازار

 اطلاعات بازار سرمایه در هفته گذشتهبخش دوم : آمار و 

 بخش سوم : بازارهای جهانی

 بخش چهارم : آمار و اطلاعات سهام گروه دی و بنیاد شهید  

 بخش پنجم : تحلیل بنیادی 

 شرکت صنایع لاستیکی سهند  •

 بخش ششم : تحلیل تکنیکال  

 )پسهند(  شرکت صنایع لاستیکی سهند  •

 )وبوعلی( شرکت سرمایه گذاری بوعلی •

 )زکوثر(  سرمایه گذاری کشاورزی کوثر •

 )ثعمرا( شرکت عمران توسعه شاهد  •

 معرفی کتاب و چکیده مقالهبخش هفتم :  
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 .…بازار سرمایه در هفته ای که گذشت

ها به فلزات    یقیروز،  توجه حق   نی. در اافتی  شیواحد افزا  31،566تومان بود. شاخص کل بورس    اردیلیهزار م  1.52حدود    یقیتومان و ورود پول حق  اردیلیهزار م  15.5ارزش معاملات خرد روز شنبه  

  .کردند تیها حما  یشیو پالا یها از بانک  یوحقوق یمیو پتروش یاساس

. عمده  دند یخر  ییغذا  ،یی ها دارو  یقی. حقافتی واحد کاهش    5،802به صفر بود. شاخص کل بورس    کینزد  ینگیخروج نقد-ورود  ندیتومان بود. برآ  اردیلیهزار م  18.8  کشنبهیمعاملات خرد روز    ارزش

 .فولاد، تجارت، خودرو بود دها یو در صدر خر دند یخرها بانک و خودرو  یها در غبهنوش، ملت، فخوز، برکت، ولبهمن، دفارا، درهآور بود. حقوق دیخر

و  چند   یقیحق  داریمورد توجه خر  مهیب  ،یمیواحد افت کرد.  پتروش  2،731کردند. شاخص کل بورس    قیتومان پول تزر  اردیلیم77ها    یقیتومان بود. حق  اردیلیهزار م  15معاملات روز دوشنبه    ارزش

  .ها بودند  یحقوق تیها مورد حما ی شیبانک، خودرو و پالا ،یصنعت یها یرشته ا

ثاخت، شبندر مورد   ، یک ی.کپارس، خساپا، خودرو، وندندیخر  یها خودرو، دارو، کاش  یقیتومان ثبت شد، حق  اردیلیم802   یقیتومان بود، ورود پول حق  ارد یلیهزار م  17.1سه شنبه ارزش معاملات    روز

 د ی ریال رس  ونیلیم211ها روز گذشته به    یقیحق  دیها بود. اختلاف سرانه خر  یحقوق  تیمورد حما  لتوبموتجارت،    ، ی. فولاد، شستا، فملدندیخر  یو چند رشته ا  یها فلز  یها بود. حقوق  یقیتوجه حق 

  .است ریاخ یاعداد ماه ها نیاز بالاتر یک ینسبت به چند روز قبل رشد کرده و  ،یقیهر حق  د یخر یدهد اردرها ی که نشان م

را ثبت کرد.    شیواحد افزا  2،872از شروع معاملات،    یروند کاهش  کیبود. شاخص کل بورس در    اردیلیم  385حدود    یقیتومان و ورود پول حق  اردیلیهزار م  17.5معاملات  روز چهارشنبه حدود    ارزش

 .  کوچک است  یبا توجه به حرکت شاخص هم وزن، اقبال بازار به سمت شرکت ها
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 رانیاخبار ا

 

  ی مال  نیتام  زانیجمع م  نی. بنابرادیدرصاد به فروش رسا21/5و   20/5حدود   یهابا نرخ  یتومان اوراق دولت اردیلیم 880هزار و   ۴  یحراج اوراق دولت نیامیدر سا  ،یبراسااس اعلا  بانک مرکز •

تومان( و فروش عمده اوراق   اردیلیم 1،1۴0صاورت گرفته )  یدهایها از خرساهم کم بانک تههف نی. نکته جالب توجه در حراج ادیتومان رسا اردیلیم 270هزار و   8۹حراج به رقم   30دولت در 

 فرابورس بود. قیاز طر

 

اسات. مقاصاد  درصاد کاهش داشاته  20دلار بوده اسات که نسابت به مدت مشاابه ساال قبل    ونیلیم 100و   اردیلیم  25 یماهه ساال جار  ۹در   رانیا  ینفت ریصاادرات غ  زانیبراسااس آمار گمر،، م •

نسابت به مدت مشاابه ساال  یدرصاد 16دلار با کاهش    ونیلیم 800و    اردیلیم 26مدت   نیدر ا تواردا  زانیاند. مافغانساتان و... بوده ه،یعراق، امارات، ترک ن،یارزش چ  بِیبه ترت  رانیا  یصاادرات

 هند و آلمان و.. بوده است.  ه،یامارات، ترک ن،یچ یقبل و از کشورها

 

 روشیبازار در هفته پ

 

از شرکتها خواهد بود. به عنوان   یاریبس  یآن چه مهم است گزارش درخشان سه ماهه سو  برا انیم نیو در ا ردیگیسامانه کدال قرار م یبر رو  جیآذرماه به تدر یها براگزارشات ماهانه شرکت •

  یبالاتر از شاش ماهه اول گزارش خواهند نمود. برا  یدر ساه ماهه ساو  ساود  ،یسا یو  یمتانول و پ   یجهان  یهامتیبه لطف رشاد قابل توجه در ق  ریغد یمیزاگرس و پتروشا یمیمثال پتروشا

 منوال است.  نیبه هم طیشرا زین  یو معدن یفلز  یهاشرکت

 

  یبه ازا  نیام  ییاتکا مهیالبرز و ب مهیب یهااصافهان، بندرعباس و تهران و شارکت  یها  شاگاهیشاامل پالا  یساها  دولت یبرخ  یبلوک دیخر یبانک به دولت برا ۴ شانهادیبر پ   یمبن  یامهبا انتشاار نا •

پسااا  یکند انعقاد قرارداد تجار  یم تیاحتمال را تقو نیچه که ا. آنرندیتوجه بازار قرار بگ مورد  گریبار د  یشاایپالا  یشااود که نمادها  یم ینیب  شیپ  یشااتیمع  یهاطرح  یمال  نیو تام ونیرد د

 نفت خا  است. متیو صعود ق تیبرگز



 
 
 


 

    بخش دوم 

 آمار و اطلاعات بازار در هفته گذشته 



   1399هفته اول دی ماه    
 
 


 

 آمار و اطلاعات بازار سرمایه در هفته گذشته

 

 

 

 روزه )درصد(   10بیشترین کاهش بازدهی    روزه )درصد(   10بیشترین افزایش بازدهی  

  شپنا   حاسا
  دی   بوعلی 
  خساپا    دانا 
  شستا   غچین
  حکشتی    کماسه

      
 P/Eکمترین   P/Eبیشترین 

  چنوپا   کبافق 

  وسرمد   خکمک 

  یاران   بایگا 

  ودانا    سیلام

  وسلرستا   وملی 
      

 EPSکمترین    EPSبیشترین  

  سمایه   شفن 

  وزمین   آکنتور 

  فسدید    خبازرس 

  وآیند   زاگرس 

  فجوش    آریا

 

 درصد تغییر  میزان تغییر  بسته کمترین مقدار  بیشترین مقدار  باز  شاخص هفتگی

% 2.44 18,459 1,447,855 1,400,376 1,454,391 1,429,396 شاخص کل بورس   

%5.77 1,099 20,143 19,044 20,201 19,044 شاخص فرابورس   
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 در هفته گذشتهبازده بیشترین و کمترین های صنایع با 
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

 

%

%

%

%

%

%

محصولات 

فلزی

نرم افزار و 

خدمات

سایر مواد ماشین الاتشیرینیجاتوسایل خانگیچوبداروییحفاری

معدنی

حمل و نقل از 

طریق خطوط 

راه اهن

بازده هفتگی %%%%%%%%%%
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هتل و 

رستوران

فراورده های چاپ و نشر

نفتی

تولید کود و خودرو

ترکیبات 

نیتروژن

سخت افزار و 

تجهیزات

پیمانکاری مخابراتنساجی

صنعتی

خدمات 

برق-رفاهی

بازده هفتگی %%%%%%%%%%
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11,282,000
11,269,000

11,260,000

11,219,000

11,168,000

 گذشتبازارهای موازی در هفته ای که 
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 بررسی روند تغییرات سطح عمومی قیمت ها  

 ی ساا  جار ی، از ابتدا98، و کاهش قابل ملاحظه در ساا   1398تا بهار ساا    97کم ساابقه در ساا     یری. نرخ تورم نقطه به نقطه پس از اوج گدیرسا یمقدار خود در ساا  جار نیتورم آذر ماه به کمتر

م ماهانه از در آذر متوقف شاد و با افت تور  یروند صاعود نیدلار ا متیو افت ق یبا کاهش انتظارات تورم  اما. دیدرصاد رسا 46.4  یعنیرا به خود گرفت و در آبان ماه به اوج خود   یتند  یمجددا روند صاعود

ماه، تا    ید  یدرصاد برا  کی نیب ران،یتورم ماهانه در دو دهه گذشاته در اقتصااد ا  نیانگیم  درصاد بازگشات.  44.8درصاد در آذر، تورم نقطه به نقطه به رقم   2ساا  به   یماه ابتدائ  8درصاد در  4متوسا    

  5.2 ودرصاد در مهر    7ماهانه   یهابلندمدت خود بالاتر اسات، اما پس از تجربه تورم  نیانگیاز م  ی. لذا تورم آذر ماه ساا  جاردرصاد اسات  1.4آذر ماه معاد     نیانگیمهر ماه بوده و م یدرصاد برا 2حدود  

 ن یو اثرات متعاقب آنها بر بازار ارز و همچن ران،یبلوکه شاده ا ریآزاد شادن ذخا  نطوریو هم  یدر صاادرات نفت  شیبا گشاا رودی. انتظار مخوردیدر آذر ماه به چشام م یدرصاد در آبان، کاهش قابل ملاحظه ا

 ادامه دار باشد.  یروند کاهش نیبودجه دولت، ا یکسر  نیتام
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 بخش سوم 

 بازارهای جهان        
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
 

 بازارهای جهانی

  21-Dec-20 22-Dec-20 23-Dec-20 24-Dec-20 

Crude Oil  نفت خام
Brent crude oil  نفت  خام برنت 
Natural gas  گاز طبیعی 

Gold  طلا
Silver  نقره
Copper  مس 
Steel  فولاد
Lead  سرب 
Zinc  زینک 

Iron Ore  سنگ آهن
 

 21-Dec-20 22-Dec-20 23-Dec-20 24-Dec-20 25-Dec-20 

Bitcoin  ارز دیجیتال 

EUR/USD  یورو به دلار
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
 

 طلا

 یرا منتشور کرده که بانک مرکز یطلا گزارشو  یجهان  یطلا. شوورا  دیخر  یکشوورها برا یهجوم بانک مرکز

تن طلا   ۲۵رفته اند و تنها در ماه اکتبر   سوکیکاهش ر یبرا  یطلا به عنوان عامل  دیکشوورها به سو ت خر

 یاعلام کرد؛ پس از دو ماه متوال یطلا در گزارشوو  یجهان  یکرده اند. به گزارش مشوور ش شووورا  یداریخر

 طلا کردند. دیدر ماه اکتبر اقدام به خر یمرکز  یفروششبانک ها

 

 

 بیت کوین

 

کوتاه مدت اسوت اما  یروند نزول  انگریبازار رمزارزها ب  یهاگنالیاز سو یاگرچه برخ  نشیبه گزارش اقتصوادآنلا

روز    یدر حال  نیکوتیب .مشوواهده شووده اسووت نیکوتیب  یتقاضووا شیافزا  یعرضووه در پ  شیه چنان افزا

 نیا  شووتریهر چه ب دیخر یگذاران برا  هیسوورما یهزار دلار را رد کرد که اشووتها ۲۴مرز  گریگذشووته بار د

 یخود اعلام کرد که ط یهااز گزارش  یکیدر   CryptoQuant یلیتحل  بعنم  .اسوت  افتهی شیرمزارز افزا

  ونیلیم ۲۷۸معادل   نیکوتیهزار ب ۱۲از   شیرمزارز با ب نیگذشوته تنها شواهد دو برداشوت بزر  ا یروزها

 بوده است. یدلار در طول هفته جار
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
 

 دلار

تواند به عنوان   یکه م یدر اقدام  ترزشیبه نقل از رو سنای. به گزارش اافتی شیو پوند افزا  ورویارزش دلار مقابل  

با   نیچ ییکردش وزارت دارا  یابیارز  کایبا آمر یتجار  یکاسووتن از تنش ها  یبرا نیمثبت از طرف چ  یگنالیسوو

شووند را  یکه مشو ول تعرفه ن  کایآمر ازخود  یشوش محصوول واردات  تیاعلام کرد که معاف یا هیانیصودور ب

ع ل    یماه اعتبار خواهد داشوت و در راسوتا ۱۲به مدت   ینیطبق اعلام طرف چ  تیمعاف نیکند. ا  یم  دیت د

در قالب فاز نتسووت توافق   نیشووود. چ  یانجام م  کایبا آمر یکشووور در فاز نتسووت توافق تجار نیبه تعدات ا

 ی کشوور با هدف کاسوتن از مازاد تراز حسواب تجار نیش واردات خود از ایمتعهد به افزا  کایخود با آمر یتجار

کشوور  نیگسوترده کرونا به اقتصواد ا بیرسود که آسو  یم  انیبه پا یطیدلار در شورا  یبرا ۲۰۲۰  سوال ت.خود اسو

 ی قرار داد. ارزش دلار مقابل ارزها  یدیفشوار شود  ریبه چاپ گسوترده پولش دلار را ز یو وادار شودن بانک مرکز

  نیاز بدتر  یکی بیتتر  نیبه طور متوسو  شوش درصود کاهش را تجربه کرد تا بد ۲۰۲۰در سوال    یمعتبر جهان

 ن یمعتقدند اسوتقرا  سونگ  یاز کارشوناسوان ارز یاریبه ثبت برسود. بسو  ریدهه اخ کیدلار در طول   یسوال ها

  ی کشوور باع  خواهد شود دلار در ماه ها  نیمصورف کنندگان ا  یو کاهش توان مال  ییکایآمر  یکسوب و کارها

 خود داشته باشد. یاصل یرا در برابر رقا یرب اند و کار دشوا  یک اکان تحت فشار باق زین ۲۰۲۱نتست سال 

 نفت

از افت   یکه حاک  ینفت خام در معاملات چهارشوونبه شووب به دنبال اخبار   تیق  شیسوویبانیبه گزارش سوو

به  ۲۱:۴۸به نقل از مهرش تا سوواعت    نیگزارش اقتصووادآنلا  به .بود جهش کرد  کایسوووخت آمر یانبارها  ریذخا

 ایودرصووود   ۲.۴۶نفوتش    تیق  یال للنیمارک بهر بشوووکوه نفوت خام برنتش بن  دیوخرشیپ    تیوقت تهرانش ق

 .دیدلار رس  ۵۱.۳۱دلار جهش کرد و به  ۱.۲۳
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
 

 شاخص های جهانی

NAME % CHANGE TIME (EST) 

DOW JONES 
S&P 500 

NASDAQ 
Euro Stoxx 50 

FTSE 100 
DAX 

NIKKIE 225 
TOKYO 

 

 DOW JONES S&P 500 NASDAQ Euro Stoxx 50 FTSE 100 DAX NIKKIE 225 TOKYO 

Indeces Change% (1 Month) 
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
 

 اخبار جهانی

 یشووینفت با روند افزا   تیتقاضوواش ق  شیافزا  لیمتحده به دل الاتیا  ینفت  ریکاهش ذخا زیو ن  تیدوران پس از برگز  یاروپا برا  هیو اتحاد  ایتانیبر  انیم  تجاری  قرارداد  انعقاد با

دلار و وسوت تگزاس   ۵۱شو ال   یایحاضور نفت برنت در الشودند. در ح  یخوش نشوان داده و صوعود  یرو  تیبه برگز  زین ییاروپا  یبورس ها  گرید یمواجه شوده اسوت. از سوو

 دلار است. ۴۸ تیینترمد یا

گرفتش شواهد   ینشوات م  یاز کشوورها که از پاندم یاریدر بسو  یاز تورم و کاهش ارزش پول مل  یناشو یها  سوکیر  یبرا یبه عنوان پوشوشو  یلادیم  یسوال جار یانس از ابتدا

به   کایآمر  یها  ارسوتانیدر ب  ۱۹-د یکوو  کسونها دوز از وا  ونیلیبلا اسوتفاده ماندن م  کاشیدر آمر  یکاریب   هیدرصود رشود بوده اسوت. کاهش درخواسوت کنندگان ب  ۲۳از   شیب

 داتیدر مقابل کرونا و ت ه  یدلار  ونیلیم  ۹۰۰  یتیاظهارات مترب دونالد ترامپ در مورد بسووته ح ا  تشیپسووا برگز  یافق بر سوور قرارداد تجارعدم اسووتقبال مردمش تو  لیدل

 ریاخ  ینوسوووانات انس در روزها  یرا بر رو  یمتفواوت  راتیبوده اند که تاث ید کروناش اخبوار مه یوجد   روس یمقوابلوه با و  یبرا ییاروپا  یکشوووورها  یو برخ ایوتانیبر  رانهیسوووتوت گ

هزار تومان در حال معامله    ۹۵۰و    ونیلیم  ۱۱  یدر بازار تهران در حوال  یدلار قرار گرفته اسوت. سوکه بهار آزاد  ۸۸۳ش۱  یدر حوال  یدارینسوبتا پا   یگذاشوته اند. انس در شورا

 است



 
 
 


 

  چهارمبخش 

شهید  سهام گروه دی و بنیاد  آمار و اطلاعات  
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
 

 گروه دی  

 

  بازده صنعت مرتبط  بازدهی هفته  )درصد(  ریال(ارزش معاملات )میلیارد   حجم معاملات )میلیون سهم( قیمت پایانی  کمترین قیمت بالاترین قیمت نام شرکت 

  دی
 ودی

 وبوعلی
 دماوند 

 

 بنیاد شهید   

 
  بازده صنعت مرتبط  بازدهی هفته  )درصد(  ارزش معاملات )میلیارد ریال( حجم معاملات )میلیون سهم( قیمت پایانی  کمترین قیمت بالاترین قیمت نام شرکت 

  زکوثر
 بزاگرس 
 تشاهد  

 ثعمرا 
 آوا نوین 

 تکشا 
 غدام 

 زشریف  
 زماهان

 



 
 
 


 

 

 بخش پنجم  

کت صنایع لاستیک سهند  تحلیل بنیادی شر
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
 

 

 تاریخچه شرکت 

در   ۱۳۳۸شرکت صنایع لاستیکی سهند در سال  گروه شامل شرکت صنایع لاستیکی سهند)سهامی عام(، شرکت اصلی و شرکت سرمایه گذاری صنایع لاستیکی سهند)سهامی خاص( شرکت فرعی است.  

  ندهتاسیس و راه اندازی شد و با گذشت کمتر از سه دهه به اولین و بزرگترین تولید کن  متر مربع با هدف تولید انواع کفپوش و قطعات و نوارهای لاستیکی در نزدیکی تهران  ۱۸۰۰۰زمینی به مساحت  

زمندی های صنایع سبک انواع ورقه ها و قطعات لاستیکی و تنها مجری آستر کردن سطوح با ورقه های مات لاستیکی در ایران تبدیل شد و به عنوان تامین کننده نیا  و  تسمه نقاله، کفپوش های ورزشی،

در حال حاضر شرکت صنایع لاستکی سهند ، جزء واحدهای تجاری  فرعی شرکت کربن ایران که از زیر مجموعه های شرکت سرماصنایع پتروشیمی    .و سنگین کشور مسئولیت شگرفی را بر عهده گرفت

فعالیت اصلی شرکت ساخت و تولید انواع تسمه نقاله   رکت سرمایه گذاری تامین اجتماعی است.  زیر مجموعه شرکت سرمایه گذاری نفت و گاز و پتروشیمی تامین می باشد و واحد تجاری نهایی گروه، ش

لاستیک کشور و امروزه سهند با تکیه بر نزدیک به نیم قرن تجربه در صنعت   . باشدهای لاستیکی، چسب، انواع قطعات و محصولات لاستیکی و واردات مواد و تجهیزات مورد نیاز میهای صنعتی، کفپوش

روغن و حرارت و ارائه کفپوش های ورزشی لاستیکی در طرح   با بهره گیری از متخصصین و پرسنل ورزیده و با تجربه خود گام های اساسی در ساخت تسمه های لاستیکی و قطعات مقاوم در برابر سایش ، 

شرکت صنایع لاستیکی سهند )سهامی عام( با بیش از نیم قرن تجربه در طراحی و تولید   . اده در صنعت خودرو برداشته استها و رنگ های متفاوت ، رابر لاینینگ و همچنین قطعات لاستیکی مورد استف

،قطعات لاستیکی پرسی )از جمله  BS ارداستاند براساس و دنیا روز به منجیدهای از استفاده با ، متر سانتی ۱۰-۱۶۰ عرض  میلیمتر از یک لایه تا چند لایه و ۳۰-۳  انواع تسمه نقاله لاستیکی از ضخامت

ی ، رابر نمودن مخازن و غلطک پیچی وانواع کامپاندهای  ضربه گیرها “فندر”(، ورق های لاستیکی )مقاوم به روغن، ازون، حرارت وسایش(، قطعات اکسترودی )شیلنگ ،پروفیل و سایر(، کفپوش های ورزش

، آمادگی خود را جهت اخذ انواع سفارش متنوع و جدید در سطح گسترده و بصورت فروش مستقیم )در ISO14001 و    ISO9001-  2008 امه هایلاستیکی )مستربچ( و با در اختیارداشتن گواهی ن

چشمگیر در وقت و هزینه ها در حوزه صنعت لاستیک    محل شرکت( بدون واسطه و با قیمت به مراتب ارزانتر، مطمئن تر و کیفیت برتر و رعایت دقت و سرعت وارائه خدمات پس از فروش و صرفه جویی

  اسمی   ظرفیت  درصد  45  در  تقریباً  عملی،  و  اسمی  تولید  ظرفیت  به  توجه  با   که  تن قطعات فنی است  ۱.7۰۰تسمه نقاله و    تن    ۶.۰۰۰ظرفیت تولید این شرکت . فوق الاشاره اعلام می دارد  در زمینه های

در سال های مالی تنی    ۱.۰۰۰این طرح توسعه بر روی ظرفیت بلااستفاده خط موجود شرکت خواهد بود و ظرفیت    که  تولید تسمه نقاله سیمی را وارد مدار کند  ند و در نظر دارد خطمی ک  فعالیت  خود

 آینده در بر خواهد داشت.
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   محصولات اصلی شرکت

محصول اصلی شرکت صنایع لاستیکی سهند، تسمه نقاله لاستیکی مستحکم شده با مواد نسجی بوده که این محصول جهت حمل مواد و کالا  

د در صنایع مختلف از قبیل سیمان، فولاد، معادن، کاشی و سرامیک، قندو شکر، پروژه های حفاری تونل، بنادر و بازیافت زباله و غیره کاربر

 دارد. 

 این محصول جهت پوشش سطح صاف و در محیط های باز و بسته استفاده می گردد. لاستیکی:  کفپوش •

کاربرد فراوانی بدین منظور   با توجه به استفاده فراوان از محصولات لاستیکی جهت تولید انواع واشر و قطعات صنعتی در صنایع مختلف کشور، این گروه از محصولات شرکت  ورق های لاستیکی: •

 بخشی از نیاز کشور توسط این شرکت تامین می گردد.  داشته و 

مس، سرب و روی کاربرد فراوان یکی از خدمات ارائه شده توسط شرکت سهند، رابر نمودن سطوح فلزی انواع مخازن و غلطک های صنعتی میباشد که عمدتاً در صنایع پتروشیمی،    رابر لاینیگ: •

 دارد. 

 محصول دارای کاربردهای مختلفی از قبیل صنایع راه و ساختمان، خودرو، کاشی و سرامیک می باشد.  این قطعات لاستیکی پرسی و اکسترودری: •

 گردد. این محصول نیمه ساخته شرکت سهند بوده که خود نیز به عنوان محصول نهایی به فروش می رسد و عمدتاً توسط شرکت های قطه ساز خریداری می  خمیر خام لاستیکی: •
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سرمایه و سهامداران شرکتترکیب    

در حرال حاضرر، سررمایه  برت  .میلیرارد ریرال افرزایش یافتره اسرت ۳5۰میلیرون ریرال بروده کره طری چهرارده مرحلره افرزایش سررمایه بره مبلر    5در بردو تاسریس مبلر   مرذکور،  سرمایه شررکت  

ریررالی مرری باشررد کرره تمامرراً پرداخررت شررده  و ترکیررب سررهامداران در ترراری   ۱۰۰۰میلیررون سررهم  ۳5۰میلیررون ریررال منقسررم برره  ۳5۰.۰۰۰شررده شرررکت صررنایع لاسررتیکی سررهند مبلرر  

 .می باشد زیرنمودار  بشرح 2۸/۰9/۱۳99

 

 

 

 

53/

/

7/56/6

/5
/33

/3

/ /57

ترکیب سهامداران

شرکت کربن ایران

شرکت سرمایه گذاری هامون کیش

شرکت سرمایه گذاری صنایع پتروشیمی

شرکت سرمایه گذاری صنایع شیمیایی ایران

صندوق سرمایه گذاری ارزش آفرینان دی

شرکت سرمایه گذاری و توسعه صنعت نیوان ابتکار

شرکت سرمایه گذاری سرمایه گستر سهند

صندوق سرمایه گذاری مشترک کو ر

سایرین
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 بررسی وضعیت تولید

 

ای است. برای تولید نوار نقاله ابتدا مواد اولیه شامل کائوچو، روغن، دوده و... طبق فرمولاسیون مشخص با هم ترکیب  یک سیستم انتقال مواد تسمه  نقاله است که جزء حمل کنندهحصول اصلی شرکت نوار  م

تسمه نقاله   شود.سیم یا منجید به عنوان کالای نیمه ساخته وارد ماشین پرس پخت میآید. در نهایت خمیر کلندر یا ورق شکل،  شوند، سپس در مرحله کلندرینگ خمیر خام به شکل ورق در میمی

  درصدی به خود  5۰سهم  ) چین، ترکیه، هند، آلمان، تایوان  و ایتالیا (هزار تن است که واردات ۱۰شود. میزان مصرف کشور در حال حاضر مصرفی در ایران از دو محل تولیدات داخلی و واردات تامین می

درصدی، لاستیک دنا و زرین بسپار ایرانیان است. در دو سال گذشته با توجه به وضعیت اقتصادی   5۰اختصاص داده است. سه شرکت تولیدکننده تسمه نقاله در ایران شامل صنایع لاستیک سهند با سهم  

 هزار تن از میزان واردات کاسته شده است.  2کشور 
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 بررسی وضعیت فروش 

 

 

88

575



733/858

38776/73

36

37

38

پیش بینی۱۳99

پیش بینی۱4۰۰

(میلیون ریال)مبلغ فروش 

%

5%

%

36 37 38 پیش بینی۱۳99 پیش بینی۱4۰۰

(ریال)توزیع فروش 

تسمه نقاله قطعات فنی
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تن   ۳.۳4۰میلیارد ریال بوده که این میزان از محل کلیه فروش تسرمه نقاله بدسرت آمده اسرت. در برآورد کارشرناسری سرال جاری، فروش ۱.۳99به مبل    ۱۳9۸  درآمد حاصرل از فروش شررکت در سرال مالی

درصرد رشرد خواهد داشرت. افزایش درامد نسربت به سرال قبل، بابت پیش بینی افزایش در نرش فروش    ۶5میلیارد ریال پیش بینی شرده اسرت که در مقایسره با سرال قبل حدود   227۰تسرمه نقاله به ارزش  

درصرد بودجه به فروش رسریده اسرت. همچنین، نرش فروش محصرولات  7۱میلیارد ریال و معادل    ۱.2۶4تن محصرول به ارزش   2.2۸۳ماهه سرال مالی جاری بیش از  ۸محصرولات می باشرد. طی عملکرد  

ریال به تن بوده و این نرش در دو ماهه اخیر  )مهر و آبان( سال جاری ۶۳4.9۳2.۸99مبل  ۱۳99اره رو به رشرد بوده اسرت. نرش فروش محصرول تسمه نقاله بعنوان محصول اصلی شرکت در سال شررکت همو

درصرد تولید در نظر گرفته شرده اسرت. فلذا، نرش فروش   45ماهه اخیر شررکت و با ظرفیت   ۸ملکرد برابر با ع  ۱۳99ماهه سرال   4اسرت. لذا، مقدار فروش شررکت برای چشرمگیری  برخوردار بوده از نوسرانات  

ریال   میلیارد 2.۱74با مفروضرات کارشناسی فوق به مبل   99درصردی نیز محاسربه گردیده و بر این اسراس، پیش بینی درآمد عملیاتی سرال مالی   ۱۰با رشرد   99ماه باقیمانده سرال 4شررکت مذکور نیز برای 

 خواهد رسید.

 

 

8,8
57,5

,38,7

,73,3

3,87,77

  3  
-

5,
,,
,5,
,,
,5,
3,,
3,5,
,,

36 37 38 پیش بینی۱۳99 پیش بینی۱4۰۰

(میلیون ریال)صادراتی -فروش داخلی 

داخلی صادرات
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درصرد رشرد خواهد   ۶۰میلیارد ریال پیش بینی شرده اسرت که در مقایسره با سرال قبل حدود   ۳.4۸7تن انواع محصرول به ارزش  4.۶۶۱شررکت لاسرتیکی سرهند، با فروش  ۱4۰۰در برآورد کارشرناسری سرال مالی

درصردی بعد از بهره برداری از خط تولید تسرمه نقاله سریمی در نظر   ۳۰داشرت. افزایش درآمد شررکت مذکور نسربت به سرال قبل، بابت پیش بینی افزایش در نرش فروش محصرولات و افزایش ظرفیت تولید  

همچنین،   شررد نرش ندارد.از مزایای دیگر این شرررکت، تعیین نرش فروش توسررط هیئت مدیره می باشررد و سررازمان حمایت از مصرررف کنندگان دخالت صررد درصرردی جهت امتناع از رشررده اسررت.  گرفته 

از آنجایی که مواد اولیه شررکت به قیمت جهانی نفت و محصرولات پتروشریمی    .باشرد  مینیز برخوردار   اشرتهارد صرنعتی شرهرک به  کارخانه انتقال  بدلیل سراله  ۱۰  مالیاتی  لاسرتیکی سرهند از معافیت شررکت

 وابسته است، قیمت دلار تا یر بسزایی در بهای تمام شده شرکت دارد.

 بررسی پیش بینی بهای تمام شده

درصرد مواد اولیه از طریق تامین کنندگان داخلی خریداری گردیده اسرت. لذا، قیمت مواداولیه مورد  5۰دهد. همواره درصرد بهای تمام شرده محصرولات شررکت را تشرکیل می7۰هزینه مواد مسرتقیم بیش از 

 ته اند.  درصد افزایش قیمت داش25محصول کائوچو طبیعی، کائوچو مصنوعی، دوده صنعتی و فیلر  ۱۳9۸نسبت به سال مالی   ۱۳99نیاز جهت تهیه تسمه نقاله در شرکت پسهند درسال مالی  

 

 

 درصد  به کل خرید )ریالی(منبعمواد اولیه

 کائوچو طبیعی
 %3 داخلی

 %7وارداتی

 % داخلیکائوچو مصنوعی

 % داخلیدوده صنعتی و فیلر

منجید
 % داخلی

 %5وارداتی

سایر موارد
 %78 داخلی

 %وارداتی
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%

%

%

6%

8%

%

36 37 38 ۱۳99پیش بینی  ۱4۰۰پیش بینی 

توزیع مواد اولیه

کائوچو طبیعی کائوچو مصنوعی دوده صنعتی و فیلر منجید سایر موارد

%

%

%

6%

8%

%

%

36 37 388 3 

درصد توزیع-بهای تمام شده 

مواد مستقیم  دستمزد مستقیم سربار



5,

,,

,5,

,,

9۶سال 97سال 9۸سال 99کارشناسی ۱4۰۰کارشناسی

(میلیون ریال)بهای تمام شده 

مواد مستقیم  دستمزد مستقیم سربار
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 عوامل تاثیر گذار بر فعالیت شرکت

 

کاهش نرش ارز تا یر مسررتقیم بر قیمت مواد اولیه اعم از داخلی و وارداتی و همچنین نرش فروش محصررولا وارداتی در بازار ایران را  •

 دارد. 

با رکود در صرنعت سراختمان، میزان تولید و فروش در شررکتهای سریمان، فولاد، کاشری و سررامیک، معادن شرن و ماسره، گچ و آهک  •

 ف نوار نقاله نیز در کشور بشدت کاهش می یابد.  کاهش یافته و لذا مصر

در صرورت کنترل محصرولات وارداتی و اجرایی نمودن دسرتوالعمل های کیفی اسرتاندارد ،الزامات اسرتاندارد ملی تسرمه نقاله   با توجه به •

 واردات آن کاهش از ظرفیت بلا استفاده و توان تولید کنندگان داخلی میتوان بهره جست.  ملی ایران در زمان واردات همانند محصولات داخلی،

 قیمت نفت جهانی که تا یر مستقیم بر قیمت برخی از مواد اولیه دارد.  •

 تی با این سامانه نیما به این شرکت اختصاصی می یابد.  سیاست تخصیص ارز دولت محترم جهت واردات مواد اولیه نیز از عوامل تا یر گذار می باشد. در حال حاضر مواد اولیه واردا •

سرال   ۱۰قانون مالیاتهای مسرتقیم از مزایای معافیت مالیاتی بمدت   ۱۳۸ماده    ۳با عنایت به انتقال کارخانه به شرهرک صرنعتی اشرتهارد در سرنوات قبل، این شررکت در نظر دارد به اسرتناد تبصرره  •

  97الی 95تا کنون، ذخیره مالیات بر عملکرد در حسرابها منظور نگردیده اسرت. و مامورین مالیاتی در زمان رسریدگی به حاسربهای مالیاتی در سرالهای   ۱۳95اسرتفاده نماید. لذا برای سرالهای  

تلاف مالیاتی اتقدیم نمودند، و تا کنون اقدامی توسرط معافیت مالیاتی را نپذیرفتند.بدین صرورت شررکت برای حفم منافع حقوق صراحبان سرهام لایحه دفاعیه مربوطه رو تنظیم و به هیات حل اخ

 مجریان صورت نگرفته است. 
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
 

 ترازنامه 
 شرح

7,3 7,385,73داراییهای  ابت مشهود 
,3 ,,67دارایی نامشهود 

 سرمایه گذاری در شرکتهای وابسته 
8 83,87سرمایه گذاریهای بلند مدت 
,8 7,633,7دریافتنی های بلند مدت 

,55 ,373,7سایر دارایی ها 
 جمع داراییهای غیرجاری 
,7 ,73,386سفارشات و پیش پرداختها 
35,65 3,363,موجودی مواد و کالا 

38,53 ,883,776های تجاری و سایر دریافتنی 
7,73 --های غیر تجاری دریافتنی 

,67 ,873,سرمایه گذاری کوتاه مدت 
3,336 35,5385,5موجودی نقد 

 جمع داراییهای جاری 
 جمع دارایی ها

35, 35,35,سرمایه 
,3- --مالکیت شرکتهای فرعی سهام شرکت اصلی در 

6,575 ,735,اندوخته قانونی 
,6 78,387673,63سود )زیان( انباشته 

7,67 58,8,58,63حقوق مالکانه قابل انتساب به مالکان شرکت اصلی 
- 8-منافع قابل کنترل 
- 5,-جمع حقوق مالکانه 

,36 77-های بلند مدت پرداختنی 
6,5 ,7,33ذخیره مزایای پایان خدمت 
 جمع بدهیهای غیر جاری 
,6 87,78,68پرداختنی های تجاری

5,7 -پرداختنی های غیر تجاری
,35 ,35-مالیات پرداختنی 

6,67 58,37,8سود سهام پرداختنی 
, 5,73تسهیلات مالی 

 -ذخایر 
,75 8,7667,78پیش دریافتها 

 جمع بدهیهای جاری 
37,77 36,556,جمع بدهیهای جاری و غیر جاری 

 جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهام 



1399هفته اول دی ماه    
 
 

3
 

 فرصت ها و ریسکهای حاکم  بر شرکت 

ف( فرصتها ال  

 انجام سرمایه گذاری ها در سنوات گذشته برای نوسازی برخی از ماشین آلات و تجهیزات.  .1

 سرمایه بر بودن صنعت تولید تسمه نقاله .  .2

 کم بودن تعداد رقبای داخلی.  .3

 لاستیکی سهند در این صنعت. قدمت بالای فعالیت شرکت صنایع  .4

 داشتن برند معتبر در تولید تسمه نقاله لاستیکی مستحکم شده با مواد نسجی، کفپوش و ورق های لاستیکی. .5

 دسترسی آسان به برخی مواد اولیه اصلی داخلی بدلیل همگروه بودن با شرکتهای تولید کننده دوده، روغن و کائوچوی مصنوعی.  .6

شرکت  ب(ریسکهای حاکم بر محیط   

 واردات محصولات مشابه از طریق بد اظهاری.  .1

 افزایش ناگهانی قیمت مواد اولیه .  .2

 بالا بودن نرش تسهیلات بانکی.  .3

 عدم اجرای پروژه تسمه نقاله سیمی.  .4

 نوسانات نرش ارز. .5

 احتمال ورود رقبای فعلی و یا رقیب جدید جهت راه اندازی خط تولید تسمه نقاله سیمی. .6
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1400و    1399مالی     های   هر سهم شرکت در سالبرآورد سود    

 مفروضات ذیل در نظر گرفته شده است: ۱4۰۰و  ۱۳99جهت برآورد سود سال مالی  

( در نظر گرفته شده است. همچنین، برآورد مقدار تولید شرکت ۱۳99ماهه باقیمانده سال جاری مطابق عملکرد دوره های فصلی سال جاری)    4برآورد مقدار تولید شرکت لاستیکی سهند برای •

 افزایش ظرفیت تسمه نقاله سیمی در نظر گرفته شده است.  با توجه به بهره برداری کامل طرح  99درصد نسبت به سال مالی  ۳۰با رشد  ۱4۰۰مذکور، برای سال مالی 

 های گذشته در نظر گرفته شده است.  نسبت مقدار فروش به تولید، مطابق عملکرد سال •

درصد رشد نسبت به سال  2۰نیز معادل  ۱4۰۰درصد نسبت به سه ماهه سوم در نظر گرفته شده است. همچنین، برای سال مالی  ۱۰ماهه باقیمانده سال جاری با رشد   4نرخهای فروش شرکت در   •

 لحاظ گردیده است.   99مالی 

 در نظر گرفته شده است. 9۸بر اساس میزان مصرف مواد در عملکرد مالی  ۱۳99میزان مواد اولیه با توجه به تغییر ترکیب تولیدات در سال  •

 سال محسوب شده است.  ماهه نخست سال به اضافه یکماه پاداش آخر  ۶دستمزد مستقیم با توجه به عملکرد  •

 درصد در نظر گرفته شده است. ۳۰هزینه سربار با توجه به اینکه عمده آن را حقوق و دستمزد غیر مستقیم و مواد غیر مستقیم تشکیل می دهد که نسبت به سال قبل به میزان •

 از نرش مالیات عملکرد شرکت مذکور در دوره های  قبل استفاده شده است. •

 ارائه شده توسط شرکت در نظر گرفته شده است.   9۸شده توسط صورتهای مالی معادل سال مالی سایر موارد ارائه  •

شرکت مذکور،    ۱۳9۸را محقق سازد که نسبت به عملکرد واقعی سال مالی۱۳99ریال برای سال مالی    2.9۰۰با توجه به مفروضات فوق، شرکت لاستیکی سهند قادر خواهد بود سودی معادل   •

 ریال کسب خواهد شد.   5.۰۶۱نیز سودی  معادل  ۱4۰۰افزایش خواهد داشت. همچنین، برای سال مالی  درصد ۱۰۰معادل 
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 صورت سود و زیان  

 

 1400پیش بینی 99پیش بینی  98سال 97سال 96سالشرح )میلیون ریال( 

  درآمدهای عملیاتی

36,53- ,76-7,38-,,7-,536,6-شده درآمدهای عملیاتی بهای تمام 

7,65 6,76,56,8,6,5,837ناخالص سود )زیان( 

36,5- 6,63-85,-,6-38,88-های فروش، اداری و عمومی هزینه

- ,3,77--سایر درآمدهای عملیاتی 

8,- 8,53-,736-35,683-,6-های عملیاتی سایر هزینه

7, 73,7,7,,3,767,5سود )زیان( عملیاتی 

,7- ,5-8,-6,8-3,56-های مالی هزینه

5,755 5,656,86,3,7ها گذاریدرآمد سرمایه  -های غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه

3,3 ,6585,3,6,658اقلام متفرقه  -های غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه

3, 75,585,75,5,75,77,36سود )زیان( عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 

7- -856-856-مالیات بر درآمد 

 سود )زیان( خالص 

37 6,5,5,6ریال  –سود )زیان( خالص هر سهم

35, 35,35,35,35,سرمایه 
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 نظر کارشناسی

گذاری و ایجاد ظرفیت تولیدی دوم میزان سرمایه  های اخیر نرش ارز از دو مسیر بر شرکت صنایع لاستیک سهند تا یرگذار بوده است. مسیر اول میزان استفاده از ظرفیت تولیدی موجود و مسیرر سالد

ایم و این شرکت توانسته است تولید های وارداتی، شاهد جهش تولید شرکت در سه سال اخیر بودهن و گران بودن عمده تسمهبود  کیفیتبی  همچنین  و  کشور  تحریمی  شرایط  به  توجه  با   جدید است.

برداری خواهد رسید. شرکت صنایع به بهره  ۱4۰۰ی سهند در سال  طرح تولید تسمه نقاله سیمی شرکت صنایع لاستیک  برساند.   99تن در سال    2.۰۰۰را به بیش از    9۶تن تسمه نقاله در سال    ۱.2۰۰

با رویکرد جدید و تاکید سهامداران عمده، طرح تسمه نقاله سیمی به طور جدی در دستور کار صنایع لاستیکی سهند قرار گرفت.  9۶ها این طرح را در دستور کار خود داشت. از سال لاستیکی سهند سال

تن خواهد رسید. تسمه نقاله سیمی محصول کاملا وارداتی است که با به ظرفیت رسیدن   4.۰۰۰د تسمه نقالی سیمی در لاستیک سهند، مجموع تولیدات این شرکت به بیش از  تولی  با نهایی شدن طرح

ها از مسیر بهای تمام شده  گذاری محصولات این شرکتآن است نحوه قیمت.رویه تاریخی شرکت حاکی از بود خواهیم معدنی و سیمانی فولادی، صنایع ارزی هایهزینه کاهش  شاهد ،۱4۰۰طرح در سال 

شود. از طرفی با توجه به کاهش قیمت جهانی نفت و به تبع کاهش قیمت خرید مواد اولیه، شاهد بهبود حاشیه سود شرکت خواهیم  درصد است که توسط هیئت مدیره مشخص می  45تا    4۰با حاشیه سود  

 تواند بازدهی مناسبی برای خریداران رقم بزند. های فعلی میدآوری شرکت در وضعیت بسیار مطلوبی قرار گیرد. بر همین اساس معتقدیم خرید سهم در قیمتشود سوبود که سبب می

 



 
 
 


 

 بخش ششم  

 تحلیل تکنیکال

 صنایع لاستیک سهند

 سرمایه گذاری بوعلی  

کوثر کشاورزی  سرمایه گذاری    

 عمران و توسعه شاهد
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 پسهند

درصدی را شاهد بوديم. قيمت   50ماه اخير قيمت درون يک کانال نزولی ميانمدتی در حال نوسان بوده و اُفت قيمتی در حدود    5شاهد هستيم که در    سهند  لاستيكی  صنايعبا بررسی نمودار روزانه سهم  

تومان با فشار عرضه ها روبرو    4930ت سقف کانال نزولی داشته و با رسيدن به اين سطح مقاومتی در محدوده  تومان، رشد پُر قدرتی به سم  3550پس از برخورد به کف کانال نزولی در محدوده قيمتی  

قاومت سرسخت را بايد ديد اينبار توانايی شكست اين مشده و توانايی شكست اين کانال نزولی را نداشته است. قيمت مجدداً طی چند روز اخير برای شكست سقف کانال رو به بالا حرکت کرده است و  

تومان صادر گردد و قيمت به اندازه پهنای   6000تومان، هشدار ورود به سهم برای يک رشد کوتاه مدت تا محدوده  4930خواهد داشت يا خير!انتظار داريم با شكست سقف کانال و عبور قيمت از سطح 

 کانال نزولی شكسته شده رشد قيمت را تجربه نمايد. 

 بازدهی صنعت )درصد(  بازدهی هفته )درصد(  ميليارد ريال -ارزش معاملات  ميليون سهم-حجم معاملات  قيمت پايانی  کمترين قيمت بالاترين قيمت نام شرکت 

  پسهند
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 وبوعلی

نظر کف معتبری در اين محدوده ی قيمتی ساااخته اسااتر اگر کف سااازی در اين  واکنش نشااان داده و بهخط روند بلند مدت دايناميک خود به در نماد وبوعلی همانطور که مشاااهده ميكنيد قيمت 

 ريال را ميتوان داشت. 13000دوده های  محدوده ی حمايتی ادامه داشته باشد و خط روند صعودی خود را از دست ندهدر انتظار صعود قيمت تا مح

 

 بازدهی صنعت )درصد(  بازدهی هفته )درصد(  ارزش معاملات )ميليارد ريال(  حجم معاملات )ميليون سهم( قيمت پايانی  کمترين قيمت بالاترين قيمت نام شرکت  

  وبوعلی 
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 زکوثر

 ريال شاهد صعود قيمت باشيم.  36246شرط حفظ کف های ساخته شده الگوی سر و شانه ی کف تاييد شده و انتظار ميرود تا محدوده ی مقاومتی  در نماد زکوثر با  

 

 ) درصد(  بازدهی صنعت بازدهی هفته )درصد(  ارزش معاملات )ميليارد ريال(  حجم معاملات )ميليون سهم( قيمت پايانی  کمترين قيمت بالاترين قيمت نام شرکت  

  زکوثر 
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 ثعمرا

ريال صاعود قيمت تا محدوده ی   17651ريال واکنش نشاان داده و شااهد تیبيت کف سااخته شاده در اين قيمت هساتيمر به شارط شاكساتن مقاومت   13433در نماد ثعمرا قيمت به محدوده ی حمايتی 

 گام اول دور از انتظار نيست.ريال در  30000

 بازدهی صنعت) درصد(  بازدهی هفته  )درصد(  ارزش معاملات )ميليارد ريال(  حجم معاملات )ميليون سهم( قيمت پايانی  کمترين قيمت بالاترين قيمت نام شرکت  

  ثعمرا 
 



 
 
 


 

 بخش هفتم  

 کتاب        
ی

 معرف

 چکیده مقاله        
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 یجانیه ری غ  یاز معامله گر یی رازها

  د یکن  یو کار  دیخود را کنترل کن  د ی . بلکه بادیآن را تحت کنترل در آور  ا ی و    د یکن  یبازار را مجبور به انجام کار  د یتوانیشما نم

: مشکل  میخوانیکتاب م  ن ی)سنا(، در ا  هیبازارسرما  یخبر  گاه ی به گزارش پا  به همراه داشته باشد.   تانینفع را برا  نیشتریکه ب

  ی شانس به شما رو  یوقت  د، یستین  ع یبه دست آوردن پول سر  قیناخودآگاه شما احساس کند لا  ریاست که اگر ضم  نیعمده ا

! بهتر است دیپولدار شو  عیسرقدر    نیشود ا  ی ناخودآگاه به شما خواهد گفت: نه، نم  ریضم  د، یبه دست آور  یادیآورد و پول ز

 ! یتا آن پول را از دست بده  یکن  دایپ  یراه

  نیلو  یلار  فیتال  "  م؟یعملکرد را داشته باش  نیهمواره بهتر  یگر: چگونه در معاملهیجانیرهی غ   یاز معامله گر  ییرازها"کتاب  

عمل کردن« در  شیشما با عبارت »به صلاح خو صفحه منتشر شده است. ۱۹۴توسط انتشارات چالش در  ینجف دیترجمه سع

آن را   دیمعامله گر موفق با  کیاست که شما به عنوان    ی میمفاه  نیاز مهمتر  یکیمفهوم    نی. ادیسرتاسر کتاب سروکار دار

همه    طعاً. قدیموفق باش  دیتوان  یم  دیکه هست  یدر هر کسب و کار  دیآن را در معامله سرلوحه خود قرار ده  دی. اگر بتواندیاموزیب

بازار را کنترل   میتوان  ینماست که    نیو آن ا  میمورد را مدنظر قرار ده  کی  شهیهم  دی اما با  میما به دنبال معامله پرسود هست

 اج یکه بدان احت  ییمهارت ها  د،یدار  ازیکه بدان ن  ییکتاب عبارتند از : مهارت ها  ی بخش ها  .میخود را آماده کن  د یو با   میکن

 .یراه و روش خودساز د،یندار

  یی است و شامل تمام مهارتها  افتهیاختصاص    ازیمورد ن  یبخش به مهارت ها  نیشده است. اول  میکتاب به سه بخش تقس  نیا

بازنده فعال بودن    ای و  تحقق اهداف، برنده    میمهارتها شامل تنظ  نیمعامله لازم است. ا  طیدر مح  تیموفق  یاست که معتقدم برا

داشتن در معامله مطرح شده است. و بخش سوم   د یبدون نقص معامله است. در بخش دوم راجع به آرزو کردن، ام  یو اجرا

ا پ  ییها   ده یشامل  اخ  نیا  توسط دکتر مکسول مالتز مطرح شده است.  شیاست که سالها    یبه مجموعه کتاب ها  راً یکتاب 

 کتابخانه سازمان بورس و اوراق بهادار افزوده شده است.
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 در بورس اوراق بهادار   ی گذار  هیسرما  ی شرکتها  یپرتفو   تیریکارکرد مد  یبررس

 5شماره  1399 وری و توسعه « شهر تیریدر علوم مد یمطالعات کاربرد هینشر،  فکور سبافیمحمود ر

 

بر شود  تا بازده مورد انتظارشان با متوسط بازده بازار برا ند ینما یم یاز اوراق بهادار را نگهدار یانواع گوناگون نیبنابرا ستند،یبازار ن فیباورند حر نیاند بر ا رفتهیرا پذ یپرتفو نینو هیکه نظر یگذاران هیسرما

 ی عملکرد شرکتها   یابیارز  یمناسب برا  یاریمع  نیی. تعابند ینرخ بازده بازار است، دست    کیمطلوب که نزد  ی کنند تا بتوانند به نرخ بازده  ی م  یمتنوع از اوراق بهادار را نگهدار  یمجموعه ا  جهیو در نت

 سک یبالا و بدون توجه به ر یرا تنها بر اساس بازده  یگذار  ه یپروژه سرما  کی  توانینم ی ابیارز  یارهایاست. در انتخاب مع   یگذار  هیسرما ت یریدر دانش مد  یمباحث امروز  ن یاز مهم تر  ی کی  یگذار  هیسرما

  ی بوده است. ورود مدلها  یگذار  هیسرما   تیریفعالان در صنعت مد   ی از دغدغه ها  ی کیهمواره    1952در سال    تزیپس از انتشار مقاله مارکو  یپرتفو  ی ساز  نهیراه جهت به  نیبهتر  افتن ی آن انتخاب کرد.  

سهام است.   نهیبه  یپرتفو لیتشک ،یگذار هیسرما سکی کنترل ر یاز روش ها  یکیقرار دهد.  ریرا تحت تاث یپرتفو  یساز نهیتوانسته به ریاست که در دهه اخ ییتهایلاز فعا یکی یات یو پژوهش عمل یاضیر

قرار گرفتند. پژوهش   یو بررس لی که مورد تحل باشندیدر معرض خطر م زشو ار تزیمارکو یروش ها در پژوهش حاضر مدلها  نیوجود دارد. از جمله ا یگوناگون  یسهام روش ها نهیبه یانتخاب پرتفو یبرا

و ارزش در   تزیمارکو  یمدلها  قیاز طر  رانیا  هیسهام در بازار سرما  نهیبه  یو انتخاب پرتفو  یپرتفو  تی ریکه مد  دهد ی پژوهش نشان م  جی . نتاباشدیم  یفیو از نظر روش، توص  یحاضر از منظر هدف، کاربرد

 . باشدیم کسانیمعرض خطر 
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